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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde saticili seyir etkisini stirdirayor I 10735
BIST-100 (US$) 258
Kiresel piyasalarda Fed'in izleyecegi para politikasina iliskin yeni ipuglari Giinlik Degisim (TL) %1,14
takip edilirken ABD’de hiikiimetin kapanmasi ardindan kapanmanin ne Gunluk Hacim (BIST-100) US$ 2.828 mn
kadar slrecegi, ekonomi Uzerine etkileri ve 6zellikle de 29 Ekim Fed Gunldk Hfic'm (Bls_T_.TUM) US$ 4.251 mn
. . R o Toplam Piyasa Degeri US$ 349,7 mir
toplantisi  Oncesinde Eylil ayr enflasyon verilerinin  agiklanip Halka Agikiik Orani %26,6
aciklanmayacagi 6nimizdeki dénemde piyasalar sekillendiren ana 3 Aylik Ginliik Islem Hacmi US$ 4.740 mn
konular olmaya devam ediyor. ABD’de hiikiimetin aciimasini saglayacak —
gecici butge tasarisi ABD Senatosu’ndan bir kez daha gegemezken,
Trump ancak hikimetin agilmasi durumunda Demokratlarla saglik 1 Haftalik / 1 Aylik %2,8 %0,1
siibvansiyonlarini  konusmaya acik oldugunu sodyledi. Yapay zeka SIS B Al %74 | %178
sektortine yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerinde yukari egilim
etkisini srdururken kuresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500
endeksi yeni rekor seviyeleri test etti. Advanced Micro Devices Inc.’in, CWENE 27,561 %10,0
OpenAl ile yapay zeka altyapisi kurmak igin bir anlasma imzalamasi :S::s 55;’22 OZ::
yukseliste etkili oldu. ABD’de hiikiimetin kapali kalmaya devam etmesi ve PATEK 3230 %54
Fransa’daki siyasi kriz esliginde altin yeni rekor seviyeleri test ederken GENIL 206,80  %4.9

dolar endeksi ve tahvil faizlerinde yukari baskinin etkisini strdirdiguna . —
takip ediyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi din 4 baz puan artisla %4.16

civarina yukseldi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida iglem goéruyor, HALKB 2594  -%10,0

vadeli endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Japonya'da ;TX‘TEKR ;ggi Z"iz

s -/04,

iktidar partisi LDP liderlik se¢imlerinde gevsek para politikasindan yana HEKTS 340 %42

tavriyla bilinen Sanae Takachi'nin iktidar partisi lideri secilmesinin DAPGM 1421 %34
ardindan genislemeci politika beklentilerinin artmasi ve faiz artinmi

beklentilerinin zayifladigini takip ediyoruz. e e

L . THYAO 301 %278

Giinliik Takvim AKBNK 136 %272

EREGL 135 %384,8

m Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali HALKB S

YKBNK 127  -%41,3

olacak
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda Fed'in izleyecedi para politikasina iligkin yeni ipuglari takip edilirken ABD’de hikimetin kapanmasi
ardindan kapanmanin ne kadar surecegi, ekonomi Uzerine etkileri ve 6zellikle de 29 Ekim Fed toplantisi dncesinde Eylul ayi
enflasyon verilerinin agiklanip agiklanmayacagdi énimuzdeki dénemde piyasalari sekillendiren ana konular olmaya devam
ediyor. ABD’de hiikiimetin agilmasini sadlayacak gegici biitce tasarisi ABD Senatosu’ndan bir kez daha gegemezken, Trump
ancak hikimetin acilmasi durumunda Demokratlarla saghk sibvansiyonlarini konugsmaya agik oldugunu soéyledi. Yapay
zeka sektorune yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerinde yukari egilim etkisini sturdurirken kuresel risk barometresi de
olarak izlenen S&P 500 endeksi yeni rekor seviyeleri test etti. Advanced Micro Devices Inc.’in, OpenAl ile yapay zeka altyapisi
kurmak igin bir anlasma imzalamasi yukseliste etkili oldu. ABD’de hikimetin kapali kalmaya devam etmesi ve Fransa’daki
siyasi kriz egliginde altin yeni rekor seviyeleri test ederken dolar endeksi ve tahvil faizlerinde yukari baskinin etkisini
surdurdugini takip ediyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 4 baz puan artisla %4.16 civarina yikseldi. Bu sabah Asya
piyasalari geneli artida islem goéruyor, vadeli endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Japonya’da iktidar partisi
LDP liderlik se¢imlerinde gevsek para politikasindan yana tavriyla bilinen Sanae Takachi'nin iktidar partisi lideri segilmesinin
ardindan genislemeci politika beklentilerinin artmasi ve faiz artirmi beklentilerinin zayifladigini takip ediyoruz. 30 Ekim’deki
toplantida Japonya Merkez Bankasi BOJ'in hikimetin kurulmasi beklenen bu ayi pas gecgebilecegdi bekleniyor. Diger taraftan
Fransa Cumhurbagkani Macron siyasi krizi gdzmek igin son bir girisimle bagbakanliktan istifa eden Lecornu’ya siyasi partilerle
mizakereleri yuritmesi icin 48 saat slre verdi. Buglin Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme
kapali. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic TSI 17:00'de, Fed Guvernérii Stephen Miran TSI 17:30'da, Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari TSi 18:30°'da konusacak. ECB iiyelerinden Joachim Nagel TSI 19:00’da konusacak. ECB Bagkani
Christine Lagarde TSi 19:10’da Paris’te Business France etkinliginde konusacak. Haftanin geri kalaninda Carsamba giinii
aciklanacak Fed FOMC tutanaklari ve Fed Baskani Powell basta olmak tizere Fed FOMC uyelerinden gelecek agiklamalar
takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde saticili seyir etkili olurken biliylik resimde siyasi gelismeler, enflasyondaki
egilim ve faiz indirim sureci piyasalar sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Cuma glinu Eylul ay1 enflasyon
verileri agiklandi. TUFE ortalama piyasa beklentisinin tzerinde, beklenti araliinin st bandina yakin gelirken gekirdek
endekslerde aylik artiglar %3’Un Uzerindeydi. Eylll ayinda okullarin baslamasi ile egitim ve baglantili hizmetlerdeki fiyat
artiglarinin ve gida grubundaki yukari yoénlii baskinin Eyliil ayindaki TUFE artisinda etkili olmasi bekleniyordu. Cekirdek
endekslerde aylik artis oranlari bitin endekslerde Agustos ayinin tizerinde kaldi. Aylik artis oranlari Eylil ayinda %3.1-%3.4
bandinda seyretti, Agustos ayinda %1.7-%2.2 bandindaydi. TCMB Bagkan! Fatih Karahan saat 16:00'da TBMM Plan ve
Bitce Komisyonu’nda sunum yapacak. AA'nin haberine gére Karahan’in, toplantida, kiresel gelismeler, Turkiye ekonomisi,
enflasyon ve para politikasi ¢ercevesinde kapsamli bir sunum gergeklestirmesi bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida iglem goruyor

- Almanya %0.2 artida, ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini sturduriyor, yikselen tahvil faizleri yatay
- Altinda yukselis egilimi korunuyor

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde saticili seyir etkisini surdurlyor. Haftaya saticili bir seyirle baglayan hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksinin glini %1.14'lik kayipla 10,734 seviyesinden tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, 11,600 bolgesinden itibaren etkili olan saticili seyrin haftanin ilk gininde de etkisini
surdirdtgind takip ettigimiz piyasada, 10,650 seviyesini ilk énemli destek olarak takip ediyoruz. Belirtilen destegin
korunabilmesi halinde, yukari yonde tepki g¢abalari olugsa da, ilk énemli diren¢ araligi olarak izledigimiz 10,900-11,000
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Uzerinde kalici fiyatlamalar olugsmadikga, bu yondeki hareketlerin tepki karakterinden kurtulmasini beklemiyor ve piyasadaki
zayif seyrin devam etme ihtimalini yiksek goriyoruz. Asagi yonde ise, 10,650 bdlgesinin altindaki kalici fiyatlamalarda
9,100'lerden gelen bir ara trend kirilimi yasanabilecedini disindigumuz piyasada, bir sonraki 6nemli destek bolgesinin
bulundugu 10,200-250 araligina dogru gerilemenin kademeli bir sekilde devam edecegini sdyleyebiliriz.

Bugin Cin ve Hong Kong’da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali olacak. Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil
vadeli TLREFK’e endeksli 6 ayda bir kira 6demeli sukugun dogrudan satisi ile 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli
devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek. TCMB Bagkani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitce Komisyonu’nda sunum
yapacak. AA’nin haberine gére Karahan’in, toplantida, kiresel gelismeler, Tirkiye ekonomisi, enflasyon ve para politikasi
cercevesinde kapsaml bir sunum gerceklestirmesi bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakanlhgi 17:30’da eylll ay1 hazine nakit
gerceklesmeleri verisini yayimlayacak. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic TSI 17:00'de, Fed Guvernérii Stephen Miran TSI
17:30'da, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari TSI 18:30’'da konusacak. ECB liyelerinden Joachim Nagel TSI 19:00'da
konusacak. ECB Bagskani Christine Lagarde TSi 19:10'da Paris’'te Business France etkinliginde konusacak. ABD’de
hikimetin kapanmasi lzerine ekonomik verilerin agiklanip agiklanamayacagina dair belirsizlik korunuyor. Haftanin geri
kalaninda Carsamba giini aciklanacak Fed FOMC tutanaklari ve Fed Baskani Powell basta olmak lzere Fed FOMC
Uyelerinden gelecek agiklamalar takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Migros <MGROS TI> Eylil 2025 magaza aciliglar

Migros <MGROS TI>, Eyliil 2025 magaza aciliglarini agikladi. Migros, Eylii’25’te 23 yeni magaza ac¢ti ve mevcut
magazalarindan yedisini kapatti. Buna gore, sirket 9 net agilisla 3.730 magazaya (yillik +%5 biiyiime) ulasti. Boylece
Migros, 3C25’te 47 net yeni magaza agmis oldu. Eyliil 2025 itibariyla Migros'un toplam satis alani yilhk %3 artigla
2.064 bin metrekareye ulasti ve ortalama magaza metrekaresi 553 (yillik -%2 diisis) oldu. Yonetim, 2025 yilinda
yaklasik 250 yeni brit agilis éngoriyor. Yil basindan bu yana ve son 12 ayda gergeklesen agilis performansi géz 6nline
alindiginda, Migros'un yil sonu beklentilerine ulagsmasinda herhangi bir sorun gérmuyoruz; zira yil basindan bu yana 187
magazaya kiyasla sirketin 4C25'te yalnizca 53 magaza agmasi gerekiyor. Bu da 4C25'te yillik %26 daha dusuk agilis
anlamina geliyor. Ek olarak, sirketin stok ydnetimini ve lojistik agini guclendirmesini destekleyen iki yeni dagitim merkezi
acilisini da memnuniyetle karsiliyoruz. Sonuglar biiyiik bir siirpriz igermediginden nétr bir piyasa tepkisi bekliyoruz.
MGROS i¢in 12 aylik, %95 getiri potansiyeline isaret eden, 905 TL/hisse hedef fiyatimiz ve “AL” 6nerimiz mevcut.

Acilislarin detaylari:

» Migros EyluI'25'te, 4 MJet, 4 M Migros, 5 MM Migros, 2 Macrocenter ve 1 Mion acti.
« Sirket, EylulI'25'te iki dagitim merkezi agti (yil basindan bu yana 6 acilis) ve Eylul 2025 itibariyla 79 dagitim merkezine sahip.

» Migros'un 2025’in basindan beri 187 yeni magaza acgtigini ve 78 mevcut magazayi kapattigini, bunun sonucunda da 109
net yeni magaza acgtigini hesapliyoruz.

* Aciliglarin buyuk kismi (Eylil 2025'te 16'dan 8'i ve 9A25'te 187'den 123'0) kuguk formattaydi (yani Mjet ve M).

Ayhk YBB Son 3 ay son 12 ay
Eyl-25 Eyl-24 wiy Eyl-25 Eyl-24 yiy Eyl-25 Eyl-24 yiy Eyl-25 Eyl-24 yiy
Brut Agihglar 16 20 -20% 187 273 -32% 65 86 -24% 272 447 -39%
Migros 13 12 8% 149 214 -30% B0 G2 -159% 214 326 -34%
-M Jet Migros 4 3 33% 34 i) -55% 9 21 -57% 53 141 -52%
-M Migros 4 ril -43% a9 113 -21% 27 39 -31% 120 188 -25%
-KMHK Migros 5 2 150% 25 5 400% 13 pes 550% 39 17 129%
-KMHKHK Kigros 0 o - 1 0 - 1 0 - 2 0 -
Macrocenter 2 6 -67% 27 32 -16% 11 14 -21% 40 40 0%
5M 1] a - o 1 -100% 1] o - a 1 -100%
Toptan o L] - o 1 -1007% o L] - a 3 -1007%
Mion 1 2 -B0% 10 25 -50%: 3 10 -T0% 17 7T -T8%
Petimo o L] - 1 L] - 1 L] - 1 o -
Kapanislar T T 0% 78 a6 -9 18 26 -31% 92 102 -10%:
Net Aciliglar 9 13 -31% 109 187 -42% 47 &0 -22% 180 345 -48%
Donem sonu toplam magazra sayis! 3. 730 3.550 % 3.730 3.550 5% 3. 730 3.550 5% 3.730 3.550 5%

. Source: Migros, W KY Research
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Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Gilincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik giincellemesine gore 29 Eylil — 3 Ekim 2025 haftasinda etilen fiyatlari %0,1 sinirli gerilerken,
nafta fiyatlari %6,9 geriledi. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%23 artisla 204 USD oldu.

Makas 2024'Un ayni haftasinda 329 USD, 2023'lUn ayni haftasinda 85 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 323 USD

seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, gegen haftaya gore %1,1 gerileyerek 10-yillik ortalamasinin %17,1 altinda olustu.

YKY Goris: Makas, Petkim agisindan dogrudan karlilik 6l¢iiti olmasa da belli oranda 6ncu gosterge niteligindedir. Nafta-
Etilen makasinda ~%23 artisa isaret eden haftalik verileri PETKM icin POZITIF olarak degerlendiriyoruz.

——Makas

—— PETKM TI, USD (sag)

Kaynak: Petkim, PLATTS
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Cin ve Hong Kong'da finansal
pivasalar resmi tatil nedeniyle
kapali olacak

Cin'de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapali olacak
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Cin'de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapaliclacak

F P

9 Ekim Pergsembe 10 Ekim Cuma

Fed Baskani Jerome Powell
konusacak

16:45 Chicago Fed Bagkani
Austan Goolsbee konusacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 8 ay TCMB Baskani Fatih Karahan
vadeli Hazine bonosunun TBMM Plan ve Biitce
yeniden ihracini gergeklestirecek Komisyonu’nda sunum yapacak

21:00 FOMC toplanti tutanaklari

aclklanacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi
(&nceki: %5)

20:00 St. Louis Fed Baskani
Alberte Musalem kenugacak

16:00 TUFE ve Ozel Kapsamli
TUFE gostergeleri aciklanacak

17:00 Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (3 Ekim)

18:00 TCMB Epul Fiyat
Geligsmeleri degerlendirmesini
yayinlayacak

17:30 Hazine ve Maliye Bakanligi
eylul ayl hazine nakit
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapamg Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay: Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyatt PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1) (2) (3) (3) Verimi % (4) (U] (2) (3) Verimi % (4)
10.25

LIDER 13.10.2025 327,75 0,14 0,12 0,04 DURKN 14.11.2025 1542 0,03 0,03 0,19
EBEBK 15.10.2025 52,75 0,50 043 0,95 EGPRO 20.11.2025 27,48 0,50 0,43 1,82
ALKLC 22.10.2025 88,60 0,01 0,01 0,01 OFSYM 25.11.2025 63,60 0,42 0,36 0,66
MSGYO 22.10.2025 5,96 0,15 0,15 2,52 ASELS 25.11.2025 215,20 0,23 0,20 0,11
AVPGY 27.10.2025 59,75 1,94 1,94 325 DESA 27.11.2025 15,14 0,08 0,07 0,53

MEDTR 27.10.2025 30,32 0,08 0,07 0,28 12.25
OSMEN 27.10.2025 8,69 0,06 0,05 0.69 ATLAS 8.12.2025 6,47 0,03 0,03 0,46
DESA 30.10.2025 15,14 0,08 0,07 0,53 MTRYO 8.12.2025 9,05 0,05 0,05 0,55
OYAKC 30.10.2025 21,00 1,00 0,85 4,76 LIDER 11.12.2025 327,75 0,14 0,12 0,04
SANFM 31.10.2025 7,49 0,05 0,04 0,67 EBEBK 15.12.2025 52,75 0,50 0,43 0,95
BIMAS 17.12.2025 561,50 5,00 425 0,89
ALKLC 22.12.2025 88,60 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 4384 021 0,18 0,48
KTSKR 26.12.2025 76,30 6,52 5,54 8,55
TCELL 26.12.2025 98,80 1,82 1,55 1,84
GLYHO 31.12.2025 8,94 0,06 0,05 0,67
GWIND 31.12.2025 23,48 0,32 0,27 1,36
MEDTR 31.12.2025 30,32 0,08 0,07 0,28
PSDTC 31.12.2025 159,60 171 1,46 1,07
TKFEN 31.12.2025 82,00 033 0,28 0,40
VSNMD 31.12.2025 144,30 0,39 0,33 0,27

Dagitim Tarihi Belli Olmayanl

ACSEL 106,70 0,30 0,26 0,28
BVSAN 116,90 0,48 0,41 0.41
FLAP 10,05 0,07 0,06 0,70
GENIL 206,80 0,40 0,34 0,19
GOLTS 352,25 5,00 425 1,42
GUNDG 91,90 0,05 0,04 0,05
PLTUR 2532 0,38 0,32 1,50
PSGYO 3,27 0,01 0,01 0,31
SUNTK 45,70 1,09 0,93 2,39
VERTU 37,84 0,30 0,30 0,79
VERUS 300,00 0,10 0,09 0,03

*
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri iin, bu oranin %100'in (izerine ¢ikmasi mimkindir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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