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Gunluk Yatirnm Bulteni
Tepki siireci devam ediyor

Sermaye Piyasasi

. . . . o . . BIST-100 (TL) 10.551
Kiresel piyasalarda Fed'in para politikasina iligkin yeni ipuglari, ABD-Cin BIST-100 (US$) 252
ticaret gerginligi ve Ugilincl geyrek bilangolarina yonelik haber akisi takip Giinlik Degisim (TL) %0,80
ediliyor. Giiclii bilangolar, kiigiik dlcekli bankalara ydnelik endiselerin Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 2,952 mn

o . . . oo o Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.513 mn
azalmasi ve ABD - Cin ticaret gérusmelerine yonelik iyimser beklentilerin s Pl B US$ 348,9 mir
piyasalara destek oldugunu takip etmistik. Kiresel risk barometresi de Halka Agiklik Orani %26,7
olarak izlenen S&P 500 endeksi diin zirve bélgeden geri cekilerek giinii 3 Aylik Glinlik Islem Hacmi VS A3 il
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baslatmasi ve Cin'e yOnelik yeni yaptirnnmlari degerlendirmesiyle jeopolitik

endiseler yeniden kuvvetlendi. ABD Baskani Donald Trump diin, Ukrayna
savasini gerekge gostererek Rus petrol sirketleri Lukoil ve Rosneft'e
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nadir metallere getirdigi ihracat kisittamalarina misilleme olarak ABD’nin BINHO 983 %100
yazilim sektoriinde Cin'i hedef alan yeni bir yaptirim hazirhdinda olduguna CANTE 216 %9,6
isaret edildi. Diger taraftan Tesla liclincli geyrekte beklentileri agarak rekor SKBNK Eo2l
seviyede gelir elde etmesine ragmen analist beklentilerinin altinda kar R——— TLihisse Degisim

acikladi. Bu sabah Asya piyasalarinda satis baskisi etkili, vadeli endeksler
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Fed'in para politikasina iliskin yeni ipuglari, ABD-Cin ticaret gerginligi ve tglncl g¢eyrek bilangolarina
yonelik haber akisi takip ediliyor. Glglu bilangolar, kiigiik dlgekli bankalara yénelik endiselerin azalmasi ve ABD - Cin ticaret
g6rusmelerine yonelik iyimser beklentilerin piyasalara destek oldugunu takip etmistik. Kiresel risk barometresi de olarak
izlenen S&P 500 endeksi duin zirve bdlgeden geri ¢ekilerek gini %0.5 ekside tamamladi. ABD Bagkani Trump'in Gliney
Kore'de duzenlenecek ekonomi konferansi sirasinda Xi Jinping ile yapacagi gérisme beklenirken ABD'nin Rusya petrol
sirketlerine yaptirim baglatmasi ve Cin'e yénelik yeni yaptirimlari degerlendirmesiyle jeopolitik endiseler yeniden kuvvetlendi.
ABD Baskani Donald Trump diin, Ukrayna savasini gerekge gostererek Rus petrol sirketleri Lukoil ve Rosneft'e yaptirim
uygulanacagini acikladi. Reuters'da yer alan haberde ise Cin'in nadir metallere getirdigi ihracat kisitlamalarina misilleme
olarak ABD’nin yazilim sektériinde Cin'i hedef alan yeni bir yaptinm hazirhdinda olduguna isaret edildi. Diger taraftan Tesla
Uglncu geyrekte beklentileri asarak rekor seviyede gelir elde etmesine ragmen analist beklentilerinin altinda kar agikladi. Bu
sabah Asya piyasalarinda satis baskisi etkili, vadeli endeksler yatay acilis sinyali veriyor. Rusya yaptirim haberleri esliginde
petrol fiyatlarinda yukselisler 6ne ¢ikiyor. Bugtin ECB yetkililerinin 30 Ekim’de agiklanacak faiz karari dncesi sessizlik dénemi
baslayacak. Iki giin siirecek Avrupa Konseyi toplantis’nda AB liderlerinin, Ukrayna’yi desteklemek icin dondurulmus Rus
varliklarinin kullanilmasi konusunda anlagsmaya varmalari bekleniyor. Intel ve Ford bilango aciklayacak. Haftanin geri
kalaninda 24 Ekim’de agiklanacak ABD TUFE verilerinden gelecek sinyaller takip edilecek. Piyasada son durumda Fed'in
bu ay 25 baz puan faiz indirimine gidecegine kesin goziyle bakilirken, Aralik'ta da ayni biydklikte faiz indirimi 6ngérultyor.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde ana destek bolgesi Gizerinde tepki denemesi etkili olurken blyuk resimde
siyasi gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirim slreci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Eyliil ayinda bir buguk yil aranin ardindan yillik bazda ilk kez yiikselen TUFE verisi piyasada Merkez Bankasi'nin faiz
indirimlerinin hizina iliskin endiseleri artirmigti. Son iki enflasyon verisinin beklentileri agsmasi ardindan TCMB Baskani
Karahan dezenflasyon siireci yavaglasa da atilacak adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini
saglayacaklarina isaret etti. Gegen hafta TCMB Bagkani Fatih Karahan IMF ve G20 toplantilari kapsaminda bulundugu
ABD'de gerceklestirdigi sunumda talep kosullarinin dezenflasyon surecini kesintiye ugratmasina izin vermeyeceklerini
vurguladi. Buglin saat 14:00'de TCMB faiz karari agiklanacak, yarin ise CHP kurultay davasi takip edilecek. TCMB'nin bugtin
faiz indirim hizinda yapacagi azaltma ve bundan sonraki faiz indirimleri icin olasi yonlendirmeleri piyasada yakindan takip
edilecek. Faiz indirimi beklentilerinde ayrisma gbze ¢arparken son iki toplantida 300 ve 250 baz puan faiz indiren TCMB'nin,
tahminleri asan enflasyon verilerinin ardindan faiz indirimi hizini yavaslatarak 100 baz puan indirimine gitmesi bekleniyor.
Bloomberg anketine katilan 2 ekonomist 250 baz puan, 6 ekonomist 150 baz puan, 5 ekonomist 100 baz puan indirime
gidilecegini tahmin ederken; 4 ekonomist faizde degisiklik beklemedigini belirtti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Almanya yatay, ABD vadelileri %0.1 artida

- Yukselis sonrasinda dolar endeksi yatay, tahvil faizleri artida

- Rekor seviyelerden gerileyen altinda toparlanma ¢abasi éne ¢ikiyor
- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara kargl deger kaybediyor

Tepki stireci devam ediyor. Carsamba gunu yukari yonla bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin
glnu %0.80'lik yukselise 10,551 seviyesinden tamamladigini gériyoruz. Genel olarak baktigimizda, 11,600 bdlgesinden
itibaren hizl bir sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan kisa vadeye yonelik ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 10,150-250
bdlgesine ulasan piyasada, ayni zamanda 200 gunlik dssel ortalamanin da bulundugu bu bdlgeden tepki denemelerinin
olusabilecegine dikkat cekmistik. Gergekten de bu kritik destekten haftanin ilk giini baslayan yukari hareketin strdigunu
gobzlemliyoruz.
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Onuimiizdeki siiregte, tepki hareketinin déniinde, dzellikle USD bazindaki analizde énemli bir esik konumundaki 250-252 USD
bélgesi cikiyor. TL bazinda 10,500-600 araligina denk gelen bu seviye lzerindeki kalici fiyatlamalarda mevcut yikselis
denemesinin 6ncelikle 10,800 olmak Gzere 11,000 bdlgesine dogru devam etmesi beklenebilir. Asag1 yonde ise, 10150-250
araligi orta vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin kritik bir stop-loss araligi olarak izlenebilir. Altindaki hareketlerde ise 9,750
riskinin olugabilecedi unutulmamalidir.

Buglin TCMB faiz kararini saat 14:00’te agiklayacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi %40,50
diizeyindeki politika faizinin 100 baz puan indirimle %39,50’ye ¢ekilmesi yoniinde sekilleniyor. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) 14:00'te bankacilik sektori verileri kapsaminda Kur Korumali Tirk Lirasi Mevduat ve Katilma
hesaplarinin toplam buyudkliginde yasanan haftalik degisimi aciklayacak. TCMB 14:30’da 17 Ekim’de biten haftaya ait
yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez
Bankasi’'nin brit rezerv verilerini yayimlayacak. ECB yetkililerinin 30 Ekim’de aciklanacak faiz karari 6ncesi sessizlik ddnemi
baglayacak. ki giin siirecek Avrupa Konseyi toplantisr'nda AB liderlerinin, Ukrayna’y desteklemek icin dondurulmus Rus
varliklarinin kullanilmasi konusunda anlagsmaya varmalari bekleniyor. Intel ve Ford bilanco agiklayacak. Haftanin geri
kalaninda yurt icinde CHP kurultayinin iptali istemiyle agilan dava takip edilecek. Fed yetkililerinin, 29 Ekim’de agiklanacak
faiz karari 6ncesi sessizlik dénemi baslarken, ABD’de hiikiimetin kapali kalmasi nedeniyle agiklanamayan ABD TUFE verisi
bu hafta 24 Ekim’'de TSI 15:30’da aciklanacak. ABD hiikiimetinin kapali kalmasi, verilerin agiklanmasi éniinde engel teskil
etmeye devam ediyor. Gecen hafta Fed Baskani Jerome Powell'in para politikasinda gevseme yanlisi agiklamalari 6n
plandaydi. Yeni faiz indirimlerine kapiyi acik birakan Powell, Fed'in bilangosunu kugultme sirecinin sonuna yaklasildigini
ifade etti. Bu hafta 29 Ekim Fed toplantisi dncesinde 24 Ekim’'de aciklanacak ABD TUFE verilerinden gelecek sinyaller faiz
indirimi beklentileri tzerinde etkili olabilir. Piyasada son durumda Fed'in bu ay 25 baz puan faiz indirimine gidecegine kesin
g6zlyle bakilirken, Aralik'ta da ayni bulyuklikte faiz indirimi dngéruliyor. Politika faizinin gelecek yilin ortasinda %3
seviyesine inecegi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Halkbank <HALKB TI> maddi duran varhk alimi

Halkbank Kocaeli ve istanbul’'da iki taginmazin Halk GYO <HLGYO TI>'nun %100 istiraki olan Halk Yapi Projeleri Gelistirme
A.S.’ den satin alinacadini agikladi. iki gayrimenkul igin toplam ddenecek tutar 9.8 milyar TL+KDV olacak. Satin alma tutari
bagimsiz degerleme raporlari ile uyumlu ve bankanin toplam aktiflerinin %1’inin altinda bir seviyededir. Banka i¢in notr
olarak degerlendiriyoruz. Halk GYO’nun 2CG25 itiban ile 3.8 milyar TL net borcu bulunmaktadir. Bu islemin Halk
GYO’nun nakit akimini iyilestirmesini bekleriz ve bu sayede hisse i¢in olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kardemir <KRDMD TI> Demiryolu tekerlek satig ihalesi kazandi — Hafif Olumlu
Kardemir <KRDMD TI> Demiryolu tekerlek satis ihalesi kazandi — Hafif Olumlu
Kardemir, yurt ici demiryolu projelerinde kullaniimak Gzere 5,7 milyon USD tutarli demiryolu tekerlet seti ihalesi kazand.

YKY Goriis: Kazanilan ihale buyukligu mevcut 2025 gelir tahminimizin %1'inden daha azini temsil ediyor. Buna karsin
demiryolu Urinlerinin Kardemir'in Grtin yelpazesindeki en karli segmenttir ve sirket bluyimek istedigi bir alandir. Gelismeyi
hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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3C25 Mali Tablo Takvimi

23 EKim AKBNK Akbank 3 Kasim TOASO Tofas Otomobil Fab.
23 Ekim TATGD Tat Gida 3 Kasim OTKAR Otokar

23 Ekim TAVHL Tav Havalimanlari 4 Kasim TTKOM Turk Telekom

23 EKim EBEBK Ebebek Magazacilk 4 Kasim ASELS Aselsan

23 Ekim LILAK Lila Kagit 4 Kasim CCOLA Coca Cola igecek

24 EKim ARCLK Arcelik 4 Kasim SAHOL Sabanci Holding

27 Ekim TTRAK Turk Traktor 5 Kasim SOKM Sok Marketler Ticaret
30 Ekim ADEL Adel Kalem cilik 5 Kasim FROTO Ford Otosan

30 Ekim TKNSA Teknosa 6 Kasim DOHOL Dogan Holding

30 Ekim ATAKP Atakey Patates Gida 6 Kasim TCELL Turkcell

30 Ekim ENJSA Enerjisa Enerji 6 Kasim MGROS Migros

30 Ekim TABGD Tab Gida Sanayi 6 Kasim KCHOL Kog¢ Holding

30 Ekim GARAN Garanti Bankas| 7 Kasim ULKER Ulker

30 Ekim BRISA Brisa 7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi
30 Ekim TKNSA Teknosa 10 Kasim GRSEL Gir-Sel Turizm Tasimacllk Ve Servis
31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknolgji
31 Ekim AYGAZ Aygaz 10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar
31 Ekim CIMSA Cimsa

31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi

31 Ekim CIMSA Cimsa

31 Ekim TUPRS Tupras

3G25 MALI TABLO

L EVED
Sirketler

Medyan Konsensus
(3625)

Yillik Degisim YKY Tahmin (3G25)

:g::‘r:?ma (TLmn) ~ Sirket Adi s’:_z; VAFOK VGZSIK E:: N"f;a';f’" s’:_z; VAFOK Va:gl" N:;a';i’" s,\g VAFOK EZ: s";_‘:; VAFOK I’:::
20 Eki EREGL Eregli Demir Gelik 529576 47365  89% 6512 12% : 87%  42%  -04pp  0A4pp |505040 50460 8950 |498365 48575 712,0
20 Eki ISDMR Iskenderun DemirVe Gelik | 334988 30876  92% 15896  47% & 28,1% 586% 18pp  08pp
21 Eki KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 4622 50,1 108% 360 78% | -247% -620% -106pp  29pp |
22 Eki HATSN Hat-San Gemi in§aa Bakim O 1.491,6 93,0 6,2% 43,6 2,9% -8,0% -86,0% -34,7 pp -59,8 pp

Kaynak: YKY Arastima; Sirket; KAP; Research Turkey
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Yatinm

Haftalik Veri Akigi

20 Ekim Pazartesi

10:00 iBB Bagkani Ekrem
imamoglu'nun Universite
diplomasinin usulsizoldugu
iddiasiyla agilan dava saat
Silivri’de gorllecek

14:00 ECB Baskani Christine 15:25 ECB Bagskani Christine
Lagarde konusacak Lagarde konusacak

Gunluk Biilten
23 Ekim 2025

23 Ekim Pergsemb:

14:00 TR - TCMB Faiz Karari -
Haftalik Repo (beklenti: %39.5
onceki: %40.5)

Japonya’'da eylll ay tiiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

Tesla, IBM and Barclays bilango

Netflix ve GM bilango agiklayacak agiklayacak

10:00 iBB Baskani Ekrem
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin  imamoglu hakkinda bir ihalede
bono ve hisse stoku (23 Ekim) usulsuzlik yapildigi iddiasiyla
agilan dava gérilecek

10:00 Saraghane eylemlerine
katilanlar hakkinda agilan dava

Intel ve Ford bilango agiklayacak Silivi'de gérilecek

10:10 CHP kurultayinin iptal
edilmesi talebiyle agilan dava
Ankara'da goriilecek

12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
Endeksi

12:00 Euro Bolgesi - PMI Hizmet
Endeksi

15:30 ABD - TUFE (beklenti:
%3.1 6nceki: %2.9)

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Aciklanan Kar Paylan (*)

rihi Kapanis Fiyati PBK (Brit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapamis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
) 3) (3) Verimi % (4) (1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.25 11.25
ALKLC 22.10.2025 87,90 0,01 0,01 0,01 DURKN 14.11.2025 14,95 0,03 0,03 0,20
MSGYO 22.10.2025 594 0,15 0,15 2,53 EGPRO 20.11.2025 26,00 0,50 043 1,92
AVPGY 27.10.2025 56,85 194 1,94 3.41 OFSYM 25.11.2025 75,75 042 0,36 0,55
MEDTR 27.10.2025 29,52 0,08 0,07 0,28 ASELS 25.11.2025 207,60 023 0,20 0,11
OSMEN 27.10.2025 9,85 0,06 0,05 0,61 DESA 27.11.2025 14,54 0.08 0,07 0.55
DESA 30.10.2025 14,54 0,08 0,07 0,55 12.25

QOYAKC 30.10.2025 21,14 1,00 085 473 ATLAS 8.12.2025 6,06 0,03 0,03 0,50
SANFM 31.10.2025 7.02 0,05 0,04 0.71 MTRYO 8.12.2025 825 0,05 0,05 061
LIDER 11.12.2025 61,20 0,14 0,12 023

EBEBK 15.12.2025 55,75 0,50 043 0,90

BIMAS 17.12.2025 538,00 5,00 425 093

ALKLC 22.12.2025 87,90 0,01 0,01 0,01

OBAMS 22.12.2025 4426 0.21 0,18 047

KTSKR 26.12.2025 72,45 6.52 5,54 9,00

TCELL 26.12.2025 97,60 1,82 155 1,86

GLYHO 31.12.2025 10,86 0,06 0,05 0,55

GWIND 31.12.2025 24,38 0,32 027 131

MEDTR 31.12.2025 29,52 0,08 0,07 0,28

PSDTC 31.12.2025 166,60 1.71 146 1,03

TKFEN 31.12.2025 79.30 0.33 0.28 042

VSNMD 31.12.2025 128,20 0.39 0.33 0.30

Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

ACSEL 110,50 0.30 0,26 027

BVSAN 125,00 048 0.41 0,38

FLAP 9,90 0,07 0,06 0,71

GENIL 187,30 0.40 034 0,21

GOLTS 322,25 5,00 425 155

GUNDG 91,10 0,05 0,04 0,05

PLTUR 24,36 0,38 0,32 1,56

PSGYO 3,26 0,01 0,01 0,31

SUNTK 35,52 1,09 093 3,07

VERTU 35,78 0,30 0,30 0,84

VERUS 240,80 0,10 0,09 0,04

*
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Daditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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