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Gunluk Yatirnm Bulteni

Kisa vadeli 6nemli direng bolgesini test eden piyasada, BIST-100 (TL) 12,806

: TTESRr: o BIST-100 (US$) 296

ara realizasyon egilimi gindeme gelebilir Ginlik Degisim (TL) 20,45
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 4,411 mn

Klresel piyasalarda doérdinci c¢eyrek bilangolarina iliskin  olumlu Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 6,100 mn
beklentiler giindemde yer alsa da jeopolitk gelismeler, Fed'in Toplam Piyasa Degeri US$ 402.9 mir
< o S . . .. . Halka Agiklik Orani %27.0
bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumrik 3 Aylk Giinlik Islem Hacmi USS 4758.212 mn

vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti yaratan konu basglilari

olarak 6ne ¢ikiyor. Bu hafta ABD Bagkani Donald Trump'in Gronland'l ele
g?girr-rjeye yonelik cabalari kapsaminda Avrupa Birligi Ulkelerine ek 1 Haftalik / 1 Aylik voa | 7ag
gumruk vergisi tehdidinde bulunmasi piyasalarda belirsizlige yol agarken, 3 Aylik / 12 Aylik %21.4 %27.7
guvenli liman olarak goérulen varliklara ilginin arttigini takip ettik. Kiresel

risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi sert satis baskisi En cok artan TL/hisse Degisim
altinda kalarak diin giini %2 civari ekside 50 glinlik ortalamasinin altinda BSOKE %10.0
tamamladi. Dolar deder kaybederken altinin yeni zirveleri test ettigini, KLRHO %8.5
tahvil faizlerinde yikselislerin etkili oldugunu takip ettik. Japonya ?;LEE\J/ :ﬁ’;g
Bagbakani Sanae Takaichi’nin erken sec¢im ¢agrisinin, daha gevsek bir ASELS %6.6
maliye politikasina yol agacagi endisesiyle Japon tahvillerinde yasanan
satig dalgasi da bu gériinime destek oldu. Trump, Grénland konusundaki En gok azalan TL/hisse Degisim
ifadelerini sertlestirerek adayi kontrol etme hedefinden "geri doénls EUPWR %5.8
olmadigini" sdyledi. Trump'in Avrupa ulkelerine gumrik vergisi uygulama AEFES -%5.2
tehdidi de kuresel ticaret savasi kaygilarini yeniden gindeme tasidi. ZEZ?N ':ﬁ’:'z
Trump'in  buglin Davos Ekonomik Forum'unda yapacagi konusma ASTOR _0/:4:1
yakindan izlenecek. Bu sabah Asya piyasalari geneli ekside, vadeli
endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Japonya Maliye Bakani Satsuki o EISSoEeGia{i
Katayama'nin yatirimcilari sakin olmaya gaglrma& sonrasi Japon tahvil ASELS 558 %426
faizlerindeki geri ¢cekilme 6n planda. Bugln Ingiltere’de aralik ayi tiketici THYAO 303 -%39.4
enflasyonu verileri TSI 10:00’da agiklanacak. ABD Bagkani Donald Trump 'Tiiﬁ zg‘: ;/;S-f)
Davos’taki Dinya Ekonomik Forumu toplantilarinda bir konusma yapacak. YKBNK 194 _£18:4
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda doérdinci geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler,
Fed’in bagimsizligina iliskin endiseler ve Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karar kisa vadede soru isareti
yaratan konu baslilari olarak éne ¢ikiyor. Bu hafta ABD Bagkani Donald Trump'in Grénland'i ele gegirmeye yonelik ¢abalari
kapsaminda Avrupa Birligi Glkelerine ek gumrik vergisi tehdidinde bulunmasi piyasalarda belirsizlige yol agarken, guvenli
liman olarak gérulen varliklara ilginin arttigini takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi sert
satis baskisi altinda kalarak diin giini %2 civari ekside 50 giinlik ortalamasinin altinda tamamladi. Dolar deder kaybederken
altinin yeni zirveleri test ettigini, tahvil faizlerinde yilkseliglerin etkili oldugunu takip ettik. Japonya Basbakani Sanae
Takaichi’nin erken segim ¢agrisinin, daha gevsek bir maliye politikasina yol agacagi endisesiyle Japon tahvillerinde yasanan
satis dalgasi da bu goériinime destek oldu. Trump, Grénland konusundaki ifadelerini sertlestirerek adayi kontrol etme
hedefinden "geri donis olmadigini" séyledi. Trump'in Avrupa Ulkelerine gimrik vergisi uygulama tehdidi de kiresel ticaret
savas! kaygilarini yeniden glindeme tasidi. Trump'in bugin Davos Ekonomik Forum'unda yapacagdi konusma yakindan
izlenecek. Bu sabah Asya piyasalari geneli ekside, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Japonya Maliye Bakani
Satsuki Katayama’nin yatirimcilari sakin olmaya ¢agirmasi sonrasi Japon tahvil faizlerindeki geri ¢gekilme 6n planda. Bugiin
ingiltere’de aralik ayi tiketici enflasyonu verileri TSI 10:00’da aciklanacak. ABD Bagkani Donald Trump Davos’taki Diinya
Ekonomik Forumu toplantilarinda bir konusma yapacak. ECB Baskani Christine Lagarde TSI 10:30 ve 19:45'te, ydnetim
kurulu Gyelerinden Francois Villeroy de Galhau TSI 12:15'te ve Joachim Nagel TSi 21:30’da Diinya Ekonomik Forumu’nda
panellerde konusacak. ABD Yiksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump’in mortgage basvurusu ile ilgili iddialar
nedeniyle gérevden almaya g¢alistigi Fed Guvernéri Lisa Cook’'un davasinda s6zli savunmalari dinleyecek. Haftanin geri
kalaninda doérduncu g¢eyrek bilancolari, ABD’de revize buyiume, ¢ekirdek PCE, énci PMI endeksleri ve Japonya Merkez
Bankasi toplantisi takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari hareket etkisini sirdurirken blylk resimde siyasi gelismeler, kredi
derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta 22 Ocak'ta agiklanacak TCMB PPK karari ve Cuma glini agiklanmasi beklenen
Fitch ve Moody’s Turkiye icin kredi notu degerlendirmeleri takip edilecek. Merkez Bankasi'nin TCMB yilin ilk faiz toplantisinda
bir haftalik repo faizini 150 baz puan indirimle %36.5'e ¢ekerek faiz indirim déngusine devam etmesi bekleniyor. Reuters
anketine katilan 20 ekonomistin tahminlerinin medyani politika faizinin 150 baz puan indirim ile %36.5'e digUrilecegine isaret
ederken, 17 katihmci 150 baz puan, iki katihmci ise 100 baz puan faiz indirimi 6ngoriyor. Hatirlanacagi tzere TCMB
enflasyondaki disisiin tekrar hiz kazandigini gésteren TUFE verilerinin ardindan Aralik ayi toplantisinda enflasyonun ana
egiliminde iyilesme oldugunu belirterek 150 baz puan faiz indirimine gitmisti ve yeni kisa notta (dezenflasyon surecinin
yavasladigina iligkin ifade ¢ikariimis) daha glivercince tonlama éne ¢ikmisti. Son yayinlanan PPK 6zetlerinde ise enflasyon
ana egiliminde Aralik'ta diisiisiin siirmesinin beklendigi ifade edilmisti. Aralik ay1 TUFE verileri enflasyondaki diigtisiin tekrar
hiz kazandigini gosterirken gegen hafta TCMB Baskani Fatih Karahan'in Londra ve New York'ta yatirimcilarla gergeklestirdigi
Tiarkiye'de para politikasi ve enflasyon gorinimi bashkli sunumda enflasyonun oOnimizdeki 2 ay dalgalanma
gosterebilecedi, ancak hizmetlerde daha dugsuk katilik 2026'da dezenflasyonu destekleyecedine dair mesajlari 6ne ¢ikti.

Bu sabah:

- Asya piyasalari Cin hari¢ ekside

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %0.3 artida
- Dolar endeksi yatay

- Altin yukseliyor, tahvil faizleri yatay, petrol hafif artida

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside
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Kisa vadeli 6nemli direng bdlgesini test eden piyasada, ara realizasyon egilimi glindeme gelebilir. Sali giini dalgali bir seyrin
yasandigi piyasada, BIST100 Endeksi giinii %0.45 oraninda deger artisiyla 12,805 puandan tamamladi. Endekste 11,100
seviyesinden gecgen trend destegi Uzerinde karsilanan ara diizeltme hareketinin ardindan, 30 Aralik tarihinde baslayan kisa
vadeli yukselis etkisini strdUridyor. Din 12,914 ile TL bazindaki tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa vadeli
ylikselis potansiyelinin korundugunu disinlyoruz. Ancak %15'e ulasan kisa vadeli ylikselis hareketinin $ bazl grafiklerde
6nemli diren¢ bandi olarak izledigimiz 295/300 seviyesine ulastigini goériyoruz. TL 12,775/12,990 araligina ulagan hareketin
bu seviyelerden ara bir realizasyon egilimi gerceklestirme olasiligini géz éniinde bulunduruyoruz. Seans ici geri ¢cekilmelerde
ise 12,700 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. 12,700 desteginin kirllmasini ise yukari hareketin ardindan
sirasiyla 12,500, 12,250 ve 12,000 risklerini giindeme getirecek ara bir dizeltme hareketini baglatabilecegini géz énunde
bulunduruyoruz. Bu kapsamda 12,700 seviyesinin ayni zamanda ylkselis hareketi icerisinde stop loss noktasi olarak
alinmasini dneriyoruz.

Bugiin ingiltere’de aralik ay! tiiketici enflasyonu verileri TSI 10:00'da yayimlanacak. ABD Baskani Donald Trump Davos’taki
Diinya Ekonomik Forumu toplantilarinda bir konugsma yapacak. ECB Baskani Christine Lagarde TSI 10:30 ve 19:45'te,
yénetim kurulu (yelerinden Francois Villeroy de Galhau TSi 12:15'te ve Joachim Nagel TSi 21:30’da Diinya Ekonomik
Forumu’nda panellerde konusacak. ABD Yuksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump’in mortgage basvurusu ile ilgili
iddialar nedeniyle gérevden almaya calistiyi Fed Guvernoéri Lisa Cook’un davasinda s6zli savunmalari dinleyecek. Warner
Bros. Discovery hissedarlarinin Paramount Skydance’in teklifini kabul edip etmeme kararini vermeleri icin son tarih.
Uluslararasi Enerji Ajansi aylik petrol piyasasi raporunu agiklayacak. Haftanin geri kalaninda yurticinde TCMB PPK karari
ve Cuma gunu aciklanmasi beklenen Fitch ve Moody’s Turkiye icin kredi notu dederlendirmeleri takip edilecek. Yurtdisinda
ise 28 Ocak’ta agiklanacak faiz karari 6ncesinde Fed yetkililerinin sessizlik ddnemi baslarken, Davos Zirvesi, dordiinci ¢eyrek
bilancolari, ABD’de revize biyiume, ¢ekirdek PCE ve 6nclu PMI endeksleri ve Japonya Merkez Bankasi toplantisi takip
edilecek. Cuma guinu toplanacak olan BOJ'un faizde degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Fed’in 10 araliktaki toplantisinda bolinmus bir komite ile kargi karsiya olan Fed Bagkani Powell'in asiri sahine veya glvercine
kacacak vurgulardan kagindigini, 6nimuzdeki dénem igin veriye bagli yaklagima ve kararlarin toplanti bazh alinacagina
isaret ettigini, kisacasi hem temkinli hem de esnek kaldigini gérmustik. Powell'in basin toplantisinda zayif istihdama (asag!
yonlu risklere) iliskin vurgulari 6ne ¢ikarken ve enflasyon risklerinin kontrol altinda olduguna isaret ettigini (enflasyon ilk yarida
yukselebilir ancak ikinci yarida gerileyecek ifadesi) takip etmistik. Fed 2026 yili i¢in bir faiz indirimi daha 6ngorurken piyasada
son durumda 2026 yili i¢in iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Piyasada faiz indirimi beklentileri yilin ikinci yarisina yogunlasirken,
son aglklanan ve aceleci olunmaya gerek olunmadigina isaret eden tarim disi istihdam verileri ardindan Mart ayi faiz indirimi
beklentileri %30’un altina gerilemis durumda. Fed’in Nisan'da politika faizini %60 civari olasilikla sabit birakacagini fiyathyor.
Buylk resimde kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, yapay zeka sektérindeki gelismeler, 6zel kredi piyasasi ile ilgili riskler,
Anayasa Mahkemesinin gumruk vergileri ile ilgili karari, yeni Fed Bagkani ve Fed'in faiz indirimlerine ydnelik belirsizlik 2026
yilinda ana risk konulari olarak éne ¢ikiyor.
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Haftalik Veri Akisi

19 Ocak Pazartesi 20 Ocak Sali 21 Ocak GCarsamba
Davos Zirvesi baglayacak ve hafta Netflix bilango agiklayacak ingiltere’de arlallk. ay tiiketici
enflasyonu verileri agiklanacak

boyunca siirecek

22 Ocak Pergsembe 23 Ocak Cuma

Intel bilango agiklayacak Japonyg Merkez Bankasrnin (BOJ)
faiz kararini agiklayacak.

ABD Yiiksek Mahkemesi Fed
Guvernérii Lisa Cook'un davasinda
s06zIi savunmalari dinleyecek

ABD’de finansal piyasalar Martin
Luther King Jr. Federal tatili
nedeniyle igsleme kapali olacak

Kredi derecelendirme kuruluslari

14:007TR - TCMB Faiz Karar - Fitch ve Moody’s piyasa kapanigi

Haftalik Repo (beklenti: %36.5 Voody's plyasa kapaniy
. N sonrasi Turkiye'ye iligkin kredi notu

onceki: %38) - . . -
degerlendirmelerini yayimlayabilir

14:30(TR - Yabanci yatirmcilarin 12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
bono ve hisse stoku (16 Ocak) Endeksi

16:30 ABD - 3G GSYiH revize 12:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet
(beklenti: %4.3 dnceki: %4.3) Endeksi

16:30A8D haftalk igsizik maasi 10/ \ohy P imalat Endeksi
bagvurulari verisi agiklanacak

16:30 ABD - Ce;;rzdg')‘ PCE (beklenti: 17.15ABD - PMI Hizmet Endeksi
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (3) (&) Verimi % (4)

01.26

OSMEN 28.01.2026 8.05 0.03 0.02 0.31
02.26

BEGYO 16.02.2026 4.94 0.02 0.02 0.40
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.94 0.02 0.02 0.40
12.26

ACSEL 31.12.2026 102.30 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 39.60 0.30 0.30 0.76

VERUS 31.12.2026 302.00 0.10 0.09 0.03

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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