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Gunluk Yatirim Bilteni

Sermaye Piyasasi

BIST 100 Endekinde haftaya baslarken kritik destek BIST-100 (TL) 11.288
noktasi olarak 10,250 seviyesini izlemeyi siirdiirilyoruz... S (U i
Gunlik Degisim (TL) -%0,71

, ) . N ) . ) Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 2.983 mn

ABD piyasalarinin tatii oldugu ginde genel bir degerlendirme Ginlik Hacim (BIST-TUM) USS 4.668 mn
yaptigimizda; piyasalar gérmezden gelemeyecekleri bir micadelenin Toplam Piyasa Degeri US$ 368,5 mir
ortasindaymis gibi duruyor. Aslinda degisik varlik siniflarina baktigimizda b Elle gl Ceny 62516
3 Aylik Glnlik Islem Hacmi US$ 4.081 mn

piyasalarda nevrotik davranis bicimleri de go6rlyoruz. FED Bagkani
Jerome Powell'in, Jackson Hole sempozyumundaki son acilis konusmasi,
politikada hassas bir yeniden ayarlamay ortaya koydu. Powell, enflasyon
hala ylksek kalmaya devam ederken bile, soguyan is glicu piyasasina
yanit olarak faiz indirimlerini degerlendirme istegini sinyalledi. FED'in,
cekirdek enflasyonun yiizde 3'lin Gzerinde oldugu ve Ug¢ ayda yuzde 0,3'ten En ok artan TL/hisse Degisim
fazla arttigi bir durumda faiz indirimine gittigi tarinte sadece bir kez olmus

1 Haftalik / 1 Aylik -%0,7 %6,3
3 Aylik / 12 Aylik %25,2 | %14,8

. . R EFORC 129,00  %6,5

o"da Eklm 1990 ile Mart 1991 argsmda, "K(-).rfe"zfa.\-/asllve durgunluk FENER T BT

déneminde faiz oranlarini yalnizca bir kez disurdiginud belirtmekte fayda GRTHO 443,00 %57

var. ASTOR 118,10  %3,9

ENERY 11,02 %38

Gunlik Takvim : -
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim

= 10:00 Turkiye imalat PMI verileri agiklanacak HEKTS 4,38 %56

L . IEYHO 14,35 %55

= 12:00 ITO enflasyon verileri agiklanacak X OM 5555 94,9

i i . o PETKM 20,00 -%4,6

m 10:00 TR - 2C GSYIH (6nceki: %2) TKFEN TR
Biiltenden Ba§|lk|ar Hacim UsS$mn Degisim

= Piyasa Yorumu SAER 250 vl

ASELS 161 %86,8

m Sektor ve Sirket Haberleri THYAO 151 %12,3

EREGL 133 %5,0

o Anadolu Efes <AEFES TI> ve Anadolu Grubu Holding <AGHOL AKBNK 126 %7,7

TI> raki yatirimi
18.000

o Temmuz 2025 beyaz esya sektor verileri: Sonuglar agirlikli olarak 16.000
Vestel kaynakli zayif, sektdr geneline gikarim sinirli 14.000
o 5G ihalesi 16 Ekim'de gergeklestirilecek 12000

10.000

o Aksa Enerji <AKSEN TI> glines paneli ihtiyaci icin Smart Gines ile 8.000
s6zlesme imzaladi 6.000
IIIIIL_L LYY
5 = v 4 8 & 8 5 & > N g
= Aciklanan Kar Paylari 203 28382885
BIST - 100 BIST - Banka BIST - Sinai
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Piyasa Yorumu

ABD piyasalarinin tatil oldugu guinde genel bir degerlendirme yaptigimizda; piyasalar gdrmezden gelemeyecekleri bir
mucadelenin ortasindaymis gibi duruyor. Aslinda degisik varlik siniflarina baktigimizda piyasalarda nevrotik davranis
bigimleri de goértyoruz. FED Baskani Jerome Powell'in, Jackson Hole sempozyumundaki son ac¢ilis konusmasi, politikada
hassas bir yeniden ayarlamay ortaya koydu. Powell, enflasyon hala yiiksek kalmaya devam ederken bile, soguyan is gtici
piyasasina yanit olarak faiz indirimlerini degerlendirme istegini sinyalledi. FED'in, ¢ekirdek enflasyonun ylzde 3'Un Gzerinde
oldugu ve Ug¢ ayda yuzde 0,3'ten fazla arttigi bir durumda faiz indirimine gittigi tarihte sadece bir kez olmus o da Ekim 1990
ile Mart 1991 arasinda, Korfez Savasi ve durgunluk déneminde faiz oranlarini yalnizca bir kez distrdigini belirtmekte fayda
var.

Jackson Hole'da FED, resesyonu énlemeyi daha dnemli goérdigini ve bu nedenle faiz oranlarini distirmeyi planladigini
acikca belirtti ancak FED, bunu yaparken daha biylk enflasyon risklerini de aliyor. Bu durum piyasalar igin de énemli bir
sinyal tasiyor. Yakin vadede faiz oranlarinin ve dolarin digmesini, kiymetli metallerin ve hisse senetlerinin fiyatlarinin ise
yukselmesini bekliyoruz. Yani ABD dahil kiiresel borsalar igin gortslerimiz olumlu olmaya devam etmekle birlikte, risk getiri
dengesinin cazip olmadigini distiniiyoruz. Goértsiimuize gore, enflasyon beklentilerinin birkag ay icinde artma ihtimali yiksek
ve FED'in bagimsizliginin sorgulandigi bir ortamda bu 6zellikle uzun vadeli faizlerde keskin bir yikselise sebep olabilir. Bu,
kiresel piyasalar agisindan goérdigumiz en o6nemli risk konumunda bulunuyor. Diger taraftan kiresel devlet tahvili
piyasalarinda yavas ilerleyen bir risk var ve hisse senedi yatirimcilari bunu gérmezden gelmeye devam ediyor fakat biz bunu
riskli buluyoruz.

ic tarafta ise piyasada son dénemde yasanan giiclii yiikselisin ardindan ara diizeltme siireci én planda. Haftaya baslarken
bu duzeltme surecinin destek noktalarinda tutunma ¢abasinda hareketlenecedini digtuiniyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda Japonya saticili, Cin yatay.

- Almanya ve ABD vadelileri hafif asadida

- Dolar endeksi hafif geriliyor.

- Altin yUkseliyor, Petrol geriliyor.

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi yatay.

Gegctigimiz hafta test edilen 11,605 zirve seviyesinin ardindan piyasada realizasyon egiliminin 6n plana c¢iktigini
g6zlemliyoruz. Haftalik periyotta -%0.74 oraninda deger kaybinin olustugu piyasada, haftaya baslarken ilk 6nemli destek
noktasi olarak 11,250 seviyesini izlemeyi surdiriyoruz. Haftaya baslarken ilk etapta 10,250 destedini koruma ¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviyenin oldukga 6nemli olacagini dislintyoruz. 10,250 destegini korunmasi piyasada
11,605 zirve bolgesinden yasanan geri ¢cekilmenin ara realizasyon egilimi olarak kalmasini saglayacak ve endekste yeniden
11,605 zirve seviyesi Uzerine bir atak yasanmasina neden olacaktir. Ancak kritik 11,250 destedini korumakta basarisiz
kalacak hareketlerin ise piyasada ilk etapta 11,000 olmak tzere 10,750 desteklerine yonelik kisa vadeli agagdi bir egilimi
gundeme getirebilecedini gbz éniinde bulundurulmasini éneriyoruz.

Veri tarafinda ise yurt diginda Fed'in EylUl ayi faiz karari igin kritik Gnem tasiyan tarim digi istihdam raporu piyasalarin ana
gindemini olusturacaktir. Yurt icinde ise blylime ve enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Ayrica, hafta boyunca imalat PMI
rakamlari, dis ticaret istatistikleri ve Hazine nakit gergceklesmeleri yakindan izlenecektir. Diger taraftan Orta Vadeli Program
da TL varliklar agisindan énemle takip edilecektir. Programin iceriginde blylime, enflasyon ve bitce gibi ana konulara
yonelik beklentiler kritik olacaktir.

Yapi1 Kredi Yatirnm Arastirma
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Sektor ve Sirket Haberleri
Anadolu Efes <AEFES TI> ve Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> raki yatirimi

Anadolu Efes <AEFES TI> ve Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI>, S.S. Tarig Uziim Tarim Satis Kooperatif
Birligi'nden Tarisg Uziim Alkollii Alkolsiiz igcecekler (“Tarig Uziim”) sirketinin %60 hissesini 26 milyon USD (~1,1
milyar TL) karsihiginda satin almak iizere baglayici olmayan bir 6n anlagma imzaladi. Satin alma, Anadolu Efes'in
%50,1 ve Anadolu Grubu Holding'in %49,9 hissesine sahip oldugu yeni bir istirak araciliiyla gerceklestirilecek.
Onay icin Rekabet Kurulu'na basvuru yapildi.

= Tarig Uziim Operasyonlari. 2018 yilinda Alasehir (Manisa) sehrinde kurulan Tarig Uziim, 12 bin metrekare kapali
alanda faaliyet gostermekte olup, Uzim sumasi (yillik 2,6 bin ton kapasite), yas ve kuru tGzim rakisi (yillik 5 bin ton
kapasite) ve etil alkol (yillik 3 bin ton kapasite) Gretmektedir. Sirketin amiral gemisi Urinu “Mercan” marka rakidir.
Tarkiye alkolll icecek pazari 2024 yilinda yillik %12 buyurken, raki satislari yatay seyretmistir (~%3 pazar payi).
Mercan’in, raki pazari pay guncel olarak %1’in altindadr.

= Bilan¢o etkisi. 26 milyon USD (~1,1 milyar TL) tutarindaki satin alma, Anadolu Efes'in son net borcunun (63 milyar
TL) yalnizca ~%2'sine karsilik gelmekte olup, konsolide net borg/VAFOK’Ui 1,6x'tir. Ayrica, bu tutar toplam varliklarin
~%0,3'UnU olusturmaktadir. Mevcut durum géz 6nline alindiginda, sirketin borglulugu konusunda herhangi bir endise
duymuyoruz.

= Ortaklik Yapisi. Satin alma, Anadolu Efes'in %50,1 ve Anadolu Grubu Holding'in %49,9 hissesi ile yeni kurulan bir
istirak araciligiyla gergeklestirilecektir. Her iki grubun 6lgegdi ve uzmanhgi sayesinde entegrasyonun ve operasyonel
uygulamanin sorunsuz bir sekilde gerceklestirilecegdine inaniyoruz.

YKY Gorus. AGHOL ve AEFES'in giiglii pazar konumlarini ve aglarini kullanarak yeni raki markasini éne
¢cikarabileceginden ve 6zellikle premium segmentte Mercan icin pazar pay! kazanabileceklerini diigiindiigiimiizden,
bu gelismeyi uzun vadede olumlu olarak degerlendiriyoruz. AEFES igin 12 aylik hisse basi 29,7TL hedef fiyatla AL
Onerimizi yineliyoruz.

Not: Anlasma, Rekabet Kurulunun onayi1 beklenmekte olup heniiz kesinlesmemistir.
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Temmuz 2025 beyaz esya sektor verileri: Sonuglar agirhikh olarak Vestel kaynakh zayif, sektor
geneline ¢ikarim sinirhi

TURKBESD verilerine gore Temmuz ayinda beyaz esya sektériinde 6 ana Uriin (buzdolabi, camasir makinesi, bulasik
makinesi, firin, derin dondurucu ve kurutucu) bazinda gegen yila gore i¢ satislar %14, ihracat %15 daraldi. Bdylece toplam
satis adedi %15 geriledi. Uretim gegen yila kiyasla %13 gerilerken ithalat %8 azald!.

Yurt ici beyaz esya Ureticilerinin bayilere teslimatlari ve ithalatlarini olusturan TURKBESD verilerine gore:
e Temmuz ayinda Uretim, i¢ satiglar ve ihracat tim Urin gruplarinda y/y azaldi.

e Yurtici satigslar Temmuz ayinda y/y %14 dususle 785 bin adede gerilerken ihracat hacimleri de y/y %15
dususle 1,6 milyon adede geriledi.

e Uretim hacmi Temmuz ayinda y/y %13 diserek 2,4 milyon adet oldu. Béylelikle son 12 ayda tretim hacmi
%7 dustu.

e ithalat adetleri camasir ve kurutma makinesi harig tim iriin gruplarinda azaldi.

e 7A25de i¢ satiglar %9, ihracat %7 geriledi. Toplam satis adedi %7 azaldi. Uretim miktari %9 gerilerken
ithalat %23 artti.

YKY Gorus: TURKBESD verileri sektordeki hacimleri yansitsa da, Vestel'in kiigliime stratejisinin sektor trendlerini garpittigini
vurgulamak istiyoruz. Zorlu Holding CEO'su Yingiil, Mayis ayinda 2.000 galisanin isten ¢ikarilacagini agiklamisti ve Vestel'in
Haziran 2025 faaliyet raporu, is guciiniin 2024 sonuna goére 2.561 kisi (-%13) azaldigini gésteriyor. Sonug olarak, Vestel'in
Uretim 1Y25’de yly %35 daraldi ve bu durum, sektérin 2C25’e iligkin sonuglarinda daha zayif satis hacmi olarak yansidi. Bu
nedenle, dzellikle son U¢ ayda sektdr bazindaki Uretim, yurt ici satislar ve ihracattaki sert distglerin buyulk 6l¢clide Vestel'in
daralmasindan kaynaklandigina inaniyoruz.

Bu nedenlerle, Temmuz ay! verisinin tim sektére genellenmemesi gerektigini vurguluyoruz. Ozellikle Argelik ile yaptigimiz
g6rusmeler pazarda goérilen daralmanin sirkette o boyutta hissedilmedigini ortaya koyuyor. Temmuz ayina iligkin veriyi
Arcelik <ARCLK TI> igin nétr olarak degerlendiriyoruz.

Bu arada, Arcelik icin 186 TL hedef fiyatimizi ve TUT tavsiyemizi analist degisikligi nedeniyle gbzden gegciriyoruz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Tem-25
(bin adet) Tem-25 Yillik AWk TA25 Yillik
Yurtici Satis Hacmi 785 %14 “Yod 5.907 =%9
Dondurucu ve Buzdolabi 245 -%16 %4 2075 -%5
Camasir ve Kurutma Makinesi 288 -%16 -%10 22186 -%12
Bulagk Makinesi 172 -%3 %11 1.073 -%10
Firin 80 -%19 -%4 543 -%10
ihracat Hacmi 1,606 %15 Yo7 11.786 -%7
Dondurucu ve Buzdolabi 434 %17 %0 2.990 -%7
Camasir ve Kurutma Makinesi 426 -%24 %2 3.635 -%13
Bulagk Makinesi 337 %8 %16 2429 %2
Firn 409 -%8 %13 2.731 -%d
Toplam Sevkiyat 2.391 %15 %3 17.693 =%T
Uretim Hacmi 2.433 %13 %24 17.478 -%9
Dondurucu ve Buzdolabi 709 %14 %16 5.006 -%7
Camasir ve Kurutma Makinesi 732 -%16 %34 5.578 -%15
Bulagk Makinesi 500 -%12 %24 3.511 -%1
Firin 492 -%5 %22 3.204 -%7
ithalat Hacmi 68 -%8 -%32 612 %23
Dondurucu ve Buzdolabi 22 %162 -%486 147 %865
Gamasir ve Kurutma Makinesi 41 -%33 -%3 425 %10
Bulasik Makinesi 3 %20 -%73 26 %86
Firin 2 %53 -%64 14 %104

Kaynak. TURKBE SD, YKY Aragtirma
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5G ihalesi 16 Ekim'de gergeklestirilecek

5G ihalesine iliskin uzun siiredir beklenen takvim ve detaylar Resmi Gazete’de yayimlandi. ihale, 16 Ekim 2025 tarihinde
saat 10:30°da gergeklestirilecek. Bu arada, Ulastirma Bakani Abdulkadir Uraloglu ihaleye dair goérUslerini paylasti.
Uraloglu'na gore, ihaleye yalnizca mevcut lisansli operatorler katilabilecek (yani yeni oyunculara kapali olacak) ve 5G
hizmetleri 1 Nisan 2026 itibariyla devreye alinacak. Daha dnce agiklandidi Gzere, 700 MHz ve 3.5 GHz frekans bantlarinda
toplam 400 MHz frekans tahsis edilecek. Operatorlere toplam 11 paket sunulacak olup, asgari toplam bedel 2,125 milyar
ABD dolari olarak belirlendi.

Aksa Enerji <AKSEN TI> glines paneli ihtiyaci icin Smart Giines ile s6zlesme imzaladi

Aksa Enerji'nin <AKSEN TI> %100 bagli ortakligi Aksa Yenilenebilir Enerji, 50 MWe kurulu giice ve depolama kapasitesine
sahip olacak Kirgehir Ali¢ Hibrit GES Projesi kapsaminda giines paneli ihtiyaci icin Smart Glnes Teknolojileri <SMRTG TI>
ile s6zlesme imzaladi. Ali¢ santralinin Haziran 2026’da ticari isletmeye baslamasi planlaniyor. Haberi noétr olarak
degerlendiriyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Haftalik Veri Akigi

1 Eyliil Pazartesi 2 Eyliil Sahl 3 Eyliil Carsamba 4 Eylul Persembe 5 Eyliil Cuma

10:00Trkiye imalat PMI verileri  12:00Euro Bolgesinde enflasyon 10:00TR - TUFE (beklenti: % 14:30TR - Yabanci yatinmcilarin ~ 15:30ABD - Tarim Dig1 Istihdam

aclklanacak verileri agiklanacak 1.79 onceki: %2.06) bono ve hisse stoku (29 Agustos) (beklenti: 88.000 6nceki: 73.000)
12:00iTO enflasyon verileri 17:00ABD - ISMimalat Endeksi ~ 10:00TR - TUFE yillik (beklenti: 15:15ABD - ADP Ozel Sektér
aciklanacak (beklenti: 48 dnceki: 48) %.32.63 onceki: %33.5) istihdam (6nceki: 104.000)

10:00TR - Gekirdek TUFE yillik ~ 15:30ABD - Haftalik issizik Maas1

10:00TR - 2C GSYIH (6nceki: %2) (beklenti: %.33.32 5nceki: %34.7) Baswurulari

10:00TR - UFE yillik (6nceki: ~ 17:008BD - ISM Hizmet Endeksi
%24.2) (6nceki: 50.1)
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (©) (©) Verimi % (4) (1) 2) (©) (©) Verimi % (4)
09.25 11.25
DOHOL 1.09.2025 18,93 031 0,26 164 DURKN 14.11.2025 17,40 0,03 0,03 0,17
THYAO 2.09.2025 335,00 3,44 2,93 1,03 EGPRO 20.11.2025 24,84 0,50 0,43 2,01
PNLSN 3.09.2025 40,94 0,18 0,15 0,44 OFSYM 25.11.2025 58,25 0,42 0,36 0,72
BIMAS 17.09.2025 530,00 4,00 3,40 0,75 ASELS 25.11.2025 183,30 0,23 0,20 0,13
ALKLC 22.09.2025 84,00 0,01 0,01 0,01 DESA 27.11.2025 14,03 0,08 0,07 0,57
AYEN 22.09.2025 28,08 0,25 0,21 0,89 12.25
ESCAR 22.09.2025 25,96 0,12 0,10 0,46 ATLAS 8.12.2025 6,60 0,03 0,03 0,45
MACKO 24.09.2025 37,90 0,55 0,47 1,45 MTRYO 8.12.2025 8,24 0,05 0,05 0,61
DESA 25.09.2025 14,03 0,07 0,06 0,50 LIDER 11.12.2025 293,00 0,14 0,12 0,05
ADEL 26.09.2025 37,72 0,58 0,49 154 EBEBK 15.12.2025 53,30 0,50 0,43 0,94
ALFAS 30.09.2025 49,06 0,16 0,14 0,33 BIMAS 17.12.2025 530,00 5,00 4,25 0,94
GLYHO 30.09.2025 8,98 0,06 0,05 0,71 ALKLC 22.12.2025 84,00 0,01 0,01 0,01
LKMNH 30.09.2025 20,52 0,21 0,18 1,02 OBAMS 22.12.2025 49,00 0,21 0,18 043
OFSYM 30.09.2025 58,25 0,42 0,36 0,72 KTSKR 26.12.2025 68,45 6,52 5,54 9,53
PCILT 30.09.2025 22,94 0,84 0,72 3,66 TCELL 26.12.2025 94,80 1,82 1,55 1,92
TUPRS 30.09.2025 172,20 7,42 6,31 4,31 GLYHO 31.12.2025 8,98 0,06 0,05 0,67
ZRGYO 30.09.2025 23,12 0,06 0,06 0,26 GWIND 31.12.2025 26,70 0,32 0,27 1,20
10.25 MEDTR 31.12.2025 30,44 0,08 0,07 0,28
LIDER 13.10.2025 293,00 0,14 0,12 0,05 PSDTC 31.12.2025 173,20 1,71 1,46 0,99
EBEBK 15.10.2025 53,30 0,50 0,43 0,94 TKFEN 31.12.2025 104,50 0,33 0,28 0,32
ALKLC 22.10.2025 84,00 0,01 0,01 0,01 VSNMD 31.12.2025 208,60 0,39 0,33 0,19
MSGYO 22.10.2025 6,27 0,15 0,15 2,39 Dagitim Tarihi Belli Olmayanl;
AVPGY 27.10.2025 64,25 1,94 194 3,02 ACSEL 126,60 0,30 0,26 0,24
MEDTR 27.10.2025 30,44 0,08 0,07 0,28 AZTEK 44,14 1,36 1,15 3,08
OSMEN 27.10.2025 9,90 0,06 0,05 0,61 BRYAT 2.807,50 58,57 49,78 2,09
DESA 30.10.2025 14,03 0,08 0,07 0,57 BVSAN 112,70 0,48 0,41 0,43
OYAKC 30.10.2025 24,44 1,00 0,85 4,09 FLAP 9,70 0,07 0,06 0,72
SANFM 31.10.2025 19,01 0,05 0,04 0,26 GENIL 179,60 0,40 0,34 0,22
GOLTS 345,75 5,00 4,25 1,45
GUNDG 87,80 0,05 0,04 0,06
PLTUR 28,46 0,38 0,32 134
PSGYO 2,85 0,01 0,01 0,35
SUNTK 45,40 1,09 0,93 2,40
TEZOL 15,45 0,10 0,09 0,65
VERTU 59,90 0,30 0,30 0,50
VERUS 457,50 0,10 0,09 0,02
*

(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(8)  PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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