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Gunluk Yatirim Bulteni

Direng konumuna dontuisen 11,400 direnci altinda asagi
baski etkisini surdiirecek

Kuresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki
egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor. Riskten kagis temasinin 6ne
¢iktigl piyasada yapay zeka sektdrune iliskin endiseler, baylime riskleri ve
Avrupa ile ABD’deki siyasi belirsizlikler nedeniyle glvenli varliklara olan
ilginin arttigini  takip ediyoruz. Teknoloji hisselerindeki dizeltme
onculiginde gecen hafta ABD endeksleri asagi baski altinda kalirken
yatinmcilarin yapay zekd yatirmlarinin ne kadar surede getiri
saglayacagina ve yulksek faiz ortaminda harcamalarin sirdirilebilirligine
iliskin kaygilari da satiglari artirdi. Petrol fiyatlarindaki yiikselis devam etti
ve tahvillere olan ilginin arttigini takip ettik. Teknoloji hisselerindeki
diizeltmenin finansal kosullar sikilastirabilecegi beklentisi Fed’in yeniden
faiz artiracagina yonelik fiyatlamalari zayiflatirken Fransa’da tahvil stresi
derinlesti. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler
pozitif acilis sinyali veriyor. Gegen haftaki sert ylkselisler ardindan petrol
geri cekiliyor. Bu hafta merkez bankalarindan gelecek mesaijlarla birlikte
teknoloji bilangolari takip edilecek. Fed’in faizleri sabit birakmasi
beklenirken, ECB ve BOJ'un da faizleri degistirmeyecegi éngoriliyor.
Ayrica ABD’de Fed’in yakindan izledidi enflasyon gdstergesi ¢cekirdek PCE
aciklanacak. Alphabet, Microsoft ve Amazon gibi teknoloji devleri bilango
aciklayacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi etkisini
surdurdrken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n planda yer almaya
devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri
piyasalari sekillendiren ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Bu hafta
yurt icinde finansal piyasalar kisa bir haftaya baslarken, PPK &zeti ve
bilangolar takip edilecek. Gegen hafta TCMB beklendigi gibi faizlerde 100
baz puan indirim gitti ve aciklama notlarinda temkinli durusun
korundugunu takip ettik.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 11,117
BIST-100 (US$) 224
Glinlik Degisim (TL) -%0.92
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 3,003 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$ 3,663 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 284.6 mir
Halka Agiklik Orani %27.5
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 4762.075 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk -%5.2 -%16.1
3 Aylik / 12 Aylik -%20.3 %4.8
En cok artan TL/hisse Degisim
HALKB 43.10 %3.5
TKFEN 174.80 %2.6
AHGAZ 43.80 %2.5
ANHYT 93.20 %2.4
TUPRS 360.75 %2.4
En cok azalan TL/hisse Degisim
EREGL 31.60 -%10.0
GUBRF 298.50 -%10.0
ZOREN 1.36 -%8.7
AKSEN 60.60 -%8.5
AKFYE 3.65 -%8.3
Hacim US$mn  Degisim
ASELS 369 %37.5
AKBNK 255 %2.6
THYAO 239 %60.6
EREGL 208  %254.9
YKBNK 176 -%12.2
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda petrol fiyatlari, tahvil faizleri ve kredi spreadlerindeki egilim ana risk konulari olmaya devam ediyor.
Riskten kagis temasinin 6ne ¢iktigi piyasada yapay zeka sektorlne iliskin endiseler, biiyiime riskleri ve Avrupa ile ABD’deki
siyasi belirsizlikler nedeniyle guvenli varliklara olan ilginin arttigini takip ediyoruz. Teknoloji hisselerindeki dizeltme
onculiginde gegen hafta ABD endeksleri asagdi baski altinda kalirken yatirimcilarin yapay zeka yatirimlarinin ne kadar
surede getiri saglayacagina ve yuksek faiz ortaminda harcamalarin surdurulebilirligine iliskin kaygilari da satiglari artirdi.
Petrol fiyatlarindaki yukselis devam etti ve tahvillere olan ilginin arttigini takip ettik. Teknoloji hisselerindeki dizeltmenin
finansal kosullar sikilastirabilecedi beklentisi Fed’in yeniden faiz artiracagina yonelik fiyatlamalari zayiflatirken Fransa’da
tahvil stresi derinlesti. Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler pozitif acilig sinyali veriyor. Gegen
haftaki sert yukseligler ardindan petrol geri ¢ekiliyor. Bu hafta merkez bankalarindan gelecek mesajlarla birlikte teknoloji
bilancolari takip edilecek. Fed'in faizleri sabit birakmasi beklenirken, ECB ve BOJ'un da faizleri degistirmeyecegdi dngoruliyor.
Ayrica ABD'’de Fed’in yakindan izledigi enflasyon gostergesi ¢cekirdek PCE agiklanacak. Alphabet, Microsoft ve Amazon gibi
teknoloji devleri bilango agiklayacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi etkisini sirdirirken, fon piyasasina yonelik gelismeler 6n
planda yer almaya devam ediyor. Ayrica petrol fiyatlarindaki seyir ve faiz indirimi beklentileri piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari arasinda yer aliyor. Bu hafta yurt icinde finansal piyasalar kisa bir haftaya baslarken, PPK 6zeti ve bilangolar takip
edilecek. Gegen hafta TCMB beklendigi gibi faizlerde 100 baz puan indirim gitti ve aciklama notlarinda temkinli durusun
korundugunu takip ettik. TCMB haftalik repo faizini beklendigi gibi %37’den %36’ya indirdi. Ayrica gecelik vadede borg verme
faiz oranini %40’tan %39’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5'ten %34.5’e indirdi. Agiklanan yeni kisa notta
verilerin ve 6ncu gdstergelerin enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigine, ic talepteki zayif seyrin devam ettigine
ve ayrica ylksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon izerinde yukari yonli risk olusturmaya devam ettigine vurgu yapti.
Ayrica atilacak adimlarin blyikligi ve zamanlamasinin enflasyon gérinumu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla
belirlenecegine isaret etti. Piyasada Ekim ayi ardindan Aralik ayindaki yilin son toplantisinda da 100 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. Bdylece politika faizinin yil sonunda %35'e diismesi bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.3 artida, S&P 500 vadelileri %0.3 artida

- Dolar endeksinde asagi baski etkisini strdurlyor, sert yikselisler ardindan petrol geriliyor

- Satig baskisi ardindan altin toparlaniyor, geri ¢ekilen tahvil faizlerinde agagi baski etkisini strdirtyor
- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi1 deger kaybediyor

Direng konumuna déniisen 11,400 direnci altinda asagi baski etkisini sirdirecek. Cuma gunu saticili bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST 100 Endeksi glint -%0.92 oraninda deger kaybiyla 11,116 puandan tamamladi. 9 Eylul tarihinde baglayan
kisa vadeli dusus trendi igerisindeki asagi hareketin devam ettigi piyasada, gectigimiz hafta -%5.16 oraninda deger kaybi
gerceklesti. Zayif yukselis denemelerinin diren¢ noktalarinda yeniden asagi baski olusturdugu piyasada, ilk 6nemli destek
noktasi olarak izledigimiz 11,400 seviyesi altinda yeniden satislarin artmasi dikkat ¢ekiyor. Su asamada kisa vadeli dusus
trendinin siirdigu ve taban olusumuna yonelik bir sinyalin olusmadi§i piyasada, hafta icerisinde 11,400 altinda devam edecek
asag! hareketin ise 10,750 ve 10,500 seviyelerini test edebilecedi unutulmamalidir. Dolayisiyla 11,400 seviyesini yukari
ataklarda ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, tepki strecine ydnelik bir hareketin basladigini
sdyleyebilmemiz igin bu seviyenin yukari kirilmasi gerektigini diistintiyoruz.

Bu hafta yurt icinde finansal piyasalar kisa bir haftaya baslarken, PPK &zeti ve bilangolar takip edilecek. Fed'in faizleri sabit
birakmasi beklenirken, benzer sekilde ECB ve BOJ'un da faizleri degdistirmeyecegdi 6ngoérullyor. Ayrica ABD'de Fed'’in
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yakindan izledigi enflasyon géstergesi cekirdek PCE agiklanacak. israil’de secime gidilecek. Alphabet, Microsoft ve Amazon
gibi teknoloji devleri bilango aciklayacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Aselsan <ASELS TI> Yeni is iligkisi

ASELSAN <ASELS TI>, Uluslararasi Misteri ile Radar, iIHA Kargi Tedbir, Komuta ve Kontrol Sistemlerinin satigina iligkin
iliskin 443 milyon USD tutarinda yeni bir sézlesme imzaladi. Sézlesme tutari, ASELSAN’In 23.2 milyar USD tutarindaki
bakiye siparislerinin ~2%’sine denk geliyor. Yeni sd6zlesmeyi, ASELSAN’In bakiye siparislerini blyutmesi ve uzun vadede
ciroya olasi katkisi nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz. 12 aylik hedef fiyatimiz 8.5 USD/hisse olup yaklasik %25 getiri
potansiyeline isaret ediyor ve TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

MERCN  2.11.2026 200.00 1.00 190.370.946 571.112.838

Hisse Tarih Bedelsiz Oran (%) Rii¢ghan Fiyat (TL)
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Haftalik Veri Akisi

26 Ekim Pazartesi 27 Ekim Sali

28 Ekim Garsamba 29 Ekim Persembe

30 Ekim Cuma

15:30/ABD - Dayanikli Tiketim Mal
Siparigleri (beklenti: %+1.4 énceki:
%-0.1)

Piyasalar 29 Ekim Cumhuriyet
Bayrami resmi tatili nedeniyle isleme
kapali olacak

29 Ekim Cumbhuriyet Bayrami
oncesinde finansal piyasalar yarim
gun islem gorecek

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz
kararini agiklayacak (degisiklik
beklenmiyor)

15:30/ABD - Cekirdek PCE (beklenti:

10:00(TR - Dig Ticaret Dengesi %3.6 6nceki: %3.4)
09. . /09

14:00 TCMB PPK 6zeti aciklanacak

16:15/Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
faiz kararini agiklayacak (degisiklik
beklenmiyor)

21:00/Fed FOMC Toplantisi (beklenti:
%3.75-%4.00 dnceki: %3.75-%4.00)

15:30ABD - 3¢ GSYIH (beklenti: %3

onceki: %2.2)

21:30 Fed Bagkani Warsh basin
toplantisi

Alphabet, Microsoft, UBS bilangolari
aciklanacak
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Dagitma LET LN PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
10.26 02.27
OSMEN 26.10.2026 4.80 0.05 0.04 1.04 GOKNR 8.02.2027 11.86 0.31 0.26 2.58
SRVGY 26.10.2026 1.85 0.08 0.08 4.16 BEGYO 22.02.2027 3.04 0.03 0.03 1.01
MERIT 27.10.2026 12.80 1.00 0.85 7.81 SRVGY 25.02.2027 1.85 0.08 0.08 4.16
MEDTR 27.10.2026 17.14 0.11 0.10 0.64 04.27
DESA 30.10.2026 8.07 0.10 0.08 1.19 BEGYO 20.04.2027 3.04 0.03 0.03 1.01
11.26 05.27
LIDER 6.11.2026 8.10 0.04 0.03 0.49 GOKNR 10.05.2027 11.86 0.31 0.26 2.58
GOKNR 9.11.2026 11.86 0.31 0.26 2.58 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
KBORU 10.11.2026 8.47 0.02 0.02 0.24 BVSAN 51.30 0.73 0.62 1.42
GIPTA 17.11.2026 21.32 0.01 0.01 0.04 ELITE 16.50 0.10 0.09 0.61
DURKN 18.11.2026 8.74 0.09 0.08 1.07 ETILR 6.86 0.02 0.02 0.27
ASELS 24.11.2026 338.00 0.43 0.36 0.13 FORTE 79.50 0.52 0.44 0.65
OFSYM 25.11.2026 44.20 0.42 0.36 0.95 FLAP 9.46 0.11 0.09 1.13
DESA 30.11.2026 8.07 0.10 0.08 1.19 GENIL 4.00 0.02 0.01 0.40
12.26 GLYHO 15.46 0.10 0.09 0.66
SUMAS 7.12.2026 156.70 217 1.84 1.38 GUBRF 298.50 4.49 3.82 1.50
TCELL 9.12.2026 90.10 4.00 3.40 4.44 GWIND 16.96 0.74 0.63 4.37
EBEBK 15.12.2026 81.00 0.63 0.53 0.77 RGYAS 174.70 7.82 6.65 4.48
BIMAS 16.12.2026 373.00 2.50 213 0.67 SDTTR 12.43 0.01 0.01 0.07
NTHOL 16.12.2026 33.16 1.00 0.85 3.02 SUNTK 18.43 0.52 0.44 2.80
BEGYO 21.12.2026 3.04 0.02 0.02 0.61 YIGIT 13.04 0.19 0.17 1.49
SRVGY 25.12.2026 1.85 0.08 0.08 4.16
MEDTR 28.12.2026 17.14 0.11 0.10 0.66

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanis fiyati.

PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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