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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

Kisa vadeli gliglu yukseligin trend destegi olarak 13,500 BIST-100 (TL>$ 13,621
. e .. BIST-100 (US$) 314
seviyesini izliyoruz Giinliik Degisim (TL) -%1.57
Giinliik Hacim (BIST-100) USS$ 5,454 mn
Kiresel piyasalarda dordinci geyrek bilangolarina iligkin  olumlu Ginlk Hacim (BIST-TUM) US$ 7,113 mn
. .0 . . . I . Toplam Piyasa Degeri US$ 423.7 mir
beklentiler glindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler ve Fed’in faiz Halka AgiKitk Oran %272
politikasi kisa vadede soru isareti yaratan konu baslilari olarak éne ¢ikiyor. 3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5050.423 mn
Gecen hafta daha sahin tonlamanin 6ne ¢iktigi Fed toplantisi 6n plandaydi
ve Fed Baskani Powell, ekonomik goérinimde “belirgin bir iyilesme BIST-100 Getirisi (TL)
oldugunu ve isglcu piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sdyledi. Dun 1 Haftalik / 1 Aylik %3.4 | %185
ABD’de agiklanan ISM imalat endeksi yeni siparisler ve Uretimdeki 3 Aylik /12 Aytik %248 | %361
biylimenin etkisiyle ocak ayinda 2022°'den bu yana en hizli buyumeyi [ Encokartan  TuUhisse Degisim |
kaydederken, hikimetin kismi kapanmasi nedeniyle normalde cuma gini
aciklanacak olan tarim disi istihdam verileri ertelendi ve faiz patikasina :52::5 Z"g:
yoénelik soru isaretleri gindemde kalmaya devam etti. ABD Bagkani MAGEN 0/:2:4
Trump’in Fed Baskanligina aday olarak, Fed’de goérev aldigi stire boyunca AEFES %2.2
enflasyon riskleri konusunda temkinli bir durus sergileyen ve glvercin CcCoLA %19
olmayabilecegine dair beklentilerin, 6zellikle de Fed’in kamuoyuna yonelik En gok azalan TlL/hisse Degigim
iletisimini azaltacagina dair beklentilerin dne ¢iktigi Kevin Warsh’i sectigini
duyururken, beklenti izerinde gelen UFE verileri ve ardindan giiglii ISM E’:;ETT 0232
imalat endeksi ile birlikte dolar endeksindeki toparlanmanin devam ettigini GRSEL -%7.2
ve tahvil faizlerinde yukari baskinin etkili oldugunu takip ettik. Kiiresel risk xzﬁf ':f’g-i
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin glinid %0.5 yukselisle o
zirve bdlgelere yakin seviyede tamamladi. Hacim US$mn  Degisim
e . THYAO 664  %13.7
Gunlik Takvim AKBNK 405  %26.0
) ISCTR 320 -%3.0
m 10:00 TR - TUFE (beklenti: %4.3 6nceki: %0.9) YKBNK 293 %14.4
) ASELS 255  -%32.0
m 10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %29.9 6nceki: %30.9)
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda dérdincl geyrek bilangolarina iliskin olumlu beklentiler gindemde yer alsa da jeopolitik gelismeler ve
Fed'in faiz politikasi kisa vadede soru isareti yaratan konu baslilari olarak éne ¢ikiyor. Gegen hafta daha sahin tonlamanin
6ne ciktigi Fed toplantisi 6n plandaydi ve Fed Baskani Powell, ekonomik gorinimde “belirgin bir iyilesme” oldugunu ve
isguicu piyasasinin istikrar sinyalleri verdigini sdyledi. Diin ABD’de agiklanan ISM imalat endeksi yeni siparisler ve tretimdeki
bldyimenin etkisiyle ocak ayinda 2022’den bu yana en hizli biylimeyi kaydederken, hiikimetin kismi kapanmasi nedeniyle
normalde cuma gunu agiklanacak olan tarim digi istihdam verileri ertelendi ve faiz patikasina yonelik soru isaretleri gindemde
kalmaya devam etti. ABD Baskani Trump’in Fed Baskanligina aday olarak, Fed’'de gorev aldi§i siire boyunca enflasyon
riskleri konusunda temkinli bir durus sergileyen ve guvercin olmayabilecegine dair beklentilerin, dzellikle de Fed’in
kamuoyuna yonelik iletisimini azaltacagina dair beklentilerin 6ne ¢iktigi Kevin Warsh’i sectigini duyururken, beklenti Gizerinde
gelen UFE verileri ve ardindan giiclii ISM imalat endeksi ile birlikte dolar endeksindeki toparlanmanin devam ettigini ve tahvil
faizlerinde yukari baskinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin guni
%0.5 yikselisle zirve bodlgelere yakin seviyede tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde yikseliglerin
etkili oldugunu takip ediyoruz. Sert satiglar ardindan altin ve giimlsteki toparlanma piyasalari sakinlestirmeye yardimci
olurken ABD-Hindistan tarife anlagsmasi haberi de dne ¢ikan konular arasinda yer aliyor. Avustralya Merkez Bankasi’'nin 25
baz puanlik faiz artigi sonrasi Avustralya dolari deger kazaniyor. Bugiin Richmond Fed Baskani Tom Barkin TSi 16:00'da,
Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman TSi 17:40’ta konusacak. Haftanin geri kalaninda dérdinci
geyrek bilancolari, Fed FOMC (yelerinden gelecek aciklamalari, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari takip
edilecek.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde ylkselis potansiyeli korunurken buylk resimde kredi derecelendirme
kuruluslarindan gelen agiklamalar, dezenflasyon ve faiz indirim sireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Buglin saat 10:00’da Ocak ayi enflasyon verileri agiklanacak. Reuters anketine goére yil basinda birgok trline
uygulanan zamlar ve asgari Ucret artisinin ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi
bekleniyor. Ankete gore yillik enflasyon Ocak'ta %30'a gerileyecek. Hem ekonomistler hem de ekonomi yénetimi yilin ilk iki
ayinda enflasyonun aylik bazda oldukga yiksek artis gosterecegi gorisinde. Hatirlanacagi tizere TCMB, faiz indirim hizini
azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda gergeklesmesi beklenen yikselise karsi temkinli tutum takinmisti. TCMB politika
faizinde indirim hizini azaltarak 100 baz puan indirime gitmis ve enflasyonda kisa vadede beklenen artisa karsi temkinli tutum
takinmisti, agiklama notlari beklenenden daha sahinceydi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yukselisler etkili.

- Alimanya vadelileri %0.4 artida, ABD vadelileri %0.3 artida

- Sert yukselis ardindan dolar endeksi ekside

- Altin ve degerli metallerde tepki yikselisleri etkili

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

Kisa vadeli gugli yukselisin trend destegi olarak 13,500 seviyesini izliyoruz. Pazartesi guni dalgali bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda, BIST100 Endeksi giinii -%.1.57 oraninda dususle 13,620 puandan tamamladi. Kisa vadeli ylkselis trendi
icerisindeki guicli seyrini surdiren ve persembe giinu 13,906 ile tarihi zirve seviyesini yenileyen piyasada, yeni haftaya saticili
bir seyirle baslandi. Seans icerisinde yasanan geri c¢ekilmeyi 13,393 ile kisa vadeli trend destedi Uzerinde karsilamayi
basaran piyasada, su asamada ylkselis potansiyelinin korundugunu goézlemliyoruz. Yukari hareketini sirdiirme ¢abasinin
devamiyla guine baglayacak olan piyasada, 13,500 seviyesini 30 Aralik tarihinde baslayan ylkselis trendi igerisinde bugin
icin kritik teknik destek noktasi olarak izliyoruz. 13,500 Gzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise piyasada énce 320
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USD (13,919), ardindan ise 325 USD (14,137) seviyesini test edebilecedini distinliyoruz. Dolayisiyla ara realizasyonlarin
ardindan 13,500 seviyesini yukari hareket kapsaminda trend destegi olarak izledigimiz piyasada, bu noktanin kisa vadeli
pozisyonlar igin kritik bir stop-loss esigi olarak alinmasini 6neriyoruz. Altindaki olasi hareketleri ise ara bir dizeltme sinyali
olarak degerlendirecegiz.

Bu hafta yurt icinde enflasyon verileri ve banka bilangolari takip edilecek. ABD’de dérdlincii ¢eyrek bilancolari, Fed FOMC
tyelerinden gelecek agiklamalari, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararlari takip edilecek. ECB ve BOE'nin faiz
oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. Bugiin aciklanacak JOLTS istihdam ve cuma gini agiklanacak tarim disi istihdam
verisinin hiikiimetteki kapanma nedeniyle agiklanmayacagdini not edelim. Bugiin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 10:00°'da
ocak ayina ait enflasyon verilerini yayimlayacak. Reuters anketine gére yil basinda birgok Urline uygulanan zamlar ve asgari
Ucret artisinin ardindan Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ocak ayinda aylik %4.32 artmasi bekleniyor. Ankete gére yillik
enflasyonun ise %30'a gerilemesi bekleniyor. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Suudi Arabistan’i ziyaret edecek.
Hazine ve Maliye Bakanligi 1 yil vadeli dolar cinsi 6 ayda bir kupon édemeli devlet tahvili ile 6 ayda bir kira 6demeli sukugun
dogrudan satisini gerceklestirecek. Richmond Fed Bagkani Tom Barkin TSi 16:00'da, Fed Denetimden Sorumlu Bagkan
Yardimcisi Michelle Bowman TSI 17:40’ta konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Akbank <AKBNK TI> 4C25 Sonuglari

Akbank’in net kari 4C25'te 18.3 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 18.5 ve 18 milyar TL). Net kar
dordiincu geyrekte ceyreklik %30 artarken, yillik %99 artti. 4C25 6zkaynak karliidi %25 seviyesine iyilesti (2025: %21).
Sonuglar genel hatlariyla beklentimize oldukga yakin gelisti. Ceyregin olumlu konusu ézkaynaklarda ¢eyreklik %12 artis
olurken, olumsuz konusu ise tiketici kredileri ve kredi kartlari segmentleri kaynakli yakin izlemedeki kredilerde ¢eyreklik %49
artis oldu.

Banka 2026 hedeflerini paylasti. Akbank 2026’da o6zkaynak karliiginin yiiksek %20ler seviyesinde olmasini
hedefliyor (YKYt: 29%).

Akbank’in 4C25 net kari piyasa beklentisinin %2 UGzerinde gergeklesti. Sonugclari ve agiklanan 2026 hedeflerini hisse i¢in
noétr olarak dederlendiriyoruz. Tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Akbank igin 12 aylik hedef fiyatimiz 102TL ve AL
tavsiyemiz mevcut. Akbank resmi 2026 tahminlerimize gére 1.2x PD/DD ve 4.8x F/K carpanlari ile islem gérmektedir.
Akbank icin tavsiyemizi 16 Ekim’de AL’a yiikseltmistik & o tarihten itibaren Model Portféyiimiizde yer almaktadir ve XU100'in
%30 Uzerinde performans gdsterdi.

Banka 4. ceyrekte TL kredilerde geyreklik %11 buyudd. TL kredi buyimesi tim segmentlerde dengeli olarak gelisti. Bankanin
TL mevduati geyreklik %6 blyirken, YP mevduati ise $ bazinda %8 artti. Akbank’in swaplardan arindiriimis net faiz marji
ceyreklik 50 baz puan iyilesti. Bankanin TUFE'’ye endeksli tahvil portféy 238 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %7’si). TL
kredi-mevduat makasi ise ¢eyreklik 150 baz puan iyilesti. TL kredi faizleri geyreklik 160bp gerilerken, TL mevduat faizleri ise
310bp disis gosterdi. Komisyon gelirleri yillik %57 artarken, faaliyet giderleri yillik %30 artti. Takipteki kredi orani 4. ceyrekte
8 baz puan geriledi ve %3.7 seviyesindedir. 2.evre kredilerin toplam krediler i¢cindeki payi %8.3 seviyesine artti (3C: %6.2).
Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti ise 4. ceyrekte 174bp seviyesindedir (3C: 298bp). Akbank’in konsolide sermaye yeterlilik ve
cekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢c sirasiyla %16.8 ve %12.5 seviyelerinde gergeklesti. Her iki oran da
ceyreklik olarak 20 baz puan geriledi.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
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Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Yeni Sermaye

. . . o .. .
Hisse Tarih Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL) (TL) (TL)

CANTE  3.02.2026 42.90 1.00 7.000.000.000  10.000.000.000
USAK 3.02.2026 100.00 1.00 1.225.000.00 2.450.000.000
KENT 3.02.2026 50.00 1.00 220.000.000 330.000.000
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Haftalik Veri Akisi

2 Subat Pazartesi

10:00(Trkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

3 Subat Sali

10:00(TR - TUFE (beklenti: %4.3
onceki: %0.9)

4 Subat Carsamba

16:15 ABD - ADP Ozel Sektdr
Istihdam (beklenti: 48.000 6nceki: -
32.000)

5 Subat Persembe

14:30(TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (30 Ocak)

6 Subat Cuma

16:30ABD - Tarm Dis! Istihdam
(beklenti: 65.000 6nceki: 50.000)

18:00/ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 48.5 6nceki: 47.9)

10:00(TR - TUFE yillik (beklenti:
%29.9 6nceki: %30.9)

18:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 53.5 6nceki: 53.8)

15:00 Ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) faiz kararini agiklayacak
(degisiklik beklenmiyor)

20:30/Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic konusacak

10:00(TR - Gekirdek TUFE yillik
(beklenti: %29.2 6nceki: %31.1)

18:00[TCMB ocak ayi fiyat
gelismeleri degerlendirmesini
yayinlayacak

16:15 Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
faiz kararini agiklayacak (degisiklik

beklenmiyor)

10:00 TR - UFE yillk (6nceki: %27.7) Alphabet, UBS bilango agiklayacak

16:30 ABD haftalik issizlik maasi
basvurulari verisi agiklanacak

16:00/Richmond Fed Baskani Tom
Barkin konusacak

Amazon, BNP Paribas bilango
agiklayacak

18:00 ABD’de aralik ay1 JOLTS is
ilanlari verisi agiklanacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) (2) (&) (3) Verimi % (4)

02.26

BEGYO 16.02.2026 4.74 0.02 0.02 0.42
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.74 0.02 0.02 0.42
12.26

ACSEL 31.12.2026 103.30 0.30 0.26 0.29

VERTU 31.12.2026 38.66 0.30 0.30 0.78

VERUS 31.12.2026 266.75 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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