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Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 14,000 =zirve bolgesini asma BIST-100 (TL) 13,797
denemeleri etkisini surdiirecek Rl 7
Giinliik Degisim (TL) -%0.30
Giinliik Hacim (BIST-100) USS$ 4,343 mn
Kuresel piyasalarda dordiinci ¢eyrek bilangolari, jeopolitik gelismeler, Gnliik Hacim (BIST-TUM) US$ 6,154 mn
. . . " . . . Toplam Piyasa Degeri US$ 431.0 mir
yeni Fed Baskani ve Fed'’in faiz politikasi piyasalari sekillendiren ana konu Halka AgiKitk Oran %27 1
basliklari olmaya devam ediyor. Yapay zekanin is modellerinde yaratacag 3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5145.406 mn
bozulmaya iligkin endiseler, Fed Bagkanlidina Jerome Powell'in yerine
aday gosterilen Kevin Warsh'in para politikasini nasil ydnlendirecegi
konusundaki belirsizlik ve nispeten olumlu gegen bilango sezonuna karsin 1 Haftalik / 1 Aylik -%0.6 | %13.1
degerlemelere iligkin endigeler soru igareti yaratan konular arasinda yer Ppllel IB oyl e
aliyor. Diplerden toparlanan degerli metallerdeki dalgalanma devam
ederken, teknoloji hisselerinde gegen hafta goérilen yogun satiglarin
ardindan baslayan toparlanma hiz kaybetti. Tepki yiikseligleri ile zirve :RT";E\T’ Z"?‘:
bolgeleri test eden kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 BRSAN 0/:6:0
endeksi diin satis baskisi altinda kalarak gini %0.3 ekside tamamladi. TABGD %5.0
Zay|f sinyaller Ureten perakende satiglar verisi esliginde tahvil faizleri ve TURSG %49
dolar endeksinin asagi baski altinda kaldigini takip ettik. ABD 10 yillik En gok azalan TlL/hisse Degigim
tahvil faizi diin yaklasik 6 baz puan dusti ve %4.14 ile bir ayin dip
o . ; . " T PASEU -%9.9
seviyesine geriledi. Bu hafta Fed’in faiz politikasina yonelik sinyaller e e
acisindan ABD’de bugiin agiklanacak tarim digi istihdam ve Cuma giini OTKAR -%3.9
acgiklanacak enflasyon verileri odak noktasinda olacak. Piyasalar, Fed'in EKOHO) 57037
. : . T TAVHL -%3.5
Haziran ayina kadar faiz oranlarini sabit tutmaya devam edecegini
fiyathyor. 18 Mart'taki toplantida 25 baz puan faiz indirimi olasiligr %17 Hacim US$mn  Degisim
civarinda seyrediyor. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida, vadeli THYAG 58 %170
endekslerin pozitif agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Buglin Japonya’'da ASELS 262 0/:35:3
finansal piyasalar resmi tatil icin isleme kapali. Dolar endeksindeki satig ISCTR 259  -%19.8
baskisi 6n planda, Japon Yeni deger kazaniyor. TRALT 199 %56.0
AKBNK 195  -%21.5
Gunluk Takvim 22,000
20,000
. ) . . 18,000
m Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil igin isleme kapali olacak 16,000
14,000
m 04:30 Cin’de ocak ay! enflasyon verileri agiklanacak 12,000
10,000
= 16:30 ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 75.000 6nceki: 50.000) ST
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda dordiinci ¢eyrek bilangolari, jeopolitik gelismeler, yeni Fed Baskani ve Fed'in faiz politikasi piyasalari
sekillendiren ana konu bagsliklari olmaya devam ediyor. Yapay zekanin is modellerinde yaratacagi bozulmaya iligkin
endigeler, Fed Bagkanligina Jerome Powell'in yerine aday gosterilen Kevin Warsh'in para politikasini nasil yénlendirecegi
konusundaki belirsizlik ve nispeten olumlu gegen bilango sezonuna karsin degerlemelere iliskin endiseler soru isareti yaratan
konular arasinda yer aliyor. Diplerden toparlanan degerli metallerdeki dalgalanma devam ederken, teknoloji hisselerinde
gecen hafta gorilen yogun satislarin ardindan baslayan toparlanma hiz kaybetti. Tepki yikselisleri ile zirve bolgeleri test
eden kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin satis baskisi altinda kalarak giini %0.3 ekside
tamamladi. Zayif sinyaller Ureten perakende satislar verisi esliginde tahvil faizleri ve dolar endeksinin asagi baski altinda
kaldigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi din yaklasik 6 baz puan distlu ve %4.14 ile bir ayin dip seviyesine geriledi. Bu
hafta Fed’in faiz politikasina yonelik sinyaller agisindan ABD’de bugin agiklanacak tarim disi istihdam ve Cuma gini
aciklanacak enflasyon verileri odak noktasinda olacak. Piyasalar, Fed'in Haziran ayina kadar faiz oranlarini sabit tutmaya
devam edecegini fiyatliyor. 18 Mart'taki toplantida 25 baz puan faiz indirimi olasihigi %17 civarinda seyrediyor. Bu sabah
Asya piyasalari geneli artida, vadeli endekslerin pozitif acilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Bugiin Japonya’'da finansal
piyasalar resmi tatil i¢in isleme kapali. Dolar endeksindeki satis baskisi 6n planda, Japon Yeni deger kazaniyor. Yendeki
deger artisinin surmesi, Japonya'da Basbakan Sanae Takaichi'nin kazandigi sec¢imin ardindan gevseme politikalarinin
yatirimcilarda yarattigi endisenin hafifledigine isaret etti. Jeopolitik tarafta WSJ’de yer alan Trump yoénetiminin, Tahran’a
baski uygulamak igin iran petroliiniin taginmasinda kullanilan daha fazla tankerin ele gegiriimesini tartistigina dair haberler
dne cikiyor. Bugiin ECB yetkililerinden Piero Cipollone TSI 13:20’de, Isabel Schnabel TSI 20:00'de konusacak. ABD’de ocak
ay! istihdam verileri TSI 16:30’da agiklanacak. Bloomberg anketine gére medyan beklenti tarim digi istihdamda 65.000 kisi
artis agiklanmasi yéniinde. issizlik oraninin %4.4 olarak kaldigi tanmin ediliyor. istihdam verisinde ¢ok gliclii ve gok zayif bir
veri gérmedigimiz, piyasa beklentileri ile uyumlu rakamalar piyasalar agisindan en olumlu senaryo olabilir.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde realizasyonlar ardindan yukari egilim korunurken bilancolarla birlikte
dezenflasyon ve faiz indirim sureci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta yurt iginde
yarin agiklanacak TCMB’nin enflasyon raporu sunumundaki mesajlar odak noktasinda olacak. TCMB'nin bu hafta 2026
enflasyon tahminlerini yikseltmesi ve gelecek aylarda faiz indirimlerini yavaslatmasi ya da durdurmasi bekleniyor. Piyasada
beklentiler Ocak ayinda enflasyonun yeniden yiikselmesinin ardindan para politikasinda gevseme doéngusune ara verilecegi
yoninde sekilleniyor. Hatirlanacagi uzere TCMB son toplantida faiz indirim hizini azaltarak enflasyonda yilin ilk aylarinda
gerceklesmesi beklenen yukselise karsgi temkinli tutum takinmisti. Gegen hafta agiklanan Ocak ayi enflasyon verilerinde ise
yil baginda birgok Uriine uygulanan zamlar ve asgari tcret artisinin ardindan TUFE 2026 Ocak ayinda bir dnceki aya gore
%4,84 artis gosterdi. (Ocak 2025: %5, Aralik 2025: %0,9) Yillik TUFE artisi ise %30,9'dan Ocak ayinda %30,7’ye geriledi
(beklenti: %30). Hem ekonomistler hem de ekonomi ydnetiminin Subat ayinda da enflasyonun aylik bazda olduk¢a ylksek
artis gosterecegi gorisinde oldugunu not edelim. Ekonomi yénetimi Ocak verilerinin gida gibi gegici etkileri de barindirdigini
ve dezenflasyonun devam edecegine dikkat ¢ekerken Merkez Bankasi'nin enflasyon raporunda %16 olan ara hedefinin
yukari revize edilecegi bekleniyor. Piyasa beklentisi yillik enflasyondaki dustsin yil boyunca surecegi yéninde ancak
dUsustn ekonomi yonetiminin tahminlerinden ¢ok daha yavas olacagi beklentisi piyasada ana senaryo olarak sekilleniyor.
Piyasa tahmini bu yil sonunda enflasyonun %23 seviyesine gerileyecedi yoninde. TCMB'nin yil sonu i¢in hedefi ise %16
seviyesinde. Tahmin bandi ise %13 ila %19 araliginda.

Bu sabah:
- Asya piyasalari geneli artida (Japonya tatil nedeni ile kapali)
- Almanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.2 artida

- Dolar endeksinde asagi baski etkisini strdurtyor. Japon yenindeki deger artisi 6n planda.
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- Altinda tepki ylUkseligleri etkisini sturdurtyor
- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 14,000 zirve bolgesini agsma denemeleri etkisini sirdurecek. Sali guinii yatay bir seyir izleyen BIST100
Endeksi, giini -%.0.30 oraninda deger kaybiyla 13,797 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta 1,998 ile yenilenen tarihi zirve
seviyesinin ardindan yasanan ara dizeltme egilimini, hem TL, hem USD bazinda kritik destek noktasi olarak izledigimiz
13,300/13,400 bandinda kargilamayi basaran piyasada, kisa vadeli ylkselis trendi etkisini strdurGyor. Gin igerisinde 13,600
ilk olmak Uzere, 13,300/13,400 destek bandinin énemini koruyacagini disindyoruz. Belirtilen destek esigi korunabildigi
surece de son ylkselisin ardindan yasanabilecek dalgali bir konsolidasyon surecinin gérece kisa surebilecedini ve takip
eden surecte de yukselis egiliminin éncelikle 14,000 olmak tzere, 14,500/600 bandina dodru devam etme ihtimalini yliksek
goérmeye devam ediyoruz. 13,300/13,400 destek bandinin altina gerileyecek hareketin ise piyasada, énce 13,000 ardindan
ise 12,750 risklerini giindem getirebileceginin géz 6ninde bulundurulmasini dneriyoruz.

Bugiin Japonya’da finansal piyasalar resmi tatil igin isleme kapali. TUIK 10:00’da aralik ayi perakende satis hacmi verilerini
aciklayacak. Yunanistan Bagbakani Kiryakos Migotakis Tirkiye'yi ziyaret edecek. ECB vyetkililerinden Piero Cipollone TSi
13:20’de, Isabel Schnabel TSI 20:00'de konusacak. Avrupa Birligi savunma bakanlari, Ukrayna’ya destek konusunda gériis
alisverisinde bulunmak (zere Briksel'de bir araya gelecek. ABD’de hiikiimetin kismi kapanmasi nedeniyle gegen hafta
ertelenen ocak ay! istihdam verileri TSI 16:30’da agiklanacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi
tarim disi istihdamda 70.000 civari artis agiklanmasi yoéniinde. issizlik oraninin %4,4 olarak kaldigi tahmin ediliyor. OPEC
aylik petrol piyasasi raporunu yayimlayacak. Israil Bagsbakani Benjamin Netanyahu, ABD-iran diplomasisiyle ilgili ABD
Baskani Donald Trump ile gérismek tzere Washington’a gidecek.

Haftanin geri kalaninda yurt icinde TCMB Baskani Karahan’in Enflasyon Raporu sunumunda verecegi mesajlar yurt diginda
Fed FOMC iiyelerinden gelecek agiklamalar, ABD’nin TUFE verileri takip edilecek. Daha sahin tonlamanin éne giktigi son
Fed toplantisinda Fed Baskani Powell, ekonomik gériinimde “belirgin bir iyilesme” oldugunu ve isglcu piyasasinin istikrar
sinyalleri verdigini sdyledi. Son dénemde acgiklanan bazi gugli makro veriler egliginde faiz patikasina yoénelik soru isaretleri
gindemde kalmaya devam etti. Piyasada Haziran ayina kadar faiz indirimine gidilmesi beklenmiyor. Diger taraftan ABD
Baskani Trump’in Fed Baskanlhgina aday olarak sectigi Kevin Warsh'in, Fed’de goérev aldigi sure boyunca enflasyon riskleri
konusunda temkinli bir durus sergiledigini ve glvercin olmayabilecegine dair beklentilerin, 6zellikle de Fed’in kamuoyuna
yonelik iletisimini azaltacagina dair beklentilerin 6ne ¢iktigini not edelim.

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye

Hisse Tarih Bedelsiz Oran (%) (TL) (TL)

BIGCH  11.02.2026 400.00 107.000.000 535.000.000
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Haftalik Veri Akisi

9 Subat Pazartesi

21:30Fed Guverndri Christopher
Waller konusacak

10 Subat Sali

10:00(TR - Sanayi Uretimi (6nceki:
%2.4)

11 Subat Carsamba

Japonya'da finansal piyasalar resmi
tatil i¢in isleme kapali olacak

12 Subat Persembe

10:30[TCMB Enflasyon Raporu
aciklanacak

13 Subat Cuma

10:00 TCMB beklenti anketi
aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil ve 5
yil vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek

16:30 ABD - Perakende Satislar
(beklenti: %0.4 6nceki: %0.6)

04:30(Cin’de ocak ayi enflasyon
verileri agiklanacak

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (6 Subat)

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi
(beklenti: -5.5 milyar $ 6nceki: -4
milyar $)

16:30ABD - Tarm Dis! Istihdam
(beklenti: 75.000 6nceki: 50.000)

16:30/ABD haftalik issizlik maas!
basvurulari verisi agiklanacak

16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.5
onceki: %2.7)
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Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
1) (2) ()] ()] Verimi % (4)

02.26

BEGYO 16.02.2026 4.78 0.02 0.02 0.42
03.26

TUPRS 16.03.2026 214.40 10.38 8.82 4.84
04.26

BEGYO 15.04.2026 4.78 0.02 0.02 0.42
09.26

TUPRS 30.09.2026 214.40 6.75 5.73 3.15
12.26

ACSEL 31.12.2026 112.80 0.30 0.26 0.27

VERTU 31.12.2026 41.98 0.30 0.30 0.71

VERUS 31.12.2026 263.75 0.10 0.09 0.04

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son iglem glinii kapanis fiyati.

PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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