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Sermaye Piyasasi

Yukan ataklarda 14,500 seviyesini gli¢lii direng bolgesi BIST-100 (TL) 14,051
olarak izlemeyi surdurayor 2‘31;‘?;’;;:2 o /035;
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,939 mn
Kuresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, yapa zeka sektért, yeni Fed i (BI§T-TUM) US$ 5,576 mn
Baskani ve Fedin faiz politikasina yonelik beklentiler piyasalari L‘:ﬁg&;%fgﬂ?e" uss 431/'03; I2r
sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD'nin gumrik 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 5495.852 mn
vergileri konusundaki belirsizlik, yapay zekanin is modellerinde yaratacagi
bozulmaya iligkin endiseler, ABD iran gerilimi ve Meksika haber akisi
esliginde satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde diin ylkselislerin 1 Haftalik / 1 Aylik -%1.2 %8.1
etkili oldugunu takip ettik. Anketlere gére secmen destegi diisen Trump, 3 Aylik /12 Aytik %287 | %467
tarihin en uzun Birligin Durumu konusmasini gergeklestirdi, ekonomik
basarilarini 6ne ¢ikardi ve Iran'i tekrar diinyanin en blyuk terér destekgisi
olarak niteleyerek asla nikleer silahlara sahip olmasina izin EI;% o/‘;/lgg
vermeyecegini de ifade etti. Diin hisse senetlerinde ylkselislerin etkili OBAMS %5.1
oldugunu, altin ve glimisin geriledigini, dolar ve tahvil faizlerinde yatay MAGEN %3.8
hareketlerin etkili oldugunu takip ettik. 50 giinliik ortalama altinda zayif RALYH %31
seyrin etkili oldugu kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 En ok azalan TL/hisse Degisim
endeksi diin gind %0.8 civar ylUkselisle tamamladi. Meta’nin yapay zeka CENER 05
modellerini galigtirmak igin tasarlanmig AMD ciplerini ve bilgisayarlarini on EFOR %6.6
milyarlarca dolarlik bir anlasma ile satin alacagini duyurmasi risk istahina ECILC -%5.1
destek oldu. Ocak diplerinden yukselislerin etkili oldugu dolar endeksinde ';":;’I'EU :2‘3‘2
yatay egilim 6ne ¢ikarken, altinda yukari egilim korunuyor, geri ¢ekilen
tahvil faizlerinde ise toparlanma ¢abasi etkili. Bu sabah Asya piyasalarinda Hacim US$mn  Degisim
yikseligler etkili, vadeli endekslerin yatay acilis sinyali verdigini takip v, e
ediyoruz. Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin Japonya Merkez ISCTR 235  -%27.9
Bankasi baskanina faiz oranlarinin daha fazla artirimasina iligkin ASELS 229 -%104
. T, ) o AKBNK 205  -%26.1
cekincelerini ilettigi yonlinde c¢ikan haberler, bir sonraki faiz artigi YKBNK 172 %88

konusunda belirsizlige yol agti. Bugin bir stredir endiselere yol agan

yapay zeka sektériine iliskin ipucu edinmek igin diinyanin en degerli sirketi o
olan ¢ip Ureticisi Nvidia'nin ABD borsasi kapandiktan sonra agiklayacagi 18,000
bilanco takip edilecek. 19090
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler, yapa zeka sektoéri, yeni Fed Baskani ve Fed'in faiz politikasina yonelik beklentiler
piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD'nin gimrik vergileri konusundaki belirsizlik, yapay
zekanin is modellerinde yaratacadi bozulmaya iliskin endiseler, ABD iran gerilimi ve Meksika haber akisi esliginde satis
baskis! altinda kalan hisse senetlerinde dun ylkselislerin etkili oldugunu takip ettik. Anketlere gére segmen destedi disen
Trump, tarihin en uzun Birligin Durumu konusmasini gerceklestirdi, ekonomik basarilarini éne gikardi ve iran'i tekrar diinyanin
en biyulk terér destekgisi olarak niteleyerek asla nukleer silahlara sahip olmasina izin vermeyecegini de ifade etti. Din hisse
senetlerinde yukseliglerin etkili oldugunu, altin ve gimisin geriledigini, dolar ve tahvil faizlerinde yatay hareketlerin etkili
oldugunu takip ettik. 50 gunluk ortalama altinda zayif seyrin etkili oldugu kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi diin gunu %0.8 civar yukselisle tamamladi. Meta’nin yapay zeka modellerini ¢alistirmak igin tasarlanmis AMD
ciplerini ve bilgisayarlarini on milyarlarca dolarlik bir anlasma ile satin alacagini duyurmasi risk istahina destek oldu. Ocak
diplerinden yukseliglerin etkili oldugu dolar endeksinde yatay egilim dne ¢ikarken, altinda yukari egilim korunuyor, geri ¢ekilen
tahvil faizlerinde ise toparlanma ¢abasi etkili. Bu sabah Asya piyasalarinda yukselisler etkili, vadeli endekslerin yatay agilis
sinyali verdigini takip ediyoruz. Japonya Bagbakani Sanae Takaichi'nin Japonya Merkez Bankasi bagskanina faiz oranlarinin
daha fazla artirlmasina iliskin gekincelerini ilettigi yoniinde ¢ikan haberler, bir sonraki faiz artisi1 konusunda belirsizlige yol
acti. Bugun bir sliredir endiselere yol agan yapay zeka sektdriine iliskin ipucu edinmek igin diinyanin en degerli sirketi olan
cip Ureticisi Nvidia'nin ABD borsasi kapandiktan sonra aciklayacagd: bilanco takip edilecek. Fed kisa vadede temkinli
durusunu korurken Fed Baskanlarindan gelecek agiklamalar da énemini koruyor. Bugtin Richmond Fed Baskani Tom Barkin
TSI 18:40'da, Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid TSI 19:00°'da, St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem TSi 21:20’de
konusacak. Haftanin geri kalaninda Pergsembe giinii Cenevre'de yapilacak ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin bir
sonraki takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde glgli ylkselisler ardindan realizasyon egilimi etkili olurken bilangolarla
birlikte dezenflasyon ve faiz indirim siireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Onimiizdeki
hafta aciklanacak Subat ayi enflasyon verileri ve devaminda merkez bankasinin faiz politikasi odak noktasinda olacak.
Hatirlanacagi tizere TCMB piyasa tahminlerinin belirgin altinda yer alan 2026 enflasyon ara hedefini %16'da sabit tutarken,
tahminlerini ise sinirh bir artigla %15-%21 bandina tasidi. TCMB Baskani Fatih Karahan, kararlari enflasyon odakl vermeye
devam edeceklerine dikkat cekerken, faiz indirim hizinailiskin bir soru tGzerine ise "Adim buyukligunin kisa ddnemde artmasi
icin gereken esik bir miktar yiksek diye deg@erlendiriyoruz" dedi. TCMB'nin beklentilerin Gzerinde gergeklesen enflasyona
ragmen faiz indirimlerine devam edecedi mesaji One c¢ikarken piyasada tahminlere ulasmak icin daha siki durus
gerekebilecegine dair beklentiler de var. TCMB faiz indirimlerini 300'den 100 baz puana kadar yavaslatmisti. Ocak ayinda
%5'e yakin artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin bir kez daha
durabilecegi veya hizin azaltilacadina dair beklentiler 6n planda.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yikseligler etkili

- Aimanya vadelileri ve ABD vadelileri yatay

- Dolar endeksi geriliyor, tahvil faizleri artida

- Altinda yukari egilim korunuyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

Yukari ataklarda 14,500 seviyesini gigli direng bdlgesi olarak izlemeyi suirdiriyoruz. Sal glini yatay bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST100 Endeksi, giinu -%0.08 oraninda hafif bir deger kaybiyla 14,050 puandan tamamladi. Piyasada kisa vadeli
yukselis trendi icerisindeki gugli seyrin gectigimiz hafta 14,500 ana hedef noktasindan olusturdugu realizasyon egilimini,
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13,700 ara destegi Uzerinde karsilama ¢abasi 6n planda. Giin igerisinde yasanacak hareket kapsaminda, 13,700 destegini
yakindan izlemeyi sUrdurtyoruz. 13,700 destedi Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler, piyasada kisa vadeli ana
direng noktasi olarak izledigimiz 14,500 seviyesi altinda yatay bir seyrin devamini getirecektir. Dolayisiyla kisa vadeli teknik
resmin su asamada 14,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini distnuyor ve 13,700 destegine
geri gekilmelerin bu kapsamda yakindan izlenmesini éneriyoruz. 13,700 altindaki hareketler ise bir alt noktada ana destek
olarak izledigimiz 13,300 seviyesini baski altinda tutmayi surdirecektir. Endeksin yatay seyrin ardindan yeniden yukari
hareketinde gui¢ kazanmasi ise 14,500 Gzerinde glindeme gelecektir.

Buguln bir slredir endigelere yol agan yapay zeka sektdrtine iliskin ipucu edinmek igin dinyanin en degerli sirketi olan ¢ip
ureticisi Nvidia'nin agiklayacagi bilango takip edilecek. Fed kisa vadede temkinli durusunu korurken fed Baskanlarindan
gelecek aciklamalar da 6nemini koruyor. Bugiin Richmond Fed Baskani Tom Barkin TSI 18:40'da, Kansas City Fed Baskani
Jeff Schmid TSi 19:00'da, St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem TSi 21:20'de konusacak. Haftanin geri kalaninda
Persembe giinii Cenevre'de yapilacak ABD ile iran arasindaki niikleer gériismelerin bir sonraki takip edilecek. Fed faiz
indirimlerinde kisa vadede duraklamaya isaret ederken, enflasyonun “bir miktar yliksek” kalmaya devam ettigini, isglict
piyasasinin ise “bazi istikrar isaretleri” gosterdigine isaret ediyor. Piyasada 2026 yili igin iki faiz indirimi fiyatlaniyor ve
beklentiler yilin ikinci yarisina yogunlagsmis durumda. Son agiklanan Ocak ayi TUFE verilerinde hizmet enflasyonundaki
yluksek seviye soru isareti yaratsa da, manset ve gekirdek verinin genel olarak beklentilerle uyumlu olmasi, iliml sinyaller
Uretmesi faiz indirimi beklentilerine destek oldu. llimli enflasyon verileri ardindan faiz indirimi beklentileri guglenirken,
piyasada ilk faiz indiriminin beklendigi Haziran ayi igin beklentiler %80 civarinda seyrediyor bu yilin tamaminda 60 baz puan
civari faiz indirimi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Aselsan <ASELS TI> 4C25 Sonuglari: Guglii net kar biiylimesi

Net kar beklentilerin lGizerinde. Aselsan, 4C25'te yillik %55 artisla 17,8 milyar TL net kar agikladi; bu rakam hem bizim
tahminimizin (11,3 milyar TL) hem de piyasa beklentisinin (11,1 milyar TL) oldukga Uzerinde. Olumlu sapma, esas olarak
varsayimlarimiza kiyasla daha yiiksek kur farki geliri ve parasal kazanglardan kaynaklanirken, VAFOK tahminimiz genel
olarak sonuglara paraleldi. VAFOK 23,7 milyar TL odu ve bu da %28'lik (yillik +1 puan) bir marja tekabil ediyor. Yillik 1
puanlik marj iyilesmesini ihracatin daha yiksek payina bagliyoruz. Vergi 6ncesi kar sirket igi tahminimizin iki katindan fazla
oldu. 3,5 milyar TL'lik ertelenmis vergi gideri, gli¢li vergi dncesi kar performansini kismen baskiladi. Sirketle konustuktan
sonra net kardaki sapmaya iligskin nedenleri netlestirecegiz.

Gugclii bakiye siparis bliyumesi. Sirket, geyrek boyunca 3,9 milyar USD’lik yeni sbzlesme imzaladi; bu, sirket ici
tahminimizin ~%40 UGzerinde olup, c¢eyreklik yeni alinan igler/satislar orani 1,9x (2025’in tamami igin 2,2x) oldu. Yeni
sdzlesmelerin %84'l yurt igi s6zlesmelerden olusmaktadir. Béylece, bakiye siparisler 20,4 milyar USD’ye ulasarak 18,4 milyar
USD olan tahminimizin oldukga tzerinde gergeklesti ve bu da 4,8x bakiye siparisler/satis oranina denk gelmektedir. Béylece,
gelirler 85,6 milyar TL (yillik +%18 artis) oldu ve bu da devam eden teslimat ivmesini yansitmaktadir. Mevcut bakiye siparis
durumunun, Aselsan'in uzun vadeli biyime gérinuimuinu destekledigine inaniyoruz.

Gugclu nakit yaratimi Net isletme sermayesi (net avanslar ve uzun vadeli alacaklar dahil) 126,9 milyar TL'ye ylkseldi
(3C25'te 114,4 milyar TL idi). Sirket, ceyrekte 10,6 milyar TL serbest nakit akisi elde etti ve net borg 13,9 milyar TL'ye distil
(3C25'te 24,8 milyar TL idi). Net Borg/VAFOK orani bir énceki ceyrege gore 0,5x'ten 0,2x'e geriledi; 6zkaynak karliligi ve
yatirilan sermaye getirisi (ROIC) ise sirasiyla %12 ve %22 oldu (3G25: %12 / %23).

Bu arada yonetim, TMS29 dahil 2026 beklentilerini asagidaki gibi agikladi;
- >%10 gelir bayimesi (ykyt: 20%),
- >%24 VAFOK marji (ykyt: 29%) ve,
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- 50 milyar TL yatirim harcamasi (ykyt: 53 milyar TL)
Ozet Goriisiimiiz

Sonuglar, giiglii bakiye siparis biiyiimesi ve VAFOK gelisimiyle desteklenen, operasyonel agidan olumlu olarak
degerlendiriyor ve, net karin beklentilerin lizerinde gelmesiyle olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Bununla birlikte,
hissenin son bir yilda BIST-100'iin ~%150 iizerinde getiri saglamasi ve yliksek ¢arpanlari (uluslararasi benzerlerine
gore ~%10 primli ~1,5x FD/bakiye siparigler) g6z oniine alindiginda, uzun vadeli olumlu gériiniimiin biyik bir
kisminin zaten fiyatlara yansidigini diisiiniiyoruz. Bu nedenle, simdilik, ASELS icin 12 aylik 8,1 USD/hisse hedef
fiyatimizi ve "TUT" dnerimizi koruyoruz. Hisse 2026 tahminlerimize gére 17,5x FD/VAFOK’ten iglem gérmektedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Sermaye Hareketleri

Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

MARTI  26.02.2026 150.00 1.00 600.000.000 1.500.000.000

Hisse Tarih Bedelli Oran (%) Riughan Fiyat (TL)

Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye

. . . o
Hisse Tarih Bedelsiz Oran (%) (TL) (TL)

RNPOL 26.02.2026 1,900.0 30.000.000 600.000.000

YAPRK  27.02.2026 2,000.0 14.200.000 298.200.000
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Haftalik Veri Akisi

23 Subat Pazartesi 24 Subat Salh

10:00 TCMB Sektdrel Enflasyon

Japonya ve Cin tafil nedeni ile kapal Beklentileri verilerini agiklayacak

25 Subat Carsamba

Nvidia, HSBC bilango agiklayacak

26 Subat Persembe

10:00(TR - Dis Ticaret Dengesi

27 Subat Cuma

17:00/Hazine ve Maliye Bakanligi
mart, nisan ve mayis aylarina iliskin
i¢ borglanma programini
yayimlayacak

Yurtiginde CHP Kurultay davasi
takip edilecek

18:00 ABD'de tiiketici gliven endeksi
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (20 Subat)

16:30 ABD’de UFE agklanacak
(6nceki: %3)

ABD Baskani Trump, Birligin
Durumu konugmasinda éniimiizdeki
yil igin yonetiminin politika
onceliklerini duyuracak

16:30 ABD haftalik igsizlik maasi
basvurulari verisi agklanacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) (2) (3) (3) Verimi % (4)
03.26
AYGAZ 16.03.2026 252.00 12.55 10.67 4.98
FROTO 16.03.2026 119.60 3.64 3.09 3.04
TUPRS 16.03.2026 222.00 10.38 8.82 4.68
NUHCM 17.03.2026 272.50 22.50 19.13 8.26
TOASO 23.03.2026 330.50 20.00 17.00 6.05
AGESA 25.03.2026 237.60 6.94 5.90 292
KCHOL 25.03.2026 210.20 6.83 5.81 3.25
04.26
AFYON 1.04.2026 14.49 1.50 1.28 10.35
AKSA 3.04.2026 10.68 0.58 0.49 5.43
BEGYO 15.04.2026 4.51 0.02 0.02 0.44
SELEC 17.04.2026 86.85 0.44 0.37 0.51
05.26
LKMNH 20.05.2026 17.13 0.23 0.20 1.34
07.26
LILAK 6.07.2026 33.08 1.53 1.30 4.61
TAVHL 21.07.2026 320.00 1.80 1.53 0.56
09.26
TAVHL 22.09.2026 320.00 1.80 1.53 0.56
LKMNH 28.09.2026 17.13 0.23 0.20 1.34
TUPRS 30.09.2026 222.00 6.75 5.73 3.04
Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 110.20 0.30 0.26 0.27
GEDIK 5.84 0.38 0.32 6.51
KTLEV 40.42 0.10 0.08 0.25
KTLEV 40.42 0.10 0.08 0.25
KTLEV 40.42 0.10 0.08 0.25
KTLEV 40.42 0.10 0.08 0.25
VERTU 40.20 0.30 0.30 0.75
VERUS 238.00 0.10 0.09 0.04

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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