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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde satig baskisi devam ediyor BIST=100KL) 12,933
BIST-100 (US$) 295
. . . . . L Glinlik Degisim (TL) -%3.09
Kiresel piyasalarda Orta Dogudaki ¢atismalarin devam etmesi ile birlikte Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,704 mn
riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde satig baskisinin etkili Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5,188 mn
oldugunu, dolar endeksi ve petroliin deger kazanmaya devam ettigini Topiarm Piyasa Deger US$ 403.0 mir
9 ’ P 9 y gini, Halka Agiklik Orani %27.2
gelismekte olan llke doviz kurlarinin satis baskisi altinda kaldigini takip 3 Aylik Giinliik Islem Hacmi US$ 5628.493 mn
ediyoruz. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din
gun iginde gordigu sert satiglar ardindan toparlayarak ginid %1 civari
ekside tamamladi. Artan enflasyon endiseleri ile yukari baski altinda kalan 1 Haftalik / 1 Aylik -%8.0 -%6.5
10 yillik tahvil faizleri diin giinii yatay seviyede tamamladi, 2 yillik tahvil 3 Avlik /12 Ayik 172 | %305
faizi son bir ayin en ylksek seviyesini gordl, faiz indirimi beklentileri
térpulenirken altinin ve ayrica emtialarin geri ¢ekildigini goérdik. Trump’in
Basra Korfez'inde gemilere sigorta garantisi verilmesi talimati ve ABD ?5;2:' :f’zz
donanmasinin Hirmliz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine eslik PASEU %4.0
edebilecegini aciklamasi 6ne ¢ikti ve petrol fiyatlarinin dengelenmesine KTLEV %3.4
destek oldu. Diger taraftan New York Fed Baskani John Williams diin, ODAS %24
Ortadogu'daki catismalarin en azindan kisa vadede, varlik fiyatlarinin En gok azalan TL/hisse Degisim
dismesi, ABD'ye yakin ulkeleri etkileyecek ticaret soku ve yuksek ALY 2100
enflasyon yoluyla ABD ekonomisini etkileyebilecegini séyledi. Yatirimcilar KLRHO _?%9:9
catismalarin eneriji fiyatlari ve kiresel ekonomi tzerindeki etkilerini takip KRDMD -%8.9
ederken, 6nimuzdeki dbnemde enerji fiyatlarindaki seyir, catismalarin ne :Q;ii ::f’z'f
kadar slre ve ne boyutta devam edecegi, riskli varliklari sekillendirecek '
ana konular olacak. Hacim US$mn  Degisim
e . TUPRS 304 %155
Gunliik Takvim =T S BETT
ASELS 273 -%39.3
= 16:15 ABD - ADP Ozel Sektor istihdam (beklenti: 42.000 énceki: KBNS 213 %203
22.000) AKBNK 197 %34
= 18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.8 énceki: 53.8) o
18,000
= 18:00 TCMB subat ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayinlayacak 16,000 WM
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Orta Dogudaki ¢catismalarin devam etmesi ile birlikte riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde
satig baskisinin etkili oldugunu, dolar endeksi ve petrolin deger kazanmaya devam ettigini, gelismekte olan Ulke ddviz
kurlarinin satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin giin
icinde gordugu sert satislar ardindan toparlayarak gini %1 civari ekside tamamladi. Artan enflasyon endiseleri ile yukari
baski altinda kalan 10 yillik tahvil faizleri din ginu yatay seviyede tamamladi, 2 yillik tahvil faizi son bir ayin en ylksek
seviyesini gordd, faiz indirimi beklentileri torpulenirken altinin ve ayrica emtialarin geri gekildigini gérdik. Trump’in Basra
Korfez'inde gemilere sigorta garantisi verilmesi talimati ve ABD donanmasinin Hirmiiz Bogazi'ndan gegen petrol tankerlerine
eslik edebilecegini agiklamasi 6ne ¢ikti ve petrol fiyatlarinin dengelenmesine destek oldu. Diger taraftan New York Fed
Baskani John Williams din, Ortadogu'daki ¢atismalarin en azindan kisa vadede, varlik fiyatlarinin digsmesi, ABD'ye yakin
Ulkeleri etkileyecek ticaret soku ve yiksek enflasyon yoluyla ABD ekonomisini etkileyebilecegini soyledi. Yatirimcilar
catismalarin eneriji fiyatlari ve kiiresel ekonomi Uizerindeki etkilerini takip ederken, dnimizdeki donemde enerji fiyatlarindaki
seyir, catismalarin ne kadar sure ve ne boyutta devam edecegi, riskli varliklari sekillendirecek ana konular olacak. Kapsami
genisleyen ¢atismalarin devam etmesiyle enerji ithalatina bagimli Glkeler ve merkez bankalarinin enflasyon baskilarina nasil
tepki verecegi odak noktasinda yer aliyor. Bu sabah Asya piyasalari ve vadeli endekslerin satis baskisi altinda kaldigini takip
ediyoruz. Dolar endeksinde ve tahvil faizlerinde yukari egilim korunuyor. Altin toparlaniyor, petrol yikseliyor. Bugin Euro
Bolgesi ve ABD’de revize PMI verileri Euro bolgesinde subat ayi Uretici enflasyonu verileri agiklanacak. ABD’de subat ayi
ADP 6zel istihdam verisi TSI 16:15'te, subat ayi ISM hizmet verisi TSI 18:00’de agiklanacak. Fed TSi 22:00’de bdlgesel
ekonomik kosullarla ilgili Bej Kitap raporunu yayimlayacak. Haftanin geri kalaninda ylkselen eneriji fiyatlari ve artan enflasyon
kaygilari esliinde Cuma giniu ABD’de ac¢iklanacak tarim digi istihdam verileri takip edilecek.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde satis baskisi devam ederken jeopolitik gelismeler, dezenflasyon ve faiz
indirim siireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. iran konusundaki gelismeler ardindan hafta
basinda TCMB, Borsa istanbul ve SPK koordineli adimlar agiklarken diin Subat ayi enflasyon verileri 6n plandaydi. TUFE
2026 Subat ayinda bir 6nceki aya gore %2,96 artis gosterdi. (Ocak 2026: %4,8, Subat 2025: %2,3) Bloomberg anketine gére
ortalama beklenti manset TUFE’nin aylik bazda %2,9 artis gdstermesi yoniindeydi. Yilik TUFE artisi ise %30,7’den Subat
ayinda %31,5’ye yukseldi (beklenti: %31,5). Subat ayi enflasyon verileri ardindan merkez bankasinin 12 Marttaki toplantisi
odak noktasinda olacak. Hatirlanacagi tizere TCMB faiz indirimlerini 300'den 100 baz puana kadar yavaglatmisti. Ocak
ayinda %5'e yakin artan Subat'ta ise %3'e yakin beklenen aylik enflasyon nedeniyle piyasada faiz indirimlerinin bir kez daha
durabilecegi veya hizin azaltilacagina dair beklentiler 6n plandaydi. iran kaynakli riskler ardindan ise piyasada TCMB'nin 12
Mart PPK toplantisini pas gegebilecegine dair beklentiler 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari genelinde sert satis baskisi etkili

- Almanya vadelileri yatay, ABD vadelileri %1 ekside

- Dolar endeksinde ve tahvil faizlerinde yukari egilim korunuyor

- Altin toparlaniyor, petrol yikseliyor

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

Satis baskisi devam ediyor. Sali glinu saticili bir seyrin yasandidi piyasada, BIST100 Endeksi giinii -%3.09 oraninda deger
kaybiyla 12,933 puandan tamamladi. Endekste kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki guglu seyrin, 14,500 ana hedef
noktasindan olusturdugu diizeltme hareketi etkisini siirdiiriiyor. 18 Subat tarihinden itibaren devam eden ve 13,700 altinda
onaylanan realizasyon slrecinin, su asamada devam egilimini korudugunu gdézlemliyoruz. Bu kapsamda bir alt noktada
destek olarak izledigimiz 12,800 seviyesinin gin igerisinde dénemli olacagini dusiiniyoruz. ik etapta 12,800 Uzerinde
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dengelenme g¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise 12,500 ve 12,000 risklerini gindeme
getirebilecedinin géz 6ntinde bulundurulmasini éneriyoruz. Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada ilk 6nemli
diren¢ olarak izledigimiz 13,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini dusunidyoruz. Mevcut
hareketin destek noktalarinda taban olusumunu yakindan izleyecegimiz piyasada, yukari yonla bir potansiyel olusabilmesi
icin 13,750 ara direncinin asilmasi gerekiyor.

Piyasalarda artan jeopolitik endigelerle ilgili gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediliyor. Makro tarafta ylkselen eneriji
fiyatlari ile birlikte blylme ve enflasyon riskleri odak noktasinda yer aliyor. Ozellikle enflasyondaki yukari yonli risklere
yonelik endiseler 6n planda. Piyasalar catigsmalarin eneriji fiyatlari ve kiiresel ekonomi lzerindeki etkilerini takip ederken,
onUmuzdeki dénemde eneriji fiyatlarindaki seyir, gatismalarin ne kadar siire ve ne boyutta devam edecegi, riskli varliklari
sekillendirecek ana konular olarak siralanabilir. Kapsami genisleyen ¢atismalarin devam etmesiyle enerji ithalatina bagimli
Ulkeler ve merkez bankalarinin enflasyon baskilarina nasil tepki verecedi odak noktasinda yer aliyor. Bugiin revize PMI
verileri agiklanacak. Euro Bélgesi subat ayi HCOB hizmet ve bilesik PMI verileri TSI 12:00°'de subat ay! iiretici enflasyonu
verileri TSI 13:00’te aciklanacak. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi Uretici Fiyat Endeksi'nde
aylik %0,2 artis, yillik %2,6 azals agiklanmasi yéninde. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 14:30’da subat ayi
reel efektif déviz kuru verisini aciklayacak. TCMB 18:00’de subat ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak.
ABD’de subat ay1 ADP 6zel istihdam verisi TSI 16:15’te, subat ayi S&P Global hizmet ve bilesik PMI verilerinin son okumasi
TSI 17:45'te, subat ay1 ISM hizmet verisi TSI 18:00'de agiklanacak. Fed TSi 22:00'de bélgesel ekonomik kosullarla ilgili Bej
Kitap raporunu yayimlayacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Coca Cola Icecek <CCOLA TI> 4C25 Sonuglari: Operasyonel olarak gug¢lu

Net zarar operasyonel olmayan kalemlerden kaynaklandi. CCl, 4C25’te 605 milyon TL net zarar acikladi; bu, bizim 2,2
milyar TL'lik tahminimizin ve piyasa beklentisi olan 1,6 milyar TL'lik net karin tam tersidir. Bu sapma esas olarak daha ylUksek
ertelenmis vergi giderlerinden (gergeklesen 1,3 milyar TL, bizim tahminimiz 840 milyon TL) ve 6zellikle bilango kalemlerinden
kaynakli bizim tahminimizden 1 milyar TL daha dUsuUk parasal kazangtan kaynaklanmaktadir.

Biyiume, hem uluslararasi pazarlardaki hacim ve fiyatlama hem de Tiurkiye'deki fiyatlama tarafindan desteklendi.
CClI'in gelirleri, yillik %23 artigla 35,7 milyar TL'ye ulasti; bu, tahminlerimizle paralel ve konsenstsin %5 Gzerindedir. Glglu
gelir performansi, uluslararasi pazarlardaki hacim ve fiyatlandirma ile Tlrkiye'deki fiyatlandirma faaliyetlerinden kaynaklandi.
Toplam hacimler yillik %6 artarak 285 milyon (nite kasaya (UK) ulasti; uluslararasi pazarlarda %11 artig, Tirkiye'de %4'lik
bir dists oldu. Hacim artisi, makro ekonomik kosullarin iyilesmesi, gucli rekabetgi performans ve driin inovasyonlarini
yansitan Kazakistan (toplam hacmin %13'l) ve Ozbekistan (toplam hacmin %14’0) tarafindan desteklendi. Pakistan da,
bolgedeki jeopolitik gerilimlere ragmen, 2024'te yaklasik %15'lik bir digusun ardindan dusuk bir bazda olsa da, hacimlerde
toparlanma sinyalleri oldu. Fiyatlar, Tiirkiye'de reel olarak net satis geliri/iinite kasa (NSG/Uk) ~%15, uluslararasi pazarlarda
ise %26 artti ve bdylece konsolide NSG/Uk yillik %17 artti. Fiyatlandirma marjlara da yansidi. Boylece, Turkiye VAFOK marji
(konsolide VAFOK’iin ~%40') gegen yilki negatif %3'ten %12'ye yiikselirken, uluslararasi VAFOK marji %16'ya (yillk +2
puan artig) ulasti. Konsolide VAFOK 5,5 milyar TL oldu ve bu da %16'lik bir marj (yillik 9 puanlik artis) anlamina geliyor; bu
da tahminimizle buyik Olgiide uyumlu ve konsensisin ~%20 Uzerinde. Orta Dogu'daki artan jeopolitik gerilimler talep
dinamikleri veya potansiyel boykot etkileri yoluyla riskler olusturabilirken, yatirim tezimiz olan Ozbekistan ve Kazakistan'daki
hacim biylmesine ve 6zellikle 1Y26'da gegen senenin baz etkisiyle desteklenen Turkiye'deki fiyatlandirmaya dayanmaya
devam ediyor.

Net bor¢ yatay kaldi. Net isletme sermayesi ihtiyaci dnceki geyrekteki 5,6 milyar TL'den 3,6 milyar TL'ye gerileyerek %6'lk
bir marjla serbest nakit akisi retimini destekledi. Net borg ~25 milyar TL'de yatay kaldi ve bu da 0,7x Net Borg/VAFOK’e
isaret ediyor.
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2026 Beklentileri. Yonetim, 2026 yilina iliskin beklentilerini paylasti. Buna goére, su beklentiler mevcut: (i) orta tek haneli
konsolide hacim biytumesi (Turkiye: disik tek haneli; uluslararasi: yiksek tek haneli), bizim tahminlerimiz sirasiyla %6, %1
ve %8 idi; (ii) yatay (yani ~%13,5) VFOK marji (YKYt: %15,2); (iii) orta tek haneli reel NSG/Uk biiyiimesi (YKYt: %1); ve (iv)
yuksek tek haneli yatirrm harcamasi/satis orani (YKYt: %8).

Bu arada, CCI hisse basina 1,43 TL brit temettii dagitacak: Yonetim Kurulu, 4,0 milyar TL (hisse basina 1,43 TL) brut
nakit temetti ddemesi 6nerdi. Bizim tahminimiz hisse bagina 1,8 TL idi. Bu tutar, en son piyasa degerine gore %2,2'lik brut
temettl verimine isaret etmektedir. Temetti dagitim tarihi 12 Mayis olarak énerildi.

Ozet Gériisiimiiz

Sonugclari operasyonel olarak gii¢lii olarak degerlendiriyor ve benzer bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Piyasanin zayif
net kara olumsuz tepki vermesi durumunda, sapmanin esas olarak operasyonel olmayan kalemlerden
kaynaklanmasi nedeniyle bunu bir alim firsati olarak degerlendiririz. 425 sonuglari ve 2026 beklentileri isiginda, bu
asamada model varsayimlarimizda degisiklik yapilmasini gerektirecek 6nemli bir siirpriz gérmiiyoruz. Yénetimin
bugiinkii toplantisi ardindan sonuglan yeniden degerlendirecegiz ve tahminlerimizi buna gore revize edebiliriz.
CCOLA icin 12 aylik 100TL/hisse hedef fiyatimizi ve AL 6nerimizi koruyoruz. 2026 tahminlerimize gore, hisse senedi
4,7x FD/VAFOK carpanindan islem gérmekte ve bu da uluslararasi benzerlerine gére ~%50'lik bir iskontoya isaret
etmektedir.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
Erdemir <EREGL TI> Temettii Odemesi

Erdemir <EREGL TI> Yo6netim Kurulu kararina gore pay basina brit 0,55 TL temettli 6denecek. Temetti verimi son kapanis
fiyatina goére %1,8'e denk gelmektedir.

Dogan Holding <DOHOL TI> 4C25 Sonuglari
Dogan Holding <DOHOL TI> 4C25'te 2,2 milyar TL (4C24: 1,4 milyar TL) konsolide net kar elde etti.

DOHOL, yly %5 artigla 23,7mr TL konsolide gelir elde etti. Konsolide VAFOK 4C25'te yillik %172 artigla 3,4 milyar TL'ye
(%14 VAFOK marji) yiikseldi. Ozellikle maden is kolundan gelen giiglii katki ve Karel'in operasyonel déniisimii VAFOK'(
destekledi.

¢ Holding’in solo net nakit pozisyonu, 2025/09 sonundaki 617 milyon USD’den 2025 sonunda 639 milyon USD’ye
yukseldi.

e 2025 Beklentileri vs Gergeklegsmeler: Holding, yatay gelir blylmesi beklentisine kargin 2025 tamaminda geliler y/y
%11 daraldi. VAFOK ise yatay bliylime beklentisine karsilik yillik nominal %79 biyidui. Net aktif degerin USD bazinda
yly %5-10 buyime beklentisine paralel %9 biyudu.

e 2026 Beklentileri:

o Yenilenebilir enerji segmentinde (Galata Wind) 2026 yili igcin 950-1000 GWh elektrik Gretimi ve %65-%70
araliyinda FAVOK marji hedeflenmektedir.

o Madencilik segmentinde (Gimustas Madencilik) 2026 yilinda TL bazinda %40’in izerinde gelir biyimesi, %40—-
%50 FAVOK mariji ve 70 milyon ABD dolarinin tizerinde yatirim harcamasi éngériilmektedir.

o Finansal hizmetler segmentinde (Hepiyi Sigorta) yonetilen portfdy bluyukliginde yillik bazda 100—130 milyon ABD
dolari artis hedeflenmektedir.

o Sirket 2025 sonuglari ve beklentileri dogrultusunda, 2030 yilinda ulagsmayi bekledigi 4,0 milyar USD net aktif deger
blyukligunu 4,5 milyar USD olarak guincelledi. 4C25 finansallarina hafif pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

2 Mart Pazartesi

3 Mart Sali

4 Mart Carsamba

16:15ABD - ADP Ozel Sektdr
Istihdam (beklenti: 42.000 énceki:
22.000)

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.93
onceki: %4.84)

Uluslararasi Atom Enerijisi Ajansi iran
konusunda olaganustu toplanacak

5 Mart Persembe

14:30(TR - Yabanc! yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (27 Subat)

6 Mart Cuma

16:30/ABD - Perakende Satiglar
(beklenti: %-0.3 énceki: %0.0)

10:00 TR - 4G GSYIH (beklenti: %3.6
onceki: %3.7)

18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 53.8 dnceki: 53.8)

10:00(TR - TUFE yillkk (beklenti:
%31.5 éneceki: %30.65)

16:30/ABD haftalik issizlik maagi
basvurular verisi agiklanacak

16:30 ABD - Tarm Dig1 Istihdam
(beklenti: 60.000 6nceki: 130.000)

18:00[TCMB subat ayi fiyat
gelismeleri degerlendirmesini
yayinlayacak

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

10:00TR - Gekirdek TUFE yillk
(beklenti: %29.9 6nceki: %29.8)

18:00/ABD - ISM imalat Endeksi

. (] & i 0 5 A
(beKlenti: 51.8 5nceki: 52.6) 10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %27.2) 22:00[Fed Beige Book yayinlanacak

17:55/New York Fed Baskani John
Williams konusacak
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Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
1) ) (3) 3) Verimi % (4) 1) (2) (&) (3) Verimi % (4)
03.26 06.26
AYGAZ 16.03.2026 256.75 12.55 10.67 4.89 CEMTS 24.06.2026 10.31 0.30 0.26 291
FROTO 16.03.2026 108.50 3.64 3.09 3.35 ISKPL 26.06.2026 10.40 0.0004 0.0004 0.004
TUPRS 16.03.2026 235.00 10.38 8.82 4.42 07.26
NUHCM 17.03.2026 260.00 22.50 19.13 8.65 LILAK 6.07.2026 30.24 1.53 1.30 5.04
TOASO 23.03.2026 302.50 20.00 17.00 6.61 TAVHL 21.07.2026 293.75 1.80 1.53 0.61
AGESA 25.03.2026 217.10 6.94 5.90 3.20 08.26
KCHOL 25.03.2026 189.10 6.83 5.81 3.61 SUWEN 31.08.2026 9.20 0.18 0.15 1.96
AKBNK 26.03.2026 78.90 2.20 1.87 279 09.26
ANHYT 26.03.2026 109.80 8.14 6.92 741 TAVHL 22.09.2026 293.75 1.80 1.53 0.61
FMIZP 27.03.2026 282.25 4.76 4.04 1.69 LKMNH 28.09.2026 15.72 0.23 0.20 1.46
TSKB 27.03.2026 11.92 0.54 0.46 4.53 TUPRS 30.09.2026 235.00 6.75 5.73 2.87
ISGYO 31.03.2026 21.42 0.08 0.08 0.37 10.26
04.26 EBEBK 15.10.2026 63.00 0.63 0.53 1.00
AFYON 1.04.2026 14.65 1.50 1.28 10.24 BASCM 21.10.2026 14.52 1.06 0.90 7.30
CIMSA 1.04.2026 47.24 0.74 0.63 1.57 12.26
ISCTR 1.04.2026 14.83 0.54 0.46 3.64 EBEBK 15.12.2026 63.00 0.63 0.53 1.00
AKSA 3.04.2026 9.87 0.58 0.49 5.88 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
ULUFA 6.04.2026 3.86 0.25 0.21 6.48 ACSEL 98.80 0.30 0.26 0.30
ENJSA 13.04.2026 103.90 5.08 4.14 4.89 DOAS 197.50 30.00 25.50 15.19
BEGYO 15.04.2026 4.09 0.02 0.02 0.49 EREGL 29.14 0.55 0.47 1.89
SELEC 17.04.2026 82.75 0.44 0.37 0.53 GEDIK 5.43 0.38 0.32 7.00
AKSGY 20.04.2026 7.83 0.46 0.46 5.87 ISDMR 41.02 4.50 3.83 10.97
KSTUR 20.04.2026 2,950.00 16.00 13.60 0.54 KTLEV 39.28 0.10 0.08 0.25
05.26 KTLEV 39.28 0.10 0.08 0.25
NTGAZ 6.05.2026 13.00 0.87 0.74 6.69 KTLEV 39.28 0.10 0.08 0.25
CCOLA 12.05.2026 65.80 1.43 1.22 217 KTLEV 39.28 0.10 0.08 0.25
KRGYO 15.05.2026 274 0.04 0.04 1.46 VERTU 38.66 0.30 0.30 0.78
LKMNH 20.05.2026 15.72 0.23 0.20 1.46 VERUS 291.00 0.10 0.09 0.03

*)
(1) Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmig Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢itkmasi mimkdindCir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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