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Mart ayinda TUFE %1,94 artt

TUIK’in agikladigi verilere gére TUFE 2026 Mart ayinda ortalama beklentinin altinda kalarak bir énceki aya gére %1,94
artis gosterdi. (Subat 2026: %2,96, Mart 2025: %2,5)

Bloomberg anketine gére ortalama beklenti manset TUFE’nin aylik bazda %2,3 artis géstermesi yonindeydi.
Yillik TUFE artigi ise %31,5’den Mart ayinda %30,9'a geriledi (beklenti: %31,4).

Cekirdek endekslere baktigimizda piyasalarda en fazla izlenen 6zel kapsamh TUFE C endeksi aylik bazda %1,6 artis
gbsterirken (Subat: %+1,5) TUFE C endeksindeki yillik artis ise %29,5'den %29,7’ye yiikseldi (beklenti: %29,7). TUFE
B endeksi ise aylik bazda %1,5 artis gosterirken (Subat: %+2,2) TUFE B endeksindeki yillik artis %29,9'dan %30,1’e
yikseldi. Ayrica Mart ayinda yurtigi Uretici fiyat endeksi aylik bazda %2,3 artig gdsterirken (Subat: %+2,4) Y-UFE’deki
yillk artisin %27,6’dan %28,7’e yukseldigini goriyoruz.

TUFE endeksinde detaylara baktigimizda Mart ayinda aylik bazda ulastirma grubu (%+4,5) en yilksek artig gésteren
grup olurken, giyim ve ayakkabi (%-2,1) disls gosteren tek grup oldu. TUFE endeksinde agirh§i %24,44 ile en yiiksek
olan gida ve alkolsiiz igecekler grubunda, agirhgi %11,4 olan konut grubunda ve agirigi %16,6 olan ulastirmada
siraslyla aylik bazda %1,8 artis, %1,9 artis ve %4,5 artis gerceklesti. (Subat: %+6,9, %+2,4 ve %+2,6). Mart ayinda
Manset TUFE’ye ulagtirma grubu +0,75 puan ile en yiiksek katki yapan grup olurken, gida grubu +0,45 puan,
konut grubu +0,2 puan, giyim ve ayakkabi grubu -0,1 puan katki sagladi.

Yilhk bazda bakildiginda egitim (%52) ve konut (%42) en yiksek artis gosteren gruplar olurken, giyim ve ayakkabi
(%7,2) en disuUk artis gosteren grup oldu. Mart ayinda gida grubundaki yillik artis %36,4’den %32,4’e, konut grubunda
%42,3'den %42,1’e gerilerken, ulastirma grubunda %28,9'den %34,3’e yiikseldi. Manset TUFE’ye gida grubu 8,2 puan
ile en yiiksek katki yapan grup olurken, konut grubu 6 puan, ulagstirma grubu 5,5 puan, lokanta ve konaklama
grubu ise 3 puan katki sagladi.

Ozel kapsaml (cekirdek diye tabir edilen) TUFE géstergelerine baktiimizda ise Mart ayinda aylik artig oranlari
Subat ayinin altinda kalirken (aylik artis oranlari Mart ayinda %1,7-%2,2 bandinda seyretmis, Subat ayinda %1,5-%3
bandindaydi), yillik bazda ise “E” endeksi harig ylkseligler gortliyor.

Piyasalarda en fazla izlenen dzel kapsamh TUFE C endeksi aylik bazda %1,6 artis gdsterirken (Subat: %+1,5) TUFE C
endeksindeki yillik artis ise %29,5’den %29,7’ye yukseldi (beklenti: %29,7). Diger cekirdek gostergelerden A endeksi
(mevsimlik Urdnler hari¢), B endeksi (islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii ickiler ve titin ile altin harig), D endeksi
(islenmemis gida, alkollii icecekler ve tiitin lrinleri harig) ve E endeksi (alkollii icecekler ve tiitiin drinleri harig) Mart
ayinda bir 6nceki aya gore sirasiyla %2,2, %1,5, %1,7 ve %1,9 artis gosterdi (Subat: %2,9, %2,2, %2,2 ve %2,9) Yillik
bazda artis oranlari ise TUFE A, TUFE B, TUFE D ve TUFE E endeksinde sirasiyla %32,8, %30,1, %30,7 ve %30,9
olarak gergeklesti (Subat: %32,5, %29,9, %30 ve %31,3).

Murat Berk
murat.berk@ykyatirim.com.tr

Yesim Sarigen
yesim.sarisen@ykyatirim.com.tr




G YapiKredi

Yatirnm Makro Not - 03/04/26

Aylhk TUFE Enflasyonu (%)

6 @ TURKEYDATAMONITOR

%
w

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

-o- TUFE 2025 -+ TUFE 2026

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-ayhk, %)

200 @ TURKEYDATAMONITOR
150
100
F3
50
0
-50
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
— TUFE Enflasyonu  — Yurtigi UFE
Murat Berk
2 murat.berk@ykyatirim.com.tr

Yesim Sarigen
yesim.sarisen@ykyatirim.com.tr




G YapiKredi

Yatirnm Makro Not - 03/04/26

TUFE ve Cekirdek Enflasyon (12-aylik, %)
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2026 igin Gesitli kalemi, yeni eklenen iki kalemin (sigorta ve finansal hizmetler ile kisisel bakim ve diger gesitli) toplamdir.
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TUFE: Mal ve Hizmet Enflasyonu (yillik, %)
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TUFE Enflasyonu: Gida ve Gida Disi (12-aylik, %)
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Cekirdek Enflasyon ve Déviz Kuru (12-ayhik, %)
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Secilmis Cekirdek Enflasyon Gostergeleri (12-aylik, %)
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Yi-UFE Enflasyonu ve Déviz Kuru (12-aylik, %)
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Uzun Vadeli Gériiniim: TUFE Enflasyonu (12-aylik, %)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






