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MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Aksigorta’yl Model Portféyiimiize Unlii Yatirnm Holding’in yerine ekliyoruz

Aksigorta (AKGRT TI, 5.66TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 7.07TL)

Aksigorta’yr 12 Eylil tarihli AL raporumuz ardindan Model Portféyiimize ekliyoruz. Aksigorta’yi begenmemizin ana

etkenleri: i) 2023’Un ikinci yarisinda ve 2024’te teknik sonuglarin toparlanmasini tahminimiz, ii) TL mevduat
faizlerindeki artis ve Ulke risk primindeki dislis sayesinde yatirim gelirlerinin gigli seyrini devam ettirmesi
beklentimiz, iii) cazip carpan seviyesi. Aksigorta 2023/24 tahminlerimize gore 2.5x/2x PD/DD ve 7.2x/5x F/K
seviyelerinde cazip seviyelerde garpanlar ile islem gérmektedir. Ozkaynak karliligi beklentimiz ise ayni dénem igin
sirasiyla %41 ve %44 seviyelerinde.

Unlii Yatinm Holding (UNLU TI, 20.12TL) Oneri: Gdzden Gegiriliyor, Hedef Fiyat: G/G (Gézden Gegiriliyor)

Unli Yatirim Holding, 13 Mart 2023'te model portféyimiize girmesinin ardindan %112 getiri sagladi ve BIST-100
endeksinin %39 lzerinde performans goésterdi. Bu raporla Unli Yatinim Holding igin tavsiyemizi “Gézden Gegiriliyor”
(eski tavsiye: “AL”) olarak degistiriyoruz.
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YapiKredi

Yatirm 13 Eyliil 2023 — Model Portfdy

Model Portfoy Performans

En cok tercih ettigimiz hisseler

Portfoy Girig Nominal BIS__.M I]C!
Girig Tarihi  Fiyati Getii  COrecell
Getiri
Coca Cola igecek CCOLA 28/02/2020 40.68 405.00 895.5% 32.0%
Akbank AKBNK 01/09/2022 10.83 29.62 173.6% 5.9%
T.S.K.B. TSKB 18/11/2022 3.33 7.80 134.2% 29.6%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 16/01/2023 124.60 270.50 117.1% 35.6%
Tark Hava Yollari THYAO 16/01/2023 140.48 236.00 68.0% 4.9%
Unl@ Yatirim Holding UNLU 13/03/2023 9.50 20.12 111.8% 39.0%
Sok Marketler Ticaret SOKM 24/04/2023 34.70 66.50 91.7% 17.8%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 12/05/2023 106.87 241.10 125.6% 33.3%
Model Portféy Getiri (Baslangictan itibaren) (*) 3299.6% 209.3%
Model Portféy Getiri (2022) 272.8% 30.6%
Model Portféy Getiri (2023) 79.3% 26.1%
BIST-100 Getiri (*) 859.9%
BIST-100 Getiri (2022) 185.9%
BIST-100 Getiri (2023) 44.1%

Kaynak: YKY Aragtirma; * 20/01/2013den itibaren

Model Portfoy Onerileri

Piyasa 3 Aylik Ort.

Degeri Islem Hacmi

(TLmn) (TLmn)
Coca Cola icecek CCOLA 103,020 267 405.00
Akbank AKBNK 154,024 4,509 29.62
T.S.K.B. TSKB 21,840 585 7.80
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 164,248 1,540 270.50
Turk Hava Yollar THYAO 325,680 9,673 236.00
Sok Marketler Ticaret SOKM 39,454 399 66.50
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 58,716 243 241.10
Aksigorta AKGRT 9,124 276 5.66

Kaynak: YKY Arastirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tagidig riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goriuslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve igsbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



