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MODEL PORTFOY GUNCELLEME

Model portféyiimiize Vakifbank’i ekliyoruz ve Coca Cola igecek’i gikartiyoruz.

Eklenenler:

Vakifbank (VAKBN TI, 32.00TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 42.00TL)

Model Portféyimuzde bankacilik agirligini arttirmak dogrultusunda Vakifbank’t Model Portféyiimuze ekliyoruz. Petrol
fiyatlarinin son haftalarda belli bir aralikta yatay kalmasinin bankacilik hisselerine desteklemesini éngdéruyoruz.
Nisan’da aylik %4.2 olarak agiklanan TUFE verisinin enflasyon dinamikleri ve TL tahviller agisindan olumsuz bir isaret
olmakla birlikte, petrol fiyatlarinin yatay seyri, enflasyonda en kéti verilerin geride kalmis olabilecegine isaret edebilir.
Olumlu bir gelisme olarak, son aylarda ortalamanin Uzerinde yagislarin ardindan, gida fiyatlarinin bundan sonra
enflasyona destek olacagini 6ngériiyoruz.

Artan jeopolitik tansiyon kaynakli bankacilik sektdrt hisseleri Subat sonuna gére XU100’Un %20 gerisinde kaldi.
Vakifbank ise 1C26’da gdrece zayif finansallar nedeniyle XBANK'In da %12 gerisinde kaldi. Vakifbank’in 2G26 itibari
ile gorece guclu karhlik elde etmesini tahmin ediyoruz. Bankaylr bedenmemizin temel etkenlerinden biri glgll
tamponlara sahip olmasi. Banka, TUFE portféylniin (toplam varliklarin %6'sl)) muhasebelestiriimesinde, rakip
bankalarin %23-%28'lik tahminlerine kiyasla %20.9 gibi oldukga muhafazakar bir Ekim TUFE tahmini kullandi. Banka,
dénumizdeki geyreklerde TUFE tahminini arttiracak ve kari desteklenecek. Ayrica énimiizdeki ceyreklerde Kkari
desteklemek icin kullanilabilecegi 8 milyar TL'lik serbest karsiik stodu (2025 net karinin %11’i) bulunmaktadir.
Vakifbank 2026 tahminlerimize gére 0.8x PD/DD ve 3.3x F/K carpanlari ile islem goérmektedir ve %26 &6zkaynak
karlihg1 tahmin ediyoruz.

Cikarilanlar:

Coca Cola icecek (CCOLA TI, 85.50TL) Oneri: AL, (Hedef Fiyat: 100.00TL)

Coca-Cola igecek’i (CCI) <CCOLA TI>, giiglii performansinin ardindan Model Portféyiimiizden gikariyoruz. CCOLA,
16 Ekim 2025'te model portfoyiimiize dahil ettigimizden bu yana %83 nominal getiri sagladi ve bu da
BIST100°’Un %29 uUzerinde bir performansa isaret ediyor. Ayrica, hisse yilbasindan bu yana BIST100'U %13
Ustlinde getiri saglayarak inceleme kapsamimizdaki tlketim sektorl sirketleri arasindaki en gigli performansi
sergiledi. Sirketin son U¢ ceyrekteki saglam operasyonel gidisatini begenmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte,
olumlu gérunimun artik biyidk o6l¢cide hisse fiyatina yansidigina inaniyoruz. Sonu¢ olarak, AL tavsiyemizi ve 12
aylik 100 TL/hisse hedef fiyatimizi koruyarak CCOLA'yr Model Portféyiimiizden cikariyoruz. Hisse, 2026
tahminlerimize gore 5,9x FD/VAFOK garpanindan islem gériiyor.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Model Portfoy Performansi (degisiklikler 6ncesi)
. .. . . BIST-100
Portfoy Girig Cari Nominal .. .
Girig Tarihi  Fiyath  Fiyat  Getiri  Corccel
$ y y Getiri
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 16.01.2023 119.48 781.00 553.6% 125.4%
Aksa Enerji AKSEN 16.01.2024 32.74 84.55 158.2% 40.4%
Mavi Giyim MAVI 16.01.2024 28.86 43.84 51.9% -17.4%
Tab Gida Sanayi TABGD 11.11.2024 138.77 280.50 102.1% 26.2%
Otokar OTKAR 29.07.2025 523.57 379.00 -27.6% -48.5%
Akbank AKBNK 16.10.2025 53.35 72.75 36.4% -3.9%
Coca Cola icecek CCOLA 16.10.2025 47.30 85.50 80.8% 26.2%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 15.01.2026 93.73 112.80 20.3% 1.1%
Migros MGROS 15.01.2026 612.77 673.94 10.0% -7.6%
Ulker ULKER 15.01.2026 129.72 128.10 -1.2% -17.1%
Model Portféy Getiri (Baslangigtan Itibaren) (*) 3480.7% 146.8%
Model Portfoy Getiri (2025) 22.3% 7.1%
Model Portfoy Getiri (2026) 19.9% -8.2%
BIST-100 Getiri (*) 1633.1%
BIST-100 Getiri (2025) 13.1%
BIST-100 Getiri (2026) 31.2%
Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet; * 21/01/2013'den itibaren
Model Portfoy Tavsiyeleri (degisiklikler sonrasi)
PiyasaDegeri o YWKOMt ¢ iFiyat Hedef Fiyat Getiri
i I o (TL) (TL) Potansiyeli
(TLmn)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 468,600 3,738 781.00 1000.00 28%
Aksa Enerji AKSEN 103,687 584 84.55 98.00 16%
Mavi Giyim MAVI 34,831 298 43.84 68.00 55%
Tab Gida Sanayi TABGD 73,292 188 280.50 375.00 34%
Otokar OTKAR 45,480 400 379.00 780.00 106%
Akbank AKBNK 378,300 8,984 72.75 100.00 37%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 48,504 125 112.80 160.00 42%
Migros MGROS 122,845 1,767 673.94 940.00 39%
Ulker ULKER 47,304 822 128.10 190.00 48%
T. Vakiflar Bankas! VAKBN 317,309 1,458 32.00 42.00 31%
Kaynak: YKY Arastirma, Rasyonet
Model Portfoy Performans vs. BIST-100 Endeksi
8000
e Model Portfoy
7000 ~—BIST-100
6000
5000
4000
3000
2000
1000
0 | e st L
2222222288838 5 38 YILYIIIILLELEESR
S35 IsLsIsLsIsLsIsLsITsesIszes



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






