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Piyasalara'Genel Bakig

Jeopolitik haber akigi fiyatlamalarda 6nemi korumaya devam ediyor. Taraflar arasinda diplomasi trafigi
araci (lkelerin cabalariyla devam ediyor. Zemin ise hala saglam degil. iran, ABD'nin araci ilkeler
Uzerinden ilettigi gegici ateskes Onerisini reddederek c¢atismalarin tamamen sona ermesini ve
yaptirimlarin kaldirilmasini sart kosarken, Baskan Trump ise iran ile olan gériismelerin iyi gittigini,
muzakereler igin tanidigi stireyi uzatmayi disinmedigini belirtti.

Orta Dogu’daki jeopolitik kirllma noktalari, kiiresel tedarik zincirlerini sadece bir "aksama" olarak degil,
bir "yapisal donlsim" olarak etkileme potansiyeline sahip. Orta Dogu'daki istikrarsizlik (6zellikle
Hirmiiz Bogazi ve Kizildeniz hattindaki riskler), kisa vadede lojistik maliyetleri ve teslimat strelerini
artirsa da, kalici bir model degisikligine kapi agabilir.

Tedarik zincirleri artik sadece maliyet odakli degil, “glivenlik’” odakli yeniden tasarlanmasina neden
oluyor. Bu da kiresel ticaret yollarinin daha pargali ve bloklasmis bir yapiya evrilmesi demek.
Dolayisliyla, siireg gegici bir maliyet artisindan ziyade, kalici bir " maliyeti" artisini beraberinde getirmeye
neden olabilir.

Yasanmasi muhtemel enflasyonist etkilere karsi gelismis tlke merkez bankalarinin verecegi 6ncelik ise
gelecek dénem igin olduk¢a 6nemli olacak. "Blyime mi, Enflasyon mu?”, para politikasinda verilecek
oncelik, risk istahi agisindan sonraki donemde belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.

Bu slirecte merkez bankalari politikalari agisindan da farklilik gérebiliriz. ABD, enerji konusunda kendine
yeten (net ihracat¢l) bir pozisyonda oldugu icin FED, stagflasyonist baskilarda Avrupa’ya gore daha
avantajli konumda kalabilir. Avrupa Birligi ve ECB igin durum ¢ok daha zorlu goziikiiyor. Enerjide disa
bagimlilik, stagflasyonu Avrupa icin "ithal edilmis bir kriz" haline getiriyor. Yiksek enerji maliyetleri,
blylme zorlugu ¢eken kita igin para politikasi kararlarini zorlastirabilir.

Persembe giinii FED'in dikkate aldig PCE verisi, Cuma giinii ABD TUFE, Carsamba FED tutanaklari,...
kalabalik ajandanin diger éne ¢ikanlari. iran meselesi yumusarsa makro verileri konusuruz, aksi halde
savag golge yapmaya devam edebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylizde 0,4 civarinda eksi. Japonya yiizde
0,6 civarinda alicili. Cin ytizde 1 saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35, Dolar Endeksi 100,1, ons altin
4.650 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, mart ay1 TUFE verisi beklentilerin altinda gelmesi, Mart ayi enflasyonu agirlikli olarak gida
fiyatlarindaki artisin yavaslamasi neden olurken, enerji fiyatlarinda yasanan artisin ise fiyatlara gegmeye
basladigl goriuldl. Savasin bundan sonraki seyri ve durma noktasina gelen enerji tedariginin tekrardan
saglanmasi konusu, para politikasi kararlarinda etkili olacagini diistinliyoruz.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry #h EurTry /A ot > o W | BIST100 #p
44,61 0,02% 51,48 0,06% 41,10 0,00 32,54 -0,19 13.112 1,36%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Orta Doguda devam eden catisma hali ,arabulucu Ulkelerin
cabalariyla birlikte yerini diplomasi trafigine birakmaya galisiyor.
Taraflar arasinda goris ayrihigi keskin!

Baskan Trump ise iran ile olan gérismelerin iyi gittigini,
muzakereler igin tanidigi sireyi uzatmayl dusinmedigini
belirtirken, iran tarafi ise ateskes degil bir anlasma yapilmasini
istiyor.

Anlasma olmasi halinde dolar talebinde bir geri ¢ekilme
gorebiliriz, catismalarin sertlesmesi halinde ise yatirimcilarin
riskten korunmak amaciyla dolar talebi tekrardan hizlanabilir.

Dolar Endeksi 200 giinliik ortalamasinin tzerinde fiyatlaniyor. Bu
durum yatirimcilarin tedirginligini yansitiyor. O ylzden temkinli
olma hali biraz 6nde. Diinya temkinli olunca dolar giglu oluyor.

Haftanin ikinci yarisi  ABD tarafinda onemli makro veriler
aciklanacak. Cuma glinii beklenti st gelen TDI verisi sonrasinda,
resesyon endigeleri bir miktar azalig gosterdi. Beklenti Usti
istihdama ragmen ortalama saatlik kazanglarin beklenti altinda
kalmasi, ise FED igin olumlu bir sinyal oldu.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam ediyor. Kirilim yoniinde hareket hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100,5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, eger ateskes saglanirsa en kotii geride kaldi algisi
olusabilir. Aksi halde savasin maliyeti artmaya devam eder, en
kotl henliz gelmedi diye disliniyoruz.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,61 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi diin 11 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli
TUFE'ye endeksi tahvilde ihalesi gerceklestirdi. 5 yil vadeli
TUFE’'ye endeksli tahvil ihalesinde reel bilesik faiz %5,33
seviyesinde kaydedildi.

Hazine 11 ay (336 giin) vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesiyle
piyasadan net 11,3 milyar TL borglandi. ihalede bilesik faiz yiizde
42,66 seviyesinde gerceklesti.

Ateskes ihtimali konusuluyor . Eger ateskes gelirse en kotii geride
kaldi hissi olugabilir. Piyasa olumlu fiyatlama yapabilir. Aksi
ihtimalde ise savas derinlegebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,10 ve
%32,54 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,600 trend desteginin olusturdugu yikselis egilimi devam
potansiyelini koruyor...

Cuma glinl yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glinili -%0.88 oraninda deger kaybiyla 12,936 puandan tamamladi.
Endekste 18 Subat tarihinde baslayan asagi hareketin, orta vadeli

trend destegi olarak izledigimiz 12,600 seviyesini koruma
cabasinin  gectigimiz hafta tepki yukselisi olusturdugunu
gozlemliyoruz. Bu tepki yukselisi kapsaminda 12,850

seviyesinden gegen trend direncinin yukari gegilmesini olumlu
olarak degerlendiriyoruz. Boylece kisa vadeli dislis trendinin
ardindan ylikselis potansiyeli olusturdugunu disindigimuz

piyasada, mevcut hareketin Onlimizdeki glinlerde 13,500
seviyesinden gegen ana direng noktasini hedefleyecegini
distnliyoruz.

Seans ici geri gekilmelerde 12,850 seviyesini ilk onemli destek
noktasi olarak izleyecegimiz piyasada, bu nokta lizerinde yiikselis
potansiyelinin korunacagini disliniiyoruz. Bir alt noktada 12,600
seviyesini ise orta vadeli ana trend destegi olarak izlemeyi
strdirlyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #h ||ONSAItn$S CDS5Y = Villik b
1,1531  0,06% 1,3220  0,06% 4.632 -0,70% 286 0 4,35 -0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Orta Dogu da yasanan gatisma ve enerji maliyetlerinin hizla
artmasina ve tedarik zincirlerinin zarar gormesine neden oldu. Ana
konu enerji tedarigi vanasi gorevi goren Hirmiz Bogazinin
acilmasi..

Taraflar arasinda arabulucu Ulkelerin ¢abasiyla gériismeler devam
ediyor. Fikir ayriliklari var, diger taraftan anlasma igin Trump’in
koydugu siire sinirlamasi devam ediyor. Eger bir ateskes saglanirsa
en kotii geride kalabilir.

Sonrasinda enerji tedariginde olusan hasarin-tortunun boyutu
onemli olacak. Avrupa tarafi yasanan gelismelerde , enerji
ithalatgisi oldugu igin, yiksek enerji maliyetleri, blylime zorlugu ile
karsi karsiya kalabilir. Anlasma olmasi durumunda ECB fiyat
istikrarini gozetirken, bliyime yanlisi politika durusu sergileyebilir.

ABD ekonomisi ise Avrupa ekonomisine gore daha direngli
durumunda géziikiiyor. is giici piyasasinda toparlanma
beklentilerin Ustlinde gerceklesti.

Makro veri tarafi ise haftanin ikinci yarisinda piyasa fiyatlamalari
icin onemli olabilir. Persembe FED’in 6nemsedigi PCE (kisisel
tiiketim harcama endeksi) Cuma TUFE verileri agiklanacak.
Sonuglar savasin etkilerini gésterecegi icin kiymetli.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
devam ediyor. Kirthm yéni (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden
olabilir. Eur lehine fiyatlamanin devam etmesi icin teknik olarak
1,1630 seviyesinin Ustlinde fiyatlamalarin gorllmesi gerektigini
dislntyoruz.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,163 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,14 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Jeopolitik haber akisi fiyatlamalarda etkisini strdiriyor.. Ateskes
umutlari devam ediyor. iran tarafi ise ateskes yerine savasi
bitirmek icin bir anlasma yapmak istiyor.

Eger diplomasi umudu sonug verirse piyasanin olumlu dénmesini,
paralelinde kiymetli madenlerin de olumlu fiyatlamasini bekleriz.
Aksi durumda ise savas derinlesebilir, risk istahi azalabilir.

Cuma ginu ABD istihdam verileri istihdamin gligli oldugunu
gosterdi. ABD ekonomisinin saglikli oldugunu gosteren ve beklenti
Ustli gelen veri ,FED’in fiyat istikrarini 6nceliklendirmesine neden
olabilir. Bu hafta gelecek enflasyon verileri, beklenti Gstl sonug
Uretirse FED bekle-gor konumunun siresini uzatabilir. Altin talebi
azalabilir. Tersi sonugta altin talebi artabilir.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Yakin destek 4.550 Usd olarak takip
edilebilir.

Bu sabah 4.650 Usd seviyesindeki ons altinda 4.700 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.610 ve 4.550 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD’de istihdam guiclti, sirada fiyatlar genel diizeyi verisi
(TUFE) var. Eger fiyatlar yiiksek gelirse FED hizlica sahinlesmek
zorunda kalabilir. Din ABD 10 yillik faizi yizde 4,33 seviyesinde
hafif artisla glini kapadi.

i¢ tarafta, TUFE beklenenden disiik geldi. Yine de piyasa savasin
olumsuz etkilerini bekledigi i¢in dislik sonuca olumlu reaksiyon
veremedi. Orta Dogu da bir anlasma, Eurobond talebinin
artmasina neden olabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 286 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-196
,0 cent) araliginda degisti.
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- Hong Kong'da piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali
15:30  ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparigleri (beklenti: %-1 énceki: %0.0)

€ Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4461 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 [|Eem 5148 5055 3667 3268 2001 1541 9.10
T |Dolar Endeksi 100,06 98.32 108.49 10133 10352 95.67 8994
E Eur/Usd 115314 11752 10366 11059 10697 11376 1237
o |Gbp/Usd 13230 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4110 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
= TL 10 Yillic Gosterge Tahvil (%) 3254 29.00 2878 2675 983 2432 1290
% E Tirliye 5Y CDS (baz puan) 286 204 263 284 512 564 302
= @ |ABD 10 Yillik Tahvl (%) 435 417 458 386 388 151 092
= |BIST- 100 Endeksi 13412 11962 9831 7470 5509 1858 1477
7 © % Masdaq Endeksi 21996 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
C g_.,” = S&P Endeksi 6556 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
© T ) |Dax 23.168 24.430 19.909 16752 13.924 15.885 13719
g Altin (L) 6516 5951 2584 1960 1097 TB1 454
o) o |An (usd) 4632 4313 2623 2063 1824 1830 1901
t E Giimis (TL) 10465 9939 3286 2363 1439 993 631
) W |Gumis (usd) 719 TiL 289 238 239 33 264
(a1
c Degigimler
= Usd,/TL 39 214 197 579 396 803 250
2 5 Eur/TL 18 378 123 633 325 66.0 364
Q T |DorEndeil 18 a4 71 21 82 64 &7
[oY0) S |t 49 134 £3 34 B0 £3 11
E o |Gbp/usa A7 75 19 57 -10.8 10 32
"&; TL Gosterge Bono (baz puan) 388 334 88 2971 1973 T4 318
:0 = o TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 34 22 203 1692 1443 1142 69
% £ |Tirkye 5Y €DS (baz puan) 82 59 29 228 52 261 21
— = @ |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 18 40 71 -2 237 &0 0
‘= |BIST - 100 Endeksi 164 148 316 356 196.6 58 291
© % Masdaq Endeksi 54 204 286 434 331 214 436
2 £ |5aP Endeksi 432 164 233 243 194 2639 163
T v |pax 54 23.0 188 203 123 158 35
Altin (TL) a5 994 523 787 404 720 564
o |Aftn (Usd) T4 644 272 131 03 a7 252
2 |eimasm) 53 2025 453 572 443 574 845
W |Gimis (usd) 12 1460 214 06 28 119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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