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Piyasalara'Genel Bakis

ABD hikimetinin yasadigi kismi kapanma nedeniyle ertelenen tarim digi istihdam veri sonuglari bugiin
aciklanacak. Piyasa konsenslsi Ocak ayinda yaklasik +70.000 yeni istihdam yaratildigl, issizlik oraninin yizde 4,4
sabit kalmasi , ortalama saatlik kazanglarin ise aylik bazda yizde 0,3 artis yonlinde sekilleniyor. ABD Merkez
Bankas! fiyat istikrari ve maksimum istihdam hedefleri arasinda istihdam piyasasinda yasanan hizli soguma
nedeniyle faiz indirimlerine gitmek zorunda kaldi. istihdamin zayif gelmesi, FED faiz indirim beklentilerinin
artmasina ; gii¢li gelmesi ise faizlerin daha uzun sire yiiksek kalmasina yol agabilir.

Aciklanan isten gikarmalarin kaydini tutan danismanlik sirketi Challenger, Gray & Christmas'in ocak ayi raporuna
gore, ABD merkezli isverenlerin duyurdugu isten g¢ikarmalarin sayisi, ocakta gecen yilin ayni donemine gore
yuzde 118 artarak 108 bin 435'e yikseldi. Yapay zeka kullaniminin artmasiyla birlikte , maliyetleri disiirmek ve
verimliligi artirmak igin is stireglerinin otomasyon ve yapay zeka kullaniminin artmasi istihdam tarafinda yeni
dengelenmenin oldugunu gosteriyor. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett istihdam tarafi igin ;
bir dizi dustk rakam gorulebilecegini, nifus artisinin diismesini ve verimlilik artisi hizla yikselmesinin buna
neden oldugunu soylemesi zayif bir veri ile karsilasilacagi beklentilerinin artmasina neden oldu.

Trump ve ekibinin verimlilik artisinin biylimeyi destekleyip, enflasyonu distrecek yaklagsimi, yeni FED Baskani
Warsh déneminde faiz politikalari 6nimizdeki dénem sikg¢a konusulacak.

Makro veri tarafinda, ABD perakende satiglari Aralik ayinda yizde 0,4 artis beklentisine ragmen degisim
gostermeyerek beklentileri karsilayamadi. Kasim ayinda kaydedilen ytizde 0,6’lik gligli yikselisin ardindan, ABD
‘li thketicilerin yilin son ayinda harcama istahinda duraklamaya isaret etti. Harcama davranisinda yasanan
yavaslama ekonomiyi sogutma cabalarina destek olurken, egilimin devam etmesi enflasyonist baskinin
azalmasina yardimci olabilir.

ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos’un diin yaptigi agiklamada “Euronun hareket bandi ECB projeksiyonlari ile
uyumlu" ifadesi Eur/Usd paritesinde yasanan yikselisten ECB’nin rahatsiz olmadigini gosteriyor. Euro'nun ne
cok zayif ne de ¢ok glicli oldugunu distindliyor. Bu durum, EUR/USD paritesindeki mevcut seviyelerin ya da
daha st noktalar igcin ECB kanadindan bir midahale veya sozIi yonlendirme ile bozulmayacagi anlasiliyor.
Simdilik piyasa paritede piyasa ECB'den ziyade, ABD kanadindan gelecek verileri ve Warsh'in adayhgina iliskin
gelismeleri fiyatlamaya devam edecegini diistiniiyoruz.

Jeopolitikte iran-ABD arasinda goriismeler devam ediyor. ABD bir yandan iran’la miizakere ederken bir yandan
iran’in etrafina silah yigiyor. 12 giin savasi piyasalari fazla rahatsiz etmemisti. iran petrol transferinde Hiirmiiz’i
kapatmamisti. Trump ylratilen mizakerelerin basarisiz olmasi durumunda Orta Dogu’ya ikinci bir ugak gemisi
gonderebilecegini belirterek goriismelerde askeri glicini bir koz olarak kullanmaya devam ediyor. Simdilik
tansiyonunun, ‘yonetilir’ olmasi nedeniyle piyasalar konuya dair haberlere fazla reaksiyon vermiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin ytizde 0,1,
Hong Kong ylzde 0,3 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,15, Dolar Endeksi 96,6, ons altin 5.050 Usd
civarinda islem goruyor

i¢ tarafta, anayi Uretim endeksi Aralik 2025'te aylik bazda yiizde 1,2 artarken yillik bazda yiizde 2,1 azalis
gosterdi.
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Usd/TL:

Japonya’da gergeklesen erken segimlerin sonucunda glglenerek
ctkan yonetim, asiri siki mali politikalardan gikilacagr mesaji
vermesi sonrasinda, BOJ a yonelik faiz artirnmi beklentileri
artiyor. Fiyatlama Jpy lehine olurken dolar talebini distrtci etki
yapiyor.

Bugiin ABD istihdam ve Cuma giinii TUFE verileri agiklanacak.
istihdamin giiciini korumasi, TUFE’de gevseme bekleniyor.
Sonu¢ bu sekilde olursa FED faiz indirimi beklentisi
kuvvetlenebilir. Dolar zayiflayabilir. Dolar Endeksi nin 97 seviyesi
lizerinde tutunamamasini zayiflik sinyali olarak goriiyoruz.

i¢ tarafta, Bu hafta gozler yarin aciklanacak yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda olacak. 2026 yilsonu igin %13-19 olarak korudugu
enflasyon tahminlerinin yukari revizyonu ve beklentiler yakindan
takip edilecek.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,63 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,70 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin Subat i¢ borglanma programina
11 ayhk bonoyla devam etti. 1 ay vadeli Hazine bonosunun
yeniden ihraci ihalesi gergeklesti. Toplan talep 49. 3 milyar TL
olurken, ihalede basit faiz yiizde 34,72, bilesik faiz yiizde 35,25
olarak gergeklesti. Ocak ayi enflasyonu sonrasinda tahvil
talebinde bir miktar yorgunluk goriliyor.

TCMB yihin ilk Enflasyon Raporu’nu vyarin agiklayacak.
Dezenflasyondaki yavaslamanin TCMB’ye yansimasini gérme
firsati bulacagiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %35,92 ve
%30,45 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste 14,000 zirve bdlgesini
slrdurecek...

asma denemeleri etkisini

Sali guinli yatay bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, giinii -%.0.30
oraninda deger kaybiyla 13,797 puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 13,998 ile yenilenen tarihi zirve seviyesinin
ardindan yasanan ara dizeltme egilimini, hem TL, hem USD
bazinda kritik destek noktasi olarak izledigimiz 13,300/13,400
bandinda karsilamayi basaran piyasada, kisa vadeli yikselis trendi
etkisini slrduariyor. Gun igerisinde 13,600 ilk olmak uzere,
13,300/13,400 destek  bandinin  6nemini  koruyacagini
distnityoruz. Belirtilen destek esigi korunabildigi slirece de son
yukselisin ardindan yasanabilecek dalgali bir konsolidasyon
siirecinin gorece kisa sirebilecegini ve takip eden siirecte de
yukselis egiliminin oncelikle 14,000 olmak tzere, 14,500/600
bandina dogru devam etme ihtimalini yiksek gérmeye devam
ediyoruz.

13,300/13,400 destek bandinin altina gerileyecek hareketin ise
piyasada, once 13,000 ardindan ise 12,750 risklerini giindem
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Stephen Miran ve Kevin Warsh gibi yenilik¢i kanadi, Jerome Powell
veya Janet Yellen gibi daha gelenekselci kanat arasinda mayis
ayinda bayrak degisimi yasanacak. Siyasi iradeyle (hikimetin mali
politikalariyla) daha uyumlu galisma goérebilir.

Siyasi tarafin faiz indirimlerinden yana oldugunu dusindigimiz
zaman Powell sonrasi faiz indirim doneminin baslayacagini
distnliyoruz. Arz yanli politikalarin 6ne gekilecegi Uretim ve
blylimenin desteklenecegi bir yonetim gorebiliriz. Bu beklentiler
ve Trump politikalarinin belirsizligi dolar talebinin baskilanmasina
neden oluyor. Diger taraftan Japonya tarafinda gelen genisleme
mesajlari ve BOJ'un faiz artirrm beklentilerinin artmasi JPY destek
olurken dolar talebini distrlcu etki yapiyor.

Bugiin aylik istihdam veri seti agiklanacak, Cuma TUFE verisi
aciklanacak. FED’in iki ana hedefine dair verilerde istihdam
sayisinin 70-75 bine g¢ikmasi, issizlik oraninin %4,4’de kalmasi,
ortalama kazanglarin %3,7 seviyesine inmesi; TUFE’de ise mansetin
ve cekirdegin %2,5’e inmesi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor, ancak ¢abanin zayif kaldig1 goriliyor.

Bu sabah 1,19 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri giin
ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Altin fiyatlarinda yasanan sert dislisiin ardindan bir toparlama
cabasi devam ederken, giin iginde sinirli geri ¢ekilme ve kar
satiglari gorilebiliyor. 5.600 dolar zirveden gelen satis baskisi
sonrasinda 5.000Usd (izerinde tutunma gabasi devam ediyor.

GuUmus tarafinda ise 75-87 Dolar bant hareketi devam ediyor. Kirim
yonine gore oynaklik artabilir. Dolar Endeksi (DXY) de goriilen
zayiflik degerli metal talebinin artmasina neden olabilir.

Bugiin aylhk istihdam veri seti agiklanacak, Cuma TUFE verisi
aciklanacak. istihdam sayisinin 70-75 bine gikmasi, issizlik oraninin
%4,4’de kalmasi, ortalama kazanglarin %3,7 seviyesine inmesi
bekleniyor.  Veri sonuglarinin zayif kalmasi, FED faiz indirim
beklentilerinin artmasina neden olabilir.

Jeopolitik tarafta, Baskan Trump iran’la yapilan goriismelerin
basarisiz olmasi durumunda Orta Dogu’ya ilave saldiri grubu
gondermeyi diisiindigiini belirtti. ABD askeri glicii miizakere kozu
olarak kullanirken, gériismeler hassas bir noktada devam ediyor.

Altinin 5-5,1 bin Usd bandinda kalicilik saglamasi halinde 5300Usd
seviyelerine kadar yulkselis potansiyeli olusabilir. Benzer durum
giimis icin de gegerli, 90-95 Usd bandinda kalicilik yukari istegi
artirabilir. Gimds icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip
edilebilir.

Bu sabah 5.050 Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.100
seviyeleri giin i¢i direng, 4.900 ve 4.700 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD perakende satislari Aralik ayinda yizde 0,4 artis
beklentisine ragmen degisim gostermeyerek  beklentileri

karsilayamadi. Veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvil talebi artarak
faiz ylzde 4,15 seviyesine ¢ekildi. Bugln agiklanacak istihdam
verisi ve Cuma giinii agiklanacak TUFE verisi sonuglari volatilitenin
artmasina neden olabilir.

i¢ tarafta, bu hafta Enflasyon Raporu agiklanacak. Son gelismeler
Isiginda  TCMB’nin  enflasyon hedefini yukari revize edip
etmeyecegi 6nemli.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 214 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1, 0 cent)
araliginda degisti.
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- Japonya'da finansal piyasalar resmi tatil icin isleme kapali olacak

04:30  Cin'de ocak ay: enflasyon verileri aciklanacak
16:30  ABD - Tanm Disi istihdam (beklenti: 75.000 énceki: 50.000)
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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