YATIRIM
ROTASI

Piyasalara'Genel Bakig

Orta Dogu'da ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilarinin ardindan tirmanan gerilim ve petrol fiyatlarindaki
sert yiikselis piyasalarin yakin takibinde olmaya devam ediyor. ABD-iran gerilimi, sadece bdlgesel bir ¢atisma
degil, kiiresel arz zincirinin ana damari olan Hiirmiiz Bogazi Gzerinden haber akisi fiyatlamalarda etkili olmaya
devam ediyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi’nin stratejik rezervlerin kullanilmasina yonelik adimlar pansuman gorevi gorse de
bogazin kapali olmasi, sigorta primlerinin katlanarak artmasi ve enerji altyapisinin zarar gormesi petrol
fiyatlari icin ana dinamikler olmaya devam etmesine neden oluyor. Diger taraftan Hindistan, kara siniri
paylastigi Cin ve diger komsularina yonelik Dogrudan Yabanci Yatirrm kisitlamalarini 6 yilin ardindan
hafifletme karari almasi, tedarik zinciri bozulmalarina karsi llkelerin yeniden konumlanma adimlari atmasina
neden oluyor. Tahran ydnetiminin Cin'e yonelik biyilik 6lgekli ham petrol sevkiyati kesintisiz devam ettigi
haberlerini not edelim.

Bugin FED'in en ¢ok ©6nem verdigi gosterge olan Cekirdek PCE (Kisisel Tuketim Harcamalari) verisi
aciklanacak. ABD Cekirdek PCE (beklenti: %3.1 6nceki: %3) bir miktar artisa isaret ediyor. Petrol fiyatlarindaki
artis ve glimrik tarifelerinin ayni yonde olusturdugu maliyet baskisinin gelecek donem igin enflasyonist
endiseleri artirdig goériliyor. Ozellikle gelismis Glke tahvil faizlerin de yasanan artis bu endiseleri dogrular
nitelikte.

IMF tahminlerine gore, petrol fiyatlarindaki her %10'luk kalici artis kiiresel bliyiimeyi %0,1 ile %0,2 oraninda
asagl cekme potansiyeli iceriyor. Orta Dogu’da yasanan saldirilarin yatismasi ya da baris segeneginin masaya
gelmesi durumunda bile enerji alt yapisinin gordigi tahribatin onarimi zaman alabilir. Piyasalar simdilik
Uluslararasi Enerji Ajansi’nin stratejik rezervlerin kullanilmasina yoénelik adimlar ve kazanilan sire ile,
Trump’in geri adim atacagi beklentisi ile umudunu korumaya galisiyor.

Mevcut durum merkez bankalarinin isini oldukg¢a zorlastirdigini diistinliyoruz. Haftaya FED, ECB, BOJ, BOE'nin
faiz toplantilari gergeklesecek. Merkez bankalari faiz artirsalar, yavaslayan ekonomiyi resesyona sokma
riskleri var, faiz indirseler, enflasyonun kontrolden ¢ikmasina (petrol ve tarife etkisiyle) zemin
hazirlayabilirler. Yasanan gelismelerin ekonomik etkilerini gormek-tartmak icin ‘bekle gor’ politikasi en makul
secenek olarak karsimiza gikiyor. Piyasa faiz indirim beklentileri ise oteleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalar yizde 0,1-0,3 araliginda pozitif.
Japonya yizde 1,4, Hong Kong ylzde 0,6, Cin ylizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26, Dolar
Endeksi 99,7, ons altin 5.110 Usd civarinda islem goriyor.

i tarafta, TCMB piyasa beklentilerine paralel politika faizinde degisiklige gitmedi. Banka gecelik borg verme
faizini yuzde 40, gecelik borglanma faizini de yiuzde 35,50 seviyelerinde sabit tuttu. TCMB’nin durusu
sahinlesiyor. Su an piyasa iran meselesinin ilk fiyatlamasini yapmis, TCMB ilk adimini atmis vaziyette.
Meselenin gidisatina bagli olarak TCMB’nin aktif hareket edecegi kanaatindeyiz. Dezenflasyon patikasinin ne
kadar yavaslayacagi-aksayacagi iran siirecine bagli. Riskin artisi bozucu etkiyi artirabilir.
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Usd/TL:

Orta Dogu’da yasanan gelismeler risk istahi Uzerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda yasanan hizl
yukselisin kaliciligi halinde enflasyonist endiseler de artiyor.

Haber akisinda zithklar devam ederken, Uluslararasi Enerji
Ajansi’nin stratejik rezervlerin kullanilmasina yonelik adimlar ile
petrol fiyatlarinda artigin yavaslamasi arz tedariginin saglanmasi
amaglaniyor. Bu rezervlerin kullanimi tedarik zinciri aksamalarina
gegici ¢ozim Uretse de Hirmiz Bogazinin guvenilir bir sekilde
ticarete agilmasi gerektigini dustiniiyoruz.

iran meselesi tim dinyayi etkiliyor ve yatinmcilarin yatirim
tercihleri degisiyor. Gelen zit haberler kafalarin karismasina,
piyasalarin dalgalanmasina yol agiyor. Olumsuz haber akigi dolar
talebinin artmasina neden olurken, itlimli haber akigi tersi etki
yaratiyor.

Buglin ABD PCE (Kisisel Tuketim Harcamasi) verisi agiklanacak.
Beklenti Ustl sonug¢ enflasyon endiselerinin artmasina neden
olabilir.

Dolar Endeksi’'nde kisa vade fiyatlamalar 97,50-99,50 arasinda
devam edebilir. 99,5 lzerinde 100-100,5 seviyesi hedef haline
gelebilir.

ic tarafta, TCMB politika faizi olan haftalik repo faizini
beklentilere  paralel gibi %37 seviyesinde sabit birakti Son
donemde yasanan gelismeler ardindan enflasyonda bozulma
gorulirse ek sikilagtirma yapilacagi vurgulandi.

TCMB'nin gegen hafta brit rezervler 210,3 milyar dolardan 197,5
milyar dolara geriledigi agiklandi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore Ocak ayinda
cari denge 6,8 milyar dolar agik verdi.

Kurda ihmli yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,19 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,50 ve 43,20; yukarida 44,20 ve 44,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Petrol fiyatlarinda yasanan seyir fiyatlama dinamiklerinde de
etkili oluyor. TCMB son donemde yasanan gelismeler nedeniyle
din yapilan PPK toplantisinda faiz degisikligine gitmedi. Risklerin
azalmasi temkinli durusun sonraki toplantilarda degismesine
neden olabilir. Son donemde yasanan gelismeler ardindan
enflasyonda bozulma gorllirse ek sikilastirma onlemleri
alinacagi ise toplanti metninde vurgulandi.

TCMB verilerine gdre gegen hafta DIBS piyasasinda yurt disi
yerlesikler 1,73 milyar dolar satis gerceklestirdigi agiklandi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,29 ve
%32,74 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Zayif ylkselis denemeleri direng noktalarinda yeniden asagi baski
olusturabilir...

Persembe gini alicili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST100
Endeksi giini %0.65 oraninda deger kaybiyla 13,286 puandan
tamamladi. Endekste 18 Subat tarihinde baslayan ara diizeltme
hareketinin 12,500 destegi Uzerinde olusturdugu tepki
yukselisinin, 13,500 hedef diren¢ noktasina ataklarini
surdirdigiini  gozlemliyoruz. Gun igerisinde yagsanacak geri
¢ekilmelerde, 12,800 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak
izliyoruz. 12,800 destegi Uzerinde dengelenmeyi basaracak
hareketlerin, piyasada 13,500 hedef diren¢ noktasina yikselis
denemeleri olusturabilecegini distiniyoruz. Kisa vadeli teknik
resimde 13,500 seviyesini kritik direng noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. Endekste diizeltme hareketinin ardindan yeniden

glclli bir ylkselis egiliminin hakim olabilmesi igin 14,500
direncinin agilmasi gerekiyor. Seans ici basarisiz yukselis
denemelerinin  direng noktalarinda yeniden satis baskisi

olusturabileceginin gdz oninde bulundurulmasini 6nerdigimiz
piyasada, 13,500 uzerinde ise sirasiyla 13,750, 14,100 ve 14,500
seviyelerinin test edilme potansiyeli glindeme gelebilir.
Dolayisiyla sert satis baskisinin ardindan olusan tepki sureci
icerisinde, geri c¢ekilmelerde 12,800 seviyesini ilk, 12,500
seviyesini ise kisa vadeli 6nemli destek noktalari olarak izlemeyi
strdirlyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimin neden oldugu eneriji
fiyat artislari, enerji tarafinda disa bagimli olan Avrupa Kkitasi
ekonomisini daha kirilgan hale getiriyor. Avrupa’nin Rus gazindan
uzaklasmasi ve LNG bagimliligi ve stratejik rezervi bulunmayisi,
fiyat soklarina karsi Avrupa tarafinin ‘tampon’ mekanizmasinin
eksik kalmasina neden oluyor.

iran meselesinden &tiirii piyasalar merkez bankalarinin daha sahin
noktaya kayacaklarini disiinmeye basladi. FED’in yil sonuna kadar
1 adet faiz indirim yapmasi bekleniyor.

Buglin makro tarafta FED'in en ¢ok onem verdigi gosterge olan
Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Giderleri) verisi agiklanacak. ABD
Cekirdek PCE (beklenti: %3.1 onceki: %3) bir miktar artisa isaret
ediyor. Beklenti ve beklenti Ustiinde sonug¢ gelmesi enflasyon
endiselerinin artmasina neden olabilir, dolar talebi artabilir. PCE
verisi beklentilere paralel gelse bile, petrol fiyatlarindaki bu kalici
risk primi FED’in isini zorlastirabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi'nde (DXY) 101 seviyesi kuvvetli
direng bolgesi olarak takip edilebilir. 97 desteginin (zerinde
saglamlastiran endekste 97,50-99,50 araliginda fiyat hareketi
devam edebilir. 99,5 Uzerinde 100-100,5 seviyesi hedef haline
gelebilir.

Bu sabah 1,151 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,165 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,147 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Degerlenen dolar-yikselen tahvil faizleri, merkez bankalarinin
sahinlesme zorunda kalacak olmalari, kisa vadeli fiyatlamalarda
degerli metal tizerinde baski kurmaya devam ediyor.

Orta Dogu’da devam eden ¢atisma halinin devam etmesi risk
almak istemeyen yatirimcilarin nakit ihtiyacinin artmasina neden
oluyor. Petrol fiyatlarinda yasanan artisin maliyet enflasyonuna

neden olacagl endiseleri, piyasalarin FED faiz indirim
beklentilerinin azalmasina ve 6telenmesine neden oluyor.
Bugin ABD PCE verisi aciklanacak. FED’in favori enflasyon

gostergesi sonuglari beklentilerin listlinde gelmesi dolar talebinin
artmasina, degerli metalin satis baskisi altinda kalmasina neden
olabilir.

Altinda 5.100-5.350 Usd bant araliginda fiyatlamalarin devam
edecegini duslnlyoruz. 5.100 Usd altinda fiyatlamalarda satis
baskisi devam edebilir. Gimus i¢in 85 Usd ylikselis denemesinde
kisa vadeli destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 5.110 Usd seviyesindeki ons altinda 5.230 Usd ve 5.250
Usd seviyeleri giin ici direng, 5.100 ve 5.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil talebinde enflasyon riski baskin konumda. Ayrica
FED faiz indirim beklentileri torpileniyor. ABD 10 yillik faizi gline
yuzde 4,25 seviyesinde baslyor.

i¢ tarafta, iran meselesi enflasyon riski yaratiyor. Tahminlerin
olumsuz yonde revize edilmeye baslandi.. PPK toplantisinda TCMB
temkinli durus sergileyerek politika faizinde degisiklige gitmedi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 264 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, +8
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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