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Piyasalara'Genel Bakis

Kiresel mali piyasalarda dikkatler buglin sonlanacak olagan FED FOMC faiz kararinda olacak. Toplanti sadece bir
faiz karari degil, ayni zamanda FED’in yon tayini toplantisi olacak. Mevcut durumda politika faizinin %3,50 - %3,75
bandinda sabit tutulmasi neredeyse kesin goziiyle bakiliyor. Ancak asil mesele karardan ziyade yayimlanacak olan
"Dot Plot" (Noktasal Grafik) ve Jerome Powell’in basin toplantisinda sergileyecegi tonlamasi dnemli olacak.

Orta Dogu’da devam eden g¢atisma durumu enerji fiyatlarinin golgesinde merkez bankalari zor tercihle karsi
karsiya kalmasina neden oluyor. Bu durum savas oncesinde farkli ekonomik sebepler ile farkli politikalar
uygulayan merkez bankalari igin, savas sonrasinda yasanan petrol fiyatlarinda hizli yikselis sonrasinda
ayrismadan zorunlu ortakhiga gecis kosullarinin olusmasina neden oluyor. Enerji fiyatlarindaki oynaklik enflasyon
gbrinim tzerinde yukari yonli risk olusturuyor, bu nedenle gevseme adimlari 6teleniyor.

Makro tarafta, son agiklanan FED’in en ¢ok dikkate aldig favori enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE, Ocak’ta
%3,1’e hizlandi. Bu durum, enflasyonun %2 hedefine diismek yerine "yapiskan" hale geldigini gosteriyor. Yasanan
jeopolitik risklerin enerji fiyatlari Gzerinde olusturdugu yukari yonli baski Powell'in bayrak teslimi dncesinde
enflasyonla miicadelede zafer ilan etmesini engellemis gozlkiyor. Trump'in baskilarina ragmen, petrol 100 dolara
bu kadar yakinken Powell’'in bugiin "guivercin" bir ton takinmasini beklemiyoruz.

Kisaca piyasanin major merkez bankalarina dair tahminlerde major degisimler s6z konusu. Daha sahin olmalari
slirpriz olmayacak. Bugiin FED, yarin ECB, BOE, BO!J faiz kararlarini agiklayacak.

ABD ve israil, iran’a ortak saldirilarini siirdiiriirken diinya savas nedeniyle fiilen kapatilan Hiirmiiz Bogazi'nda
duran gemi trafigine kilitlenmis durumda. Bogaz ticari gemilere ne kadar uzun siire kapal kalirsa, kiresel tedarik
zincirleri de o 6lgude tikanmaya baslama riski iceriyor.

ABD Baskani Donald Trump, iran'a ydnelik operasyonlarin ardindan NATO (ilkelerinin destegine ihtiyag
duymadiklarini belirterek, gerekli destegi NATO'dan gormedigini belirtti. ABD Ulusal Terérle Micadele Merkezi
Direktorii Joe Kent, iran'a yénelik saldirilara karsi cikarak vicdani gerekcelerle gérevinden istifa ettigini
aciklayarak, Trump’in ekibinde olan fikir ayriliginin somut érnegi oldu.

Avrupa tarafinda, Alman yatirimcilarin iyimserlik beklentileri hizli disls gosterdi. ZEW enstittstinin beklentiler
endeksi Subat ayindaki 58,3 seviyesinden Mart ayinda -0,5'e geriledi. Orta Dogu’daki gerginligin tirmanmasi enerji
fiyatlarinin hizla artmasi ve enflasyonist endiseler, yatirimci gliveninde hizli distis gortilmesine neden oldu.

Makro veri takviminde bugiin, TSI 15:30’da ABD - UFE (beklenti: %3 énceki: %2.9 ), 21:00’da FED FOMC Toplantisi
(beklenti: %3.50-%3.75 6nceki: %3.50-%3.75 takip edilecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,4-0,5 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 2,7 alicili, Cin ylzde 1,5, Hong Kong yiizde 0,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18, Dolar Endeksi
99,6, ons altin 4.980 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD-israil-iran savasinin ekonomiye etkisi 5nemli olabilir. Savas siiresinin uzamasi ve enerji tedariginde
yasanan zorluklar maliyet enflasyonun artmasina yol agabilir. Diger taraftan global tarafta finansal kosullardaki
sikilasma ve blyiumede yavaslama riski merkez bankalarinin yasanan sireci temkinli sekilde goézlemlemesine
neden oluyor. TCMB da bu siireci ve yasanan soku yonetmek igin siki durusunu sirdirlyor. Savasin siresi
dezenflasyon sirecinin devami agisindan kritik olmaya devam ediyor.
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Usd/TL:

Dolar Endeksi (DXY) kritik direng¢ noktasi 100,5-101
seviyelerinden iki gundir kar satigi ile karsilasti. Jeopolitik
risklerde yasanan artis piyasalarda nakit talebinin artmasina
neden olmustu. Bugiin sona erecek FED FOMC toplantisi ve
aciklanacak projeksiyonlar 6nemli olacak.

iran meselesinde ¢oziimiin gecikmesi piyasanin iyimserligini
baskiliyor. Petrol fiyatlarinda yasanan oynaklik ve yiksek seyir
merkez bankalarinin para politikalarinda ‘bekle-gér’ konumlarini
surdirmelerine neden olabilir.

FED toplantisinda blylime, enflasyon tahminleri ve gelecek
dénem Uyelerin politika faizini nerde gérdigu Dolar talebi igin
onemli olacak.

Teknik resimde Dolar Endeksi(DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratiyor. Mesele uzadik¢a yan etkileri artabilir.

TCMB, TL'yi savunmak igin proaktif yaklagim sergiliyor.
Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,20 civarinda

islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,50 ve 44,70
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Hazine, Mart ayi borglanma takvimine iki tahville devam etti.
Hazine'nin 2 yil vadeli tahvil ihracinda bilesik faiz de ylizde 39,99
olarak kaydedilirken, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahuvil
ihracinda doénemsel faiz ylzde 19,25 olarak gergeklesti. iki
tahvilde 67,8 milyar TL borglanma gergeklestirdi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,08 ve
%32,69 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,800 destegini korumayi basaran piyasada, yukari ataklarda
13,500 guiglt direng konumunu siirdiiriyor...

Sali glinG alicili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST100 Endeksi
glnl %2.04 oraninda deger artisiyla 13,217 puandan tamamladi.
13,500 seviyesinde bulunan kritik direng noktasini asma
denemelerinin olusturdugu asagi baskiyr son iki islem giiniinde
12,800 ara destegi lizerinde karsilama gabasinin basarili oldugu
endekste, diin yukari hareket 6n plana ¢ikti. Ramazan Bayrami
tatili dncesinde 12,800 destegini koruma gabasinin giin igerisinde
devam edecegini dlslnlyoruz. 12,800 destegi Uzerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin, piyasada 13,500 hedef
direng¢ noktasina yulkselis denemeleri olusturabilecegini
distuniyoruz. Kisa vadeli teknik resimde 13,500 seviyesi kritik
direng konumunu sirdirlyor. Endekste kisa vadeli dusls
trendinin ardindan yeniden gulgli bir yikselis egiliminin hakim
olabilmesi igin 13,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
13,750, 14,000 ve 14,750 seviyelerini test edecek bir potansiyel
glindeme gelebilir. Dolayisiyla geri c¢ekilmelerde 12,800
seviyesinin yakindan izlenmesini 6neriyoruz. 12,800 destegini
asagl gececek hareketlerin ise trend karsiti tepki denemelerinin
ardindan piyasada yeniden asag riskleri arttiracaktir. Boyle bir
gelismenin ise bir dnceki dip olarak aldigimiz 12,500 altinda yeni
dip arayisini glindeme getirecektir.

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Orta Dogu’da gerceklesen gatisma hali devam ediyor. Piyasalar
savasin kisa omurli olacagina simdilik daha ¢ok inaniyor. ABD
tarafinda politika yapicilar da benzer goériste aciklamalarda
bulunuyor. Petrol fiyatlari ise 100 Dolar tzerinde kalicilik saglama
¢abasinda. Tedarik zincirlerinde olusan hasarin boyutu ve Hirmiiz
Bogazi'nda yasanan tikaniklik ise piyasalar Uzerinde stres
yaratmaya devam ediyor.

Olusan toz bulutu icerisinde merkez bankalari faiz kararlarini
aciklayacak. Buglin FED faiz kararini karsilayacagiz. Faiz kararinda
konsensus beklenti degisiklige gidilmeyecegi yoninde. Toplanti
sonrasinda  agiklanacak  projeksiyonlar ise fiyatlamalarda
hareketlilik yaratabilir. GSYH blylmesi, issizlik orani ve ¢ekirdek
PCE enflasyonu icin tahminler, piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

Eger buyume tahminleri asagl, issizlik tahminleri ve enflasyon
beklentisi yukari revize edilirse, piyasa "yumusak inis"
senaryosundan uzaklasabilir. Dolar talebi artis gosterebilir.

Haftanin geri kalaninda ECB ve BOE, BOJ kararlarini agiklayacak.
Gorlinen temkinli, tedbirli, riske karsi tetikte agiklamalar gelecegi
seklinde.

Teknik resimde Dolar Endeksi’nde (DXY) 100,500-101 seviyesi
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir. 100,500-101
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,16 seviyeleri giin
ici direng; 1,14 ve 1,137 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Orta Dogu'da tirmanan gatismalar, merkez bankalarini tam olarak
"siki" bir durustan ziyade, "temkinli ve bekle-gor" moduna
gecmeye zorluyor. Mevcut durum, merkez bankalari igin klasik bir
ikilem yaratmis durumda. Savasin siresinin uzamasi ve tedarik
zincirleri Gzerinde kirllma riskinin artmasi, Merkez bankalarinin siki
durusa gegmesine neden olabilir. Faiz indirim beklentilerinin hizh
bir sekilde torplilenmesi degerli metal de yasanan yukselisin gli¢
kaybetmesine neden oluyor.

Su anki durum tam bir faiz artinrm doénglsiinden ziyade, "ylksek
faizlerin daha wuzun siire korunmasi" stratejisine donismis
durumda.

Buglin sonlanacak FED FOMC toplantisi sonrasinda agiklanacak
projeksiyonlar ve Bagkan Powell'in sunumu FED’in siirece nasil
yaklastigini gosterecek. Sahin bir durus dolar talebinin artmasina
neden olabilir.

iran meselesinde haber akisi degiskenlik gdsterebiliyor, diplomatik
¢6zim gelmedikge enerji fiyatlari yiiksek kalmaya devam edebilir.
Bu durum risk istahinda kalici toparlanmaya engel olmaya devam
edebilir.

Altin  5.100-5.350 Usd bandinda tutunamaya ¢alisiyor.5 bin
psikolojik esigi destek noktasi olarak takip edilebilir. Glimiis de 80
Usd destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.980 Usd seviyesindeki ons altinda 5.050 Usd ve 5.100
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.960 ve 4.930 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Brent petroliin varil basina 90-100 dolar bandina
yerlesmesi ve Hirmiz Bogazi'ndaki riskler, enerji maliyetlerini
artirarak enflasyon beklentilerini yukari ¢ekiyor. Tahvil faizlerinde
geri ¢ekilme sinirh kaliyor.

i¢ tarafta, 5Y CDS ekim 2025 seviyelerine yiikseldi. iran meselesi
normallesme programinin kazanimlarini zayiflatiyor. Eger ¢6zim
gecikirse CDS tarafinda yukari yonli baski artabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 274 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, +3
cent) araliginda degisti.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

18.03.2026


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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