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Piyasalara'Genel Bakig

Trump iran savasinin finansal piyasalarda tahmin ettigi kadar baski yaratmadigini ifade etti.
Baskanin bu ifadesi saldirinin seyri agisindan kritik ve ABD-israil ikilisine mevcut saldirganliklarini
surdirmek icin alan agiyor.

ABD yonetimi sahadaki pratik istedikleri gibi gitmedigi icin karisik sinyaller verip baris gérismeleri
yapma egilimi gosterse de bir yandan da askeri tahkimatlarini gliglendiriyorlar. Ayrica karsiliklik
saldirilara yenileri ekleniyor.

Miizakere-baris cabasi siiriiyor, ancak sadece ABD ve iran’in razi olmasi yetmeyecek, asil israil’in
(de) razi olmasi gerecek ve baris bu halde mimkiin olabilecek. Yeni haftaya saldiri haberleri ile
baslyoruz. ABD, iran’in sivil enerji tesislerine-altyapilarina 6 Nisana kadar saldiri yapmayacakti
ama 6yle olmadi. Israil, iran’in petrol tesislerine saldirarak savasin tansiyonunu artirmis ve siireci
yeni bir evreye yiikseltmisti. Bu kez iran’in elektrik tesislerini vurdu. Sivil altyapinin vurulmasi
savas normlarini zorluyor diger yandan ekonomik hasari agirlastiryor.

Yeni hafta tatsiz baglyor. Barig umutlari zayif. Kara operasyon ihtimali masada. Risk istahi baskili.
Yatirimcilar yine de sinirli negatif fiyatlama yapmaya devam ediyorlar. Hentiz bir kirilma olusmus
degil. Ancak zaman uzadikga, belirsizlik ve artan maliyetler ekonomik faturayr (enflasyon,
resesyon, issizlik, stagflasyon..) kabartacak ve istikrardan sapma artacak ve piyasalar-merkez
bankalari risklere karsi aksiyon almak zorunda kalacaklar diye dislintyoruz. Bir stire daha bekle
gor ama teyakkuz halinde ol tavri beraber gegerli olabilir.

Hisse senetleri, tahviller, kiymetle madenler baski altinda. Dolar hafif alicili. Petrol yiikselis halini
koruyor. Kiymetli madenleri satma konusunda yatirimcilar daha kararsiz tavir igindeler. Bizce kisa
vadeli baski sonrasi yon yukari donecek (zaman meselesi). Cuma mart ayi ABD istihdam veri seti
aciklanacak. Zayif bir veri piyasanin canini fazlasi ile sikabilir. FED’in (enflasyon-istihdam
ikileminde) eli zayiflayabilir. Zira stagflasyonun ayak sesleri duyulabilir. Verinin beklenen veya iyi
gelmesi halinde piyasa daha sinirli reaksiyon verebilir. Son olarak zayif verinin Trump ve
operasyonu i¢in de iyi bir sinyal olmayacagini belirtelim.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,0 civarinda yatay.
Japonya yuzde 3,3, Hong Kong ylizde 0,8 civarinda saticili. Cin ylzde 0,1 civarinda alicili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,39, Dolar Endeksi 99,8, ons altin 4.500 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii mart ay1 TUFE verisi aciklanacak. Piyasa tahmini %2,34 aylik artis olmasi
yoniinde. Boylece yillik oran %31,4 olacak ve gegen veriye gore hafif diisis kaydedecek.

Hazine nisan ayi borglanma programini yarin agiklayacak. Son programda 493 milyar TL itfa
karsihg 444 milyar TL fonlama 6ngoridlmisti. Hem tutar hem kompozisyonda glincelleme
olabilir.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabuil A Tahil A | BIST1I00 W
44,47 0,02% 51,24 -0,16% 42,62 0,90 34,17 0,25 12.698 -0,23%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez'deki savas, derinlesme-yayilma riski gosteriyor. Son gelen
haberler ABD’nin kara harekatina baslayacagini isaret ediyor.
Yatirimcilar, nakitte kalmayi ve ¢ogunlukla dolar talep etmeyi
surduriyor. Dolar Endeksi gline-haftaya 100 seviyesinin hafif
lizerinde basliyor.

Olayin ilk etkileri enerji fiyatlarinda gorulirken ardindan
ekonomilerde genis denge bozucu etkiler yaratma riski tasiyor.
Boylece merkez bankalari hem belirsiz hem daha sahin politik
durusa evriliyor.

Dolar Endeksi 99 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor.
Gine 99,6 seviyesinden baslayan endekste kisa vade 99-100,5
bant araliginda sikisma devam edebilir. Kirilim yoniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli

direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini

erozyona ugratma devam ediyor. Biylime, enflasyon-
dezenflasyon, rezerv, istihdam,.. kisaca genel gorinim
baskilaniyor.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
Cuma giint agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,46 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Yarin aksam Hazine, Nisan ayi borglanma programini agiklayacak.
Son programda 493 milyar TL itfa karsiligi 444 milyar TL fonlama
ongorulmisti. Hem tutar hem kompozisyonda giincelleme
yapilabilir.

Korfez'deki gelismeler risk yaratmaya devam ediyor. Yatinmcilar
ekonomilerde enflasyon artisi 6ngoriyor. Bu sebeple tahvil istahi
azaliyor. Bizde de ayni davranis etkin. TL tahvil faizleri yukar
yonde hareket halindeler.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,62 ve
%34,17 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Devam eden satis baskisi orta vadeli trend destegini test ediyor...
Gegtigimiz hafta olusan zayif yikselis denemelerinin direng
noktalarini asmakta basarisiz kalarak satis baskisinin devamini
getirdigi piyasada, BIST 100 Endeksi haftalik periyotta -%2.68
oraninda deger kaybi gergeklestirdi.

18 Subat tarihinde baslayan kisa vadeli dislis trendi igerisindeki
seyrin slrdigl piyasada, mevcut asagl hareketin orta vadeli
onemli trend desteklerini test ettigini gozlemliyoruz. Haftaya
baglarken 12,600 seviyesinden gecen trend desteginin onemli
olacagini dusliinliyoruz. Bu seviye altindaki seyrin ise kisa vadeli
disus trendi igerisindeki hareketin orta vadeli bir yapiya
donugme riskini glindeme getirebileceginin gdz o©nilinde
bulundurulmasi  gerektigini  dlstinliyoruz. Bu kapsamda
énumdizdeki surecte 11,750/11,600 bandina yonelik asag
hareketin devam edebilecegi unutulmamalidir. Trend karsiti tepki
denemelerinin  ardindan devam eden ve su asamada
tamamlandigl yoniinde bir sinyalin bulunmadigi asagi hareket
kapsaminda, 13,000 seviyesini trend direnci olarak izliyoruz.
Dolayisiyla 13,000 altindaki hareketleri asagl yonde izlemeyi
strdirdiigimuz piyasada, endeksin satis baskisini tamamlanmasi
ve yeniden kisa vadeli bir yiikselis potansiyeli olusturabilmesi igin
bu noktanin asilmasi gerektigini diisiintiyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd y | ONSAItin$ AN CDS5Y  #An iy N
1,1514  -0,18% 1,3274  -0,47% 4.507 1,76% 307 12 4,39 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

iran meselesi ana konu olmaya devam ediyor. Yatirimcilar nispeten
sinirli  diyebilecegimiz  reaksiyon halini  koruyorlar. Para
piyasalarindaki hareketler de bu gercevede olusuyor. Dolar talebi
slriiyor ama bu sinirli marjda gergeklesiyor.

iran saldirisi basladiginda dolar endeksi 97,6 civarinda idi, bu sabah
100,15 civarinda. Eur-Usd paritesi 1,181 civarinda idi, bu sabah
1,151 civarinda.

Piyasa merkez bankalarinin sahin olacaklarini diisiintyor. Clnku
Korfez'deki savas enerji fiyatlarini yukari ¢ikariyor. Arz problemi
maliyetleri artirlyor. Enflasyon, resesyon, stagflasyon riskleri
olusuyor.

Meselenin devami ve daha da derinlesmesi dolar talebinin canli
kalmasini devam ettirebilir.

Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacagl belirleyecek. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinden
gline basliyor. 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirtlim yonu (+-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.
Son haber akisi ile dolar talebi yukari yonli gitme isteginde..

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artig gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,151 seviyesindeki paritede 1,143 ve 1,163 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,145 ve 1,14 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Korfez'deki savas derinlesme ve yayilma riski gosteriyor. Hal boyle
olunca yatirimcilarin risk istahlari baskilanmaya, bu baski ise
kiymetli madenlerin zayiflamasina yol agiyor.

S6z konusu baskiya ragmen yatirimcilarin satici olma noktasinda
ok istekli olmamalari dususleri sinirhyor. Hali hazirda piyasa adeta
satisa direnme tavri iginde. Eger olaylar derinlesmeye devam
ederse piyasa bir noktada kirilma yasayabilir.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Ardindan bir énceki dip olan 4.100 Usd
seviyesi destek olabilir.

haberi ile haftaya

Bolgedeki catismalarin arttigi-derinlestigi

basliyoruz.

Bu sabah 4.500 Usd seviyesindeki ons altinda 4.550 Usd ve 4.610
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.400 ve 4.350 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil faizleri yukari yonde hareket ediyor. Korfez' deki
gelismeler enflasyonist etki riski yaratiyor. Yatinmcilarin tahvil
ilgisi de azaliyor. Bir anlasma gelmedikge bu cerceve
belirginlesebilir.

i¢ tarafta, Kérfez haberleri piyasanin istahini belirleyemeye devam
ediyor. Taraflar arasinda goriisme zeminin saglikli ilerlememesi
risk istahinin baskili kalmasina neden oluyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 307 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-
16, +3 cent) araliginda degisti.
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27 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4447 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [Bem 5124 5055 3667 3268 2001 1541 9.10
o | Dolar Endeksi 100.12 9832 108.49 10133 10352 9567 89.94
E Eur/Usd 11514 11752 10366 11059 10687 11376 1222
o |Gbp/Usd 13274 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvl (%) 4252 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yillik Gasterge Tahl (%) 3417 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
E % Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 307 204 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yillk Tahvl (%) 439 417 458 386 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 12698 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 20948 23242 19311 15011 10466 15645 12888
8 < |saP Endeksi 6556 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T v |pax 22301 24490 19909 16752 13924 15,885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
) o |Atnusd) 4507 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C £ |eimism) 104.65 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
g W | Gimis (Usd) 70.4 711 289 238 739 733 764
’6 Degisimler
T Usd/TL 35 214 197 57.9 396 803 5.0
& s [Fem 14 3rs 1232 633 325 660 364
c g [DowrEndeisi 18 54 7L 21 832 64 67
= = |Euylisd 20 134 £3 34 £0 £3 28
@ o |Gbp/Usd 1 75 -19 57 -10.8 -10 32
()
o0 TL Gasterge Bono (baz puan) 540 334 88 2971 -1273 774 318
GLJ = TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 517 22 203 1692 -1449 1142 =]
% Z 2 |7anye 5Y DS (baz puan) 103 59 21 228 52 261 a1
:0 & 3 |ABD 10 vk Tabet (bez puan) 22 40 71 2 237 &0 0
— = |BiST - 100 Endelsi 128 146 316 356 1966 258 291
I= o % Nasdaq Endeksi 99 204 286 434 331 214 435
8 < |s&P Endelsi 42 164 233 242 -19.4 263 163
T v |pax £3 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Amnusd) 45 644 72 131 03 a7 3532
£ [stimis 53 2025 453 57.2 449 57.4 845
W | Gimis (Usd) -10 1450 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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