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Piyasalara'Genel Bakig

Cenneti vaat etmiyor, cehennemi vaat ediyor

Bir kez daha ategkes ihtimali ile yeni bir haftaya baslhyoruz. Piyasa ¢ok inang gostermiyor. Ategkes
gelmez ise savas derinlegebilir. Piyasa olumsuza biraz daha yakin duruyor. Eger ateskes gelirse
siirpriz etkisi guglii olur diye diigliniiyoruz.

Trump iran Hirmiiz’ii agmaz ise agir saldiri yapacaklarini, iran’t mahvedecekleri tehdidini savuruyor.
‘Hirmiz’'0 agariz’ sdyleminden bogazi agamayinca ‘Hiirmiiz’éi agin’ sdylemine gelen baskan iran’i
cehenneme gevirecegini soyllyor. Birkag ay 6nce ise Nobel baris 6dili istiyordu, simdi cehennemi vaat
ediyor.

Piyasa Trump’in iran’a yénelik Gltimatom siiresini uzatmasina (Carsamba TSi 03:00) fazla olumlu
reaksiyon veremiyor (TACO olmuyor-olamiyor). Arka kapi diplomasisi savas basladigindan beri
deneniyor. Simdi 45 glinlik ateskes ardindan kalici baris segenegi dillendiriliyor. Ancak taraflarin sartlari
su ana kadar karsi tarafca kabul edilebilir bulunmadi. O ylizden piyasa TACO fiyatlamasi yapamiyor.

Onceki ateskes-baris sdylemlerinden tecriibe kazanan piyasalar yeni haftaya bicak sirtinda baslhyor.
Eger olumlu gelisme olursa en kotl geri kaldi algisi olusabilir. Eger gelismeler olumsuz olursa Carsamba
03:00 sonrasi savas yeni bir boyuta girebilir (Trump yine siire uzatimi yapmaz ise). Piyasa su an kot
secenege daha yakin duruyor. Risk istahi baskili. Hisseler biraz satiliyor, tahviller hafif saticili, dolar
yatay, petrol yatay, kiymetli madenler biraz saticili. Bugiin Trump’in bir konusma yapmasi bekleniyor
(saat 20:00).

Gegtigimiz Cuma glini ABD mart ayi istihdam verisi agiklandi. Veri giicll, beklenti tsti geldi. Bu Cuma
mart TUFE verisi agiklanacak. Savasin tiiketici fiyatlarina ne kadar tesir ettigini gorecegiz. Mansetin
%2,4'den %3,4’e, cekirdegin 2,5’den 2,7’ye cikmasi bekleniyor. Eger TUFE de beklenti iistii gelirse
FED’in elinde giiglii istihdam, yiiksek enflasyon ikilisi olacak ve sahinlesmek icin sartlar uygun olacak.
Trump ise gliclii istihdam gii¢ almis olabilir ama yiiksek enflasyon gii¢ kaybettirecek. Persembe gilinii
ise FED’in dikkate aldigi PCE verisi, Cuma giinii Cin TUFE, Carsamba FED tutanaklari,... kalabalik
ajandanin diger 6ne cikanlari. Ayrica ABD hazinesi 3-10-30 yil vadeli tahvil ihaleleri yapacak. iran
meselesi yumusarsa makro verileri konusuruz, aksi halde savas golge yapmaya devam edebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde +/- 0,1 civarinda yatay. Japonya
yuzde 1,3 civarinda alicili. Cin bugiin, Hong Kong bugiin ve yarin kapal. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,36,
Dolar Endeksi 100,1, ons altin 4.655 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, mart ayl TUFE verisi beklentilerin (%2,34) altinda (%1,94) geldi. Ancak piyasa diisiik veriye
olumlu reaksiyon veremedi. Zira savasin enflasyonist riskinin yliksek oldugu ve gelecek aylarda fiyat
baskisinin artabilecegi endisesi tasiniyor.

Hazine ihale takvimine basliyor. 11 ay vadeli bono, 5 yil vadeli (TUFE) tahvil bugiin, 4 yil vadeli TLREF
tahvil yarin ihrag edilecek.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot 7 Tabl A | BISTI00
44,60 0,09% 51,45 -0,06% 41,10 -0,02 32,73 0,01 12.936 -0,88%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 200 ginlik ortalamasinin lzerinde fiyatlaniyor.
Piyasa iran meselesinde kotiimser tarafa biraz daha yakin
duruyorlar. iyi haberler-olasiliklar su ana kadar iyi sonuglar
dogurmadi. O yiuzden temkinli olma hali biraz 6nde. Diinya
temkinli olunca dolar gti¢li oluyor.

Bu hafta ateskes ihtimali yine sicak. Ancak piyasalar habere ¢ok
umutlu yaklasmiyor. Eger olumlu sonug gelirse dolarin biraz
zayiflamasini bekleriz. Aksi segcenekte ise dolar giiglenebilir.

Ekonomik ajandada ise ABD istihdami gugli geldi, sirada
enflasyon verisi yer aliyor. Savasin maliyet etkisinin fiyatlara ne
kadar tesir ettigini gorecegiz.

Kritik direng 100,5 seviyesinden kar satisi ile karsilastiktan sonra
99,3 seviyesine kadar gevseyen Dolar Endeksi (DXY) 100
seviyesine geri ylkseldi. Endekste kisa vade 99-100,5 bant
araliginda sikisma devam edebilir. Kirlhm yoéniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100,5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

ic tarafta, eger ateskes saglanirsa en kotii geride kaldi algisi
olusabilir. Aksi halde savasin maliyeti artmaya devam eder, en
kotl henliz gelmedi diye disliniyoruz.

Mart TUFE verisi beklenenden diisiik geldi ama yatirimcilar fiyat
artisi endiselerini gliclu tuttuklari igin veriye olumlu reaksiyon
veremediler.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,60 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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11 ay vadeli bono, 5 yil vadeli (TUFE) tahvil bugiin, 4 yil vadeli
TLREF tahvil yarin ihra¢ edilecek. Hazine nisan ayi borglanma
programina basliyor ve savas kosullarinin yatirimci ilgisini-
beklentisini ne kadar degistirdigini ihale sonuglarinda gorecegiz.

Mart ayi TUFE verisi disiik geldi ama yatirimcilar savasin
etkilerinden endise ettikleri i¢in diisik veriye olumlu reaksiyon
veremediler.

Ateskes ihtimali konusuluyor ancak piyasa pek inang duymuyor.
Eger ateskes gelirse en kotl geride kaldi hissi olusabilir. Piyasa
olumlu fiyatlama yapabilir. Aksi ihtimalde ise savas derinlesebilir.
Piyasa boyle bir haftaya bagshyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,10 ve
%32,73 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,600 trend desteginin olusturdugu yikselis egilimi devam
potansiyelini koruyor...

Cuma glinl yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glinili -%0.88 oraninda deger kaybiyla 12,936 puandan tamamladi.
Endekste 18 Subat tarihinde baslayan asagi hareketin, orta vadeli

trend destegi olarak izledigimiz 12,600 seviyesini koruma
cabasinin  gectigimiz hafta tepki yukselisi olusturdugunu
gozlemliyoruz. Bu tepki yukselisi kapsaminda 12,850

seviyesinden gegen trend direncinin yukari gegilmesini olumlu
olarak degerlendiriyoruz. Boylece kisa vadeli dislis trendinin
ardindan ylikselis potansiyeli olusturdugunu disindigimuz

piyasada, mevcut hareketin Onlimizdeki glinlerde 13,500
seviyesinden gecen ana direng noktasini hedefleyecegini
distnliyoruz.

Seans ici geri gekilmelerde 12,850 seviyesini ilk onemli destek
noktasi olarak izleyecegimiz piyasada, bu nokta lizerinde yiikselis
potansiyelinin korunacagini dislinliyoruz. Bir alt noktada 12,600
seviyesini ise orta vadeli ana trend destegi olarak izlemeyi
strdirlyoruz.
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y = Villik A
1,1524  -0,06% 1,3213  -0,08% 4.664 -0,26% 286 0 4,36 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Yil sonuna kadar FED’in faizi sabit tutmasi, ECB’nin ise 70 baz puan
artirmasi bekleniyor. Piyasanin glincel tahmini para politikasinin
siki kalacagi-sikilasacagi anlamina geliyor.

iran meselesi heniiz sonuglanmis degil. Sahinlesme tahmini bugiine
kadar ortaya gikan etkilerin sonucu. Meselenin siirme-derinlesme
ihtimalini g6z onlne aldigimizda sikilasmanin dozu daha da
artabilir. Eger bir ateskes saglanirsa en kotii geride kalabilir.

Haftaya bu bigak sirti durum ile basliyoruz. 45 giinlik bir ateskes
icin goériismeler siriiyor. Trump, Iran’a tanidigi mihleti uzatti
(Carsamba TSI 03:00).

Ateskes ihtimali ve mihlet uzatimi ile piyasa haftaya inanmak ile
inanmamak arasinda hafif iyimser baslyor. Olumlu gelisme olursa
dolar talebinin azalmasi, aksi halde artmasi beklenebilir.

Cuma glini ABD istihdam verisi beklenenden glgli geldi. Sirada
enflasyon verileri yer aliyor. Persembe FED’in 6nemsedigi PCE
(kisisel tiiketim harcama endeksi) Cuma TUFE verileri agiklanacak.
Sonuglar savasin etkilerini gésterecegi icin kiymetli.

Piyasa, risk istahi azaldiginda dolara doniiyor ama bunu da belli bir
siddette tutuyor. Ornegin Dolar Endeksi 100,5 seviyesini asmakta
zorlaniyor. Korfezde tansiyon azaldiginda dolar talebi azaliyor.

Fiyatlamanin devami diplomasi-savas ekseninde ilerleyecek. Dolar
Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirilim yénu (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,152 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,163 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,14 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Trump, iran’a tanidigi miihleti uzatti (Carsamba TSi 03:00). Ateskes
umutlari yeseriyor. Piyasalar inanmakla inanmamak arasinda
kaliyor. Hisseler hafif alis goruliyor ama altin ve gimus saticil.
Fiyatlamada korelasyonun bozulmasi varliklarin farkl reaksiyon
vermesine yol aglyor.

Eger ategskes umudu artarsa piyasanin olumlu dénmesini,
paralelinde kiymetli madenlerin de olumlu fiyatlamasini bekleriz.
Aksi durumda ise savas derinlesebilir, risk istahi azalabilir.

Cuma ginu ABD istihdam verileri istihdamin gligli oldugunu
gosterdi. Sira fiyatlarin ne kadar artacaginda. Persembe PCE, Cuma
TUFE verileri agiklanacak. Giiglii istihdam sonrasi enflasyon da
yuksek gelirse FED’ sahinliginin dozu artabilir.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Yakin destek 4.550 Usd olarak takip
edilebilir.

Bu sabah 4.655 Usd seviyesindeki ons altinda 4.700 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.610 ve 4.550 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD’de istihdam guiclti, sirada fiyatlar genel diizeyi verisi
(TUFE) var. Eger fiyatlar yiiksek gelirse FED hizlica sahinlesmek
zorunda kalabilir. Bekle-gor modu harekete ge¢ moduna
yaklasabilir. iran meselesinde baris umutlari artarsa risk istahinda
artis gorilmesini bekliyoruz.

i¢ tarafta, TUFE beklenenden disiik geldi. Yine de piyasa savasin
olumsuz etkilerini bekledigi i¢in dislik sonuca olumlu reaksiyon
veremedi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 286 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-42
,0 cent) araliginda degisti.
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Saat Data Beklenti Onceki

17:00 ABD ISM hizmet 54,9 56,1
Hazine 11 ay vadeli bono, 5 yil vadeli (TUFE) tahvil ile bor¢lanacak

3 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4460 4236 538 2955 1871 1340 744
5 (e 5145 5055 3667 3268 2001 15141 9.10
3 |Doler Endelss 10013 9832 108.49 10133 10352 9567 8934
£ |euwyuss 11524 11752 10386 11059 10687 11376 1222
o |ebp/usd 13213 13448 12515 12754 L2071 13533 L1368
TL 2 Yilli Gosterge Tahvil (%) 4110 3722 4056 3968 2.97 2270 1496
= _ |7 10 vilik Gosterge Tati (%) 2273 29.00 2878 2675 9,83 2432 1290
2 g Tirlye 5Y CDS (baz puan) 288 204 263 284 512 564 203
=0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 438 447 458 388 388 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 12936 11262 2831 7470 5509 1858 1477
o % Nastaq Endeksi 21879 23242 19311 15011 10466 15645 12888
_ 3 = [ser Entets 6556 6846 5882 4770 3840 4766 3756
7} T o |oax 23168 24.450 19909 16752 13924 15885 13719
c
© Altin (1) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
o o |Atn s 4664 4313 2623 2083 1824 1830 1901
- £ |cumism) 10465 2939 3286 2262 1433 993 =11
O o |eimis (usd) 125 711 283 238 238 233 264
Ic
& Degisimler
c Usd/TL 38 214 197 573 396 803 250
= s [Bm 18 18 122 833 225 6.0 364
(J] 3 |Doler Endelss 18 24 71 21 82 64 &7
o £ |euwyuss 19 132 53 34 50 9 88
o0 o |ebp/usd 47 5 19 51 108 10 32
g TL Gasterge Bono (baz puan) 388 234 =8 2971 1273 774 318
@ = |7 20 vilik Tatvil (baz puan) 373 22 203 1692 -1449 1122 9
e % g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 82 59 21 228 52 261 21
= = 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 19 40 71 2 237 &0 [
= |BiST - 100 Endeksi 143 145 316 :E 1966 258 291
° % Nastaq Endeksi 59 204 286 434 31 214 138
3 = [ser Enters 42 182 233 242 194 269 163
T 0 |oax 54 20 188 203 123 158 35
Altin (1) 25 994 523 787 404 720 564
o [|AEm s 81 624 272 131 03 a7 52
£ |eumism) 53 2025 453 572 4439 574 848
w | simis (usd) 20 1460 214 06 28 18 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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