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Piyasalara'Genel Bakig

Diinyayi daha da siirdiiriilemez hale tasidik¢a taraflarin ilizerindeki yiik ve baski artti. Her iki taraf da
zafer ilan edecekleri kosullari kabul ettirmeye calistikga siire¢ uzadi. Diin giine, savas daha tatsiz bir
evreye girebilir endisesi ile basladik. Saatler ilerleyip Trump’in dayattigi zaman (Carsamba TSi 03:00)
yaklastikg¢a tansiyon iyice artti. Giiniin sonunda arzu edilen barisin ilk adimi atildi. 2 haftalik ategkes
karari geldi. Taraflarin Cuma giinii Pakistan’da bir araya gelmeleri bekleniyor. Baris icin prensipte
anlagtilar ama kabulii kolay olmayan karsilikli taleplerini miizakere edecekler.

Bozulan enerji arzinin-trafiginin normale donmeye baslamasi ekonomik metriklerin daha da kotiiye
gitmesine mani olacaktir. Ancak 28 subattan beri agir bir fatura olustu. Piyasa ilk etapta ateskese
tepkisini ortaya koyduktan sonra orta vadede faturayi fiyatlar diye diisiiniiyoruz. Her llkenin iginde
bulundugu sartlara ve bu siiregte ne kadar darbe aldigina bagh olarak finansal varliklari denge
noktalar bulacak.

Enflasyon riskinin artmasi merkez bankalarinin daha sahin olmalarini gerektirdi. Piyasa merkez
bankalarinin faiz patikalarina dair tahminlerini sahin tarafa revize etti. Ornegin FED’in 2026’nin kalan
doneminde savas oOncesi toplam 61 baz puan faiz indirmesi bekleniyordu. Bu beklenti diin O
seviyesine (faiz inmeyecek) gelmisti, bu sabah -13 baz puana gevsedi. Kisaca merkez bankalarinin
diine gore biraz daha giivercin tarafa kaymalari beklenebilir. Ancak savas 6ncesine gore sahin tarafta
kalacaklar. Yani savasin faturasi para politikalarinda da goriilecek.

Savas makro veriler basta olmak lizere diinyadaki diger haberleri-gelismeleri golgesi altina almisti.
Ategkesle birlikte golgede kalanlarin giindemde alan kazanmasi miimkiin olabilir. Yani piyasa normal
reflekslerine geri donmeye baslayabilir. Bu cercevede Cuma giinii agiklanacak olan ABD mart ayi
TUFE verisi konusulabilir, fiyatlamaya dahil edilebilir.

Piyasalarin ilk reaksiyonu ‘rahatlama rallisi’ seklinde oluyor. Baris yolu uzun; ateskesin bozulmamasi,
miizakere masasinda ilerleme saglanmasi olumlu fiyatlamanin siirmesini saglayacaktir. En kotiiniin
geri kaldigi algisinin varligini korumasi ve kuvvetlenmesi boylece miimkiin olacaktir. Piyasa ise
olumlu fiyatlamasina devam etme sansi bulabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yiizde 2,5-3,1 civarinda arti. Japonya
yuzde 5,2, Cin yizde 1,9, Hong Kong 2,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25, Dolar Endeksi
98,9, ons altin 4.800 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD-iran savasinda ateskes saglanmasi bizim agimizdan da olumlu. Zira savas ekonomik
programin kazanimlarini torpuliyordu.

Petrol fiyatlarindaki diistise ragmen akaryakit fiyatlarinda ayni oranda diisiis gérmeyebiliriz. Clinkl esel
mobil sistemi petrol fiyat artisinin bir kismini térptlemisti. Enflasyon riski ile vergi gelirlerinin azalmasi
ikileminde enflasyon riskine dncelik verilerek vergi gelirlerinin azalmasi géze alinmisti.

Hazine, 4 yil vadeli TLREF tahvil ihalesinde 167 milyar TL teklife 100 milyar TL satisla yanit verdi.
ihale faizi %42,53 oldu.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry & | EurTry /A ot 7 Tabl A | BISTI00
44,57 -0,09% 52,09 1,18% 40,96 -0,14 32,65 0,11 12.922 -1,45%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Ateskes haberi piyasanin rahatlamasini sagliyor. Dolar Endeksi
geri gekiliyor. Piyasa ateskese temkinli yaklasiyor.

Ateskes korunur ve taraflar mizakere masasina otururlarsa
olumlu kanaat glglenebilir. Bu durumda dolarin biraz daha
zayiflamasi mimkin olabilir.

2 haftalik ateskesin saglanmasi makro verileri konusabilme
imkani verebilir. Cuma giinii ABD mart TUFE verisi agiklanacak.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam ediyor. Kirlhm yoninde hareket hizlanabilir. Bu sabah
bandin alt sinirinda bulunuyor.

i¢ tarafta, ateskesin saglanmasi ilk etapta rahatlama saglayabilir.
En kotu geride kaldi algisinin olugmasi igin imkan dogdu. Savasin
yarattigi fatura ise zaman-emek kaybi yaratacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,54 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Jeopolitik tansiyonun en yuksek oldugu giine denk gelen ihaleler
basari ile tamamlandi. Diinyada tansiyon yliksek olmasi ihaleye
biraz yansidi. Hazine, 4 yil vadeli TLREF tahvil ihalesinde 167
milyar TL teklife 100 milyar TL satisla yanit verdi. ihale faizi
%42,53 oldu.

Ateskesin saglanmasi ile tahvil faizlerinin bugin alicih seyir
izlemesini bekliyoruz. Ateskese dair haberler olumlu geldikgce
tahvillerdeki alici seyir surebilir.

Ateskese
bekliyoruz.

ilk tepki sonrasi savasin faturasinin fiyatlamasini

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,96 ve
%32,65 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,500 ana direng noktasina yiikselis denemeleri devam edecek...

Sali ginli saticih bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glinii -%1.45 oraninda deger kaybiyla 12.921 puandan tamamladi.
Endekste gectigimiz hafta 12,600 orta vadeli trend destegi
Uzerinde yasanan yukari hareketin, diin 13,179 seviyesinden
seans ici asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. Béylece son
glinlerde olusan yukari hareketin zayiflama sinyali Urettigi
piyasada, orta vadeli yukselis trend desteginin glin igerisinde
12,750 seviyesinden gecgerek kritik bir seviyeyi olusturdugunu
distuntyoruz. Endeksin yikselis potansiyelini stirdiirebilmesi igin
18 Subat tarihinde baslayan asagl hareketin, orta vadeli trend
destegi olarak izledigimiz 12,750 seviyesini korumasi gerekiyor.
Bu durumda devam edecek vyikselis potansiyelinin 13,500
seviyesinden gegen ana direng noktasini hedefleyecegini
distnliyoruz.

Dolayisiyla gliglii bir ylkselis trendi baslatabilmesi igin 13,500
direncini asmasi gereken piyasada, 12,750 trend desteginin
kirillmasi durumunda ise ilk etapta 12,500 olmak tzere 11,750
risklerinin glindeme gelebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #Ah ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik b
1,1687  1,36% 1,3427  1,56% 4.812 3,89% 284 5 4,25 0,11
Eur/Usd: Degerli Metal:

100,5 direncini asamayan Dolar Endeksi civarina geri gekilerek
gline basliyor. Diin gece korkulan olmadi ve ateskes karari alindi.

Ateskesin kirilgan yapida oldugunu g6z onlne aldigimizda
piyasadaki rahatlama rallisinin devami olumlu yeni haberlerle
kademe ilerlemesi beklenebilir.

Cuma glinl taraflarin Pakistan’da bir araya gelecegi ifade ediliyor.
Piyasa stireci yakindan takip edecektir.

Haber akisi en kotiiniin geride kaldigini teyit ettikce Dolar Endeksi
saldinn  baslamadan evvelki seviyelerine (97,8) seviyelerine
yakinsayabilir. Oncesinde ise 98,5 civarindaki destegini asag
kirmasi gerekir.

Ateskesin saglanmasi makro verileri konusma imani verebilir. Bu
cercevede yarin ABD PCE, Cuma ABD TUFE verileri giindemde yer
bulabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
devam ediyor. Kirthm y6ni (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden
olabilir. Eur lehine fiyatlamanin devam etmesi igin teknik olarak
1,1630 seviyesinin Ustlinde fiyatlamalarin gorllmesi gerektigini
dislntyoruz.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Parite ateskese ilk reaksiyonunu verdi ve bu sabah glinlikte 50-
100-200 ortalamalarinin kesisim bolgesini 1,167-1,169 test ediyor.

Bu sabah 1,167 seviyesindeki paritede 1,169 ve 1,177 seviyeleri
giin ici direng; 1,162 ve 1,157 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Enflasyon, reel faiz, degerli dolar, teminat tamamlama gibi
sebeplerle jeopolitik risk golgesinde kalan kiymetli madenler
ateskes haberi ile alicili seyrediyor.

ABD ve iranin Cuma giinii Pakistan’da bir araya gelmesi
bekleniyor. Eger haber akisi baris yoninde ilerlerse kiymetli
madenlerin alicili seyri stirebilir.

Altin 200 gunlik ortalamasindan sektikten sonra 100 ginlik
ortalamasinda birkag gin vakit gecirdi, simdi 50 glnlik
ortalamasina (4.930S) yaklasiyor.

Gimis ise 100 ginluk ortalamasini (76,5$) asabilmis degil. Altina
gére daha zayif. 50 giinliik ortalamasi sonraki direnci (80S).

Bu sabah 4.800 Usd seviyesindeki ons altinda 4.856 Usd ve 4.930
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.790 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ateskes haberi piyasaya sakinlik getiriyor. Enflasyon
endiseleri azaliyor. Sahin merkez bankalari riski azaliyor. Tahvil
faizleri gevsiyor. ABD 10 yillk faizi ylzde 4,24 seviyesinde gline
basliyor.

i¢ tarafta, iran meselesinden en kétii geride kalma yoluna girdi.
Eger ayni istikamette ilerlerse Tirkiye eurobondlarina talep
artabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 284 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4
,0 cent) araliginda degisti.
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Gundem

21:00 Fed FOMC tutanaklan acitdanacak

7 Mis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 4457 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [Eem 5209 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
< |Dolar Endeksi 9891 9832 10849 10133 10352 9567 8394
2
= |Ewuse 11687 11752 10366 11059 10697 11376 12322
o |ebp/Usd 13427 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tahvl (%) 4096 3722 4056 3968 9.57 2270 1496
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3265 29.00 2878 2675 983 2432 1290
s e
z £ |Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 284 204 263 284 512 564 302
= B |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 425 417 458 286 388 151 092
= |BisT- 100 Endeksi 12520 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© 2 | nzsdaq Endeksi 22018 23242 19314 15014 10466 15645 12888
9 % S&P Endeksi 6556 6846 5882 4770 3840 4766 3756
— T o |pax 22522 24450 19.509 16752 13924 15.885 13719
(%]
c Altin (TL) 6516 5551 2584 1960 1097 781 454
g o |Atn usd) 4812 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= -E Glimiis (TL) 104,65 99,39 32.86 2262 1439 993 631
) w | siimiis (usd) 768 711 289 238 239 233 264
G
— -
[J) Degisimler
Q. Usd,TL 38 214 197 579 396 803 250
£ w  |EwmL 30 378 122 633 325 66.0 364
]
GLJ < |Dolar Endeksi 06 94 71 21 82 64 &7
2
2 = |Ewuse 06 134 £3 34 £0 £9 88
) o |ebp/Usd 02 i5 19 57 -108 -10 32
o
Q TL Gosterge Bono (baz puan) 374 334 28 2971 1273 774 318
"J; = TL 10 Yalk Tahwil (baz puzn) 365 22 203 1632 1445 1142 &9
) = 5
:0 z £ |Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 80 59 21 228 52 261 21
= D |ABD 10 Villk Tahvil {baz pusn) 7 40 71 2 237 60 0
= |BisT- 100 Endeksi 147 145 316 356 1966 358 294
© 2 | nzsdaq Endeksi 53 204 286 434 a31 214 438
9 % S&P Endeksi 42 164 233 242 194 269 163
T o |pax 64 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn usd) 116 644 272 131 03 37 252
'-E Glimiis (TL) 53 2025 453 57.2 449 57.4 846
w | siimiis (usd) 80 1460 214 06 28 119 478

) YapiKredi

8.04.2026 -



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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