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Gunluk Yatirim Bilteni

BIST-100 endeksinde realizasyon sureci devam ediyor BIST-100 (TL) 10,487
BIST-100 (US$) 259

. . A C Co . Giinliik Degisim (TL) -%60.52
Kuresel piyasalarda gimrik vergisi mizakereleri, ikinci geyrek bilancgolari Ginliik Hacim (BIST-100) US$2.120
ve Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler piyasalari Glinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 3,661 mn
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Japonya ile Velpzzin Fllile Bl Lo szl
Halka Aciklik Orani %26.9

saglanan anlasma ardindan ABD ve AB, AB'den ithal edilen Urinlerin
coguna %15 gumrik vergisi uygulanmasina yonelik bir cerceve anlasma
imzaladi. Bu anlagmaya yonelik elestiriler giindemde kalmaya devam IET LY Ceite (L)
ederken gozler ABD-Cin goértismelerine cevrildi.

3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 3654.513 mn

1 Haftalik / 1 Aylik %12 | %115
o 3 Aylik / 12 Aylik %155 | -%2.3
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda gimrik vergisi mizakereleri, ikinci gceyrek bilancolari ve Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler
piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Japonya ile sadlanan anlagma ardindan ABD ve AB,
AB'den ithal edilen Grtnlerin coduna %15 gumrik vergisi uygulanmasina yonelik bir gergeve anlagsma imzaladi. Bu anlagsmaya
yonelik elestiriler glindemde kalmaya devam ederken gbézler ABD-Cin gortismelerine gevrildi. ABD Baskani Donald Trump,
iki hafta icinde sona erecek olan Cin ile gimrik vergisi ategkesinin uzatilmasi konusunda son karari verecek. ABD-AB ticaret
anlagsmasina iligkin elestiriler ve diin UPS ve Boeing’in negatif bilancolari, Fed faiz karar ve istihdam verisi gibi kritik veriler
oncesinde hisse senetleri piyasalarinda baskiya neden oldu. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen ve yeni rekor
seviyelerde yorulma sinyalleri treten S&P 500 endeksi diin giunl %0.3 ekside tamamladi. ABD Hazinesi'nin sali glinkl 44
milyar dolarlik tahvil ihalesine gugliu talep gelirken uzun vadeli tahviller ralli yapti. Sal giint 30 yil vadeli tahvil getirisi 10 baz
puan, 10 yillik dokuz baz puan geriledi. ABD-Cin ticaret gorismelerinde Trump’in karari beklenirken bu sabah Asya
piyasalarinda karisik egilim etkili, vadeli endekslerin ise pozitif agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. Trump, Hindistan’a %20
ila %25 arasinda bir giimruk vergisi uygulanabilecegdini, 1 Adustos’taki son tarihten dnce iki Ulke arasinda ticaret anlagsmasi
mizakereleri devam ettigdi icin nihai tarifenin henlz kesinlesmedigini belirtti. Putin’e verdigi sireyi kisaltan Trump, Rusya’'ya
Ukrayna ile ateskes saglamasi igin Sali giiniinden itibaren 10 giin daha slire verecegini séyledi. Trump, bu sirede ilerleme
saglanamamasi durumunda petrole yonelik yeni yaptirimlar getiriimesi tehdidinde bulundu. Bugiin ABD’de temmuz ADP 6zel
sektor istihdam verisi 15:15'te, ikinci geyrek ekonomik blylime verisi 15:30°da, haziran bekleyen konut satiglari verisi
17:00'de agiklanacak. Microsoft ve Meta bilango agiklayacak. Fed faiz kararini 21:00'de agiklayacak. Fed Baskani Jerome
Powell 21:30'da basin toplantisi dizenleyecek. Fed'in faiz indirimleri konusunda temkinli durusunu korumasi bekleniyor.
Ozellikle Trump’in baskisi altindaki Fed'in éniimiizdeki déneme iliskin verecegi ipuglari énemli olacak. Fed’den gelen son
aciklamalarda faizleri indirmeye devam etmeden 6nce gumruk vergilerinin enflasyon uzerindeki etkilerini gérmeyi
beklediklerine dair mesajlar 6ne ¢ikmisti. Haftanin geri kalaninda BOJ'un para politikasi toplantisi, Apple ve Amazon'un
bilangolari, ABD’de ¢ekirdek PCE ve tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde gli¢lu yikselis ardindan kisa vadeli kar satiglari etkili olurken blylk resimde
siyasi gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri 6n planda yer aliyor. Ge¢en hafta TCMB faiz indirimine 300
baz puan ile beklentilerin biraz tGzerinde bir adimla dénerken sonraki indirimlerin bayukligundn farkli olabilecegine dair
temkinli mesaijlar verdigini takip ettik. Cuma gunu ise kredi derecelendirme kurulusu Moody's Turkiye'nin kredi notunu 1
kademe yukseltirken, Fitch sabit tuttu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek hafta sonundaki agiklamalarinda “Bu not
artisi, slreci bagariyla yonettigimizi ve ekonomimizin dayaniklihdini teyit ediyor.” ifadelerini kullandi. Simsek TCMB’nin
enflasyon tahmin araliina isaret ederek yil sonu enflasyonunu, TCMB aralidi st bandi olan %29’un altinda éngdrduklerini
vurguladi. TCMB Baskani Karahan ise son agiklamalarinda fiyat istikrari saglanana kadar sirdirllecek siki para politikasi
durusu, talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasiyla dezenflasyon
surecini destekleyecegini ve maliye politikasinin esgidiminin bu surece katki saglayacagini adimlarin blyUkliginin
enflasyon gériiniimii odakli, toplanti bazh ve ihtiyatl bir yaklagimla gézden gegirilecegini yineledi. Bugiin yurt icinde TSi
10:00’da haziran ayina iligskin issizlik ve temmuz ay1 ekonomik giiven endeksi verileri agiklanacak. BDDK haziran ayi itibariyla
bankacilik sektorii net karlilik, sermaye yeterlilik ve tahsili gecikmis alacak orani verilerini TSI 14:00'te yayimlayacak. Ayrica
ikinci geyrek bilangolari takip edilecek.

Bu sabah:
- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili
- Almanya vadelileri %0.2 artida, ABD vadelileri %0.1 artida

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strdiruyor
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- Altin yatay, yukselen petrol yatay
- Gelismekte olan tlke déviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde realizasyon sureci devam ediyor. Endekste 23 Haziran tarihinde baslayan ve %20 ye yaklasan kisa
vadeli yikselis trendi icerisindeki gucli seyrin, 10,750 hedef direng noktasini asma denemelerinde realizasyon egilimiyle
karsilastigini gozlemliyoruz. Sali giinini yatay seyrin ardindan -%0.52 oraninda deger kaybiyla 10,482 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, yukari hareketin ana direng bolgesi olarak izledigimiz 10,750 seviyesi baski yaratmayi
surdurtyor. Endeksin kisa vadeli ylUkselis hareketinde orta vadeli olarak gl¢ kazanabilmesi igin kritik 10,750 direncinin
asilmasi gerektigini distintyoruz. 10,750 hedef direng noktasinin olusturdugu asagi hareket icerisinde ise ilk dnemli destek
noktasi olarak 10,450 seviyesini almaya devam ediyoruz. 10,750 direncini agsmakta basarisiz kalacak hareketlerin piyasada,
10,450 destedi Uzerinde dengelenme gabasini sirdirecedini disunlyoruz. 10,450 desteginin ise kisa vadeli yikselis
hareketinde stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz. 10,450 desteginin kirilmasinin ise piyasadaki ara realizasyon
egiliminde 10,250 ve 10,000 risklerini gindeme getirebileceginin géz éniinde bulundurulmasini éneriyoruz.

Bugiin Tirkiye istatistik Kurumu 10:00’da haziran ayina iliskin issizlik ve temmuz ayi ekonomik giiven endeksi verilerini
aciklayacak. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu haziran ay itibariyla bankacilik sektori net karlilik, sermaye
yeterlilik ve tahsili gecikmis alacak orani verilerini 14:00’te agiklayacak. Garanti, TSKB ve Ford’un ikinci ¢geyrek bilangolarini
yayimlamasi bekleniyor. ikinci ceyrek éncii GSYH verilerinden Fransa 08:30’da, Almanya 11:00’de, Euro Bélgesi 12:00°de,
ABD’de temmuz ADP 6zel sektor istihdam verisi 15:15'te, ikinci geyrek ekonomik blytime verisi 15:30°da, haziran bekleyen
konut satislari verisi 17:00'de agiklanacak. HSBC, Microsoft ve Meta bilango agiklayacak. Kanada Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak. Bankanin faizi %2,75’te tutmasi bekleniyor. Fed faiz kararini 21:00'de agiklayacak. Bloomberg
anketinde ekonomistlerin medyan beklentisi Fed’in faizi %4,25-%4,50 araliginda tutmasi yoninde. Fed Baskani Jerome
Powell 21:30'da basin toplantisi diizenleyecek. Fed'in faiz indirimleri konusunda temkinli durusunu korumasi bekleniyor.
Ozellikle Trump’in baskisi altindaki Fed'in éniimiizdeki déneme iliskin verecegi ipuglari énemli olacak. Fed'den gelen son
aciklamalarda faizleri indirmeye devam etmeden o6nce gumruk vergilerinin enflasyon Uzerindeki etkilerini gérmeyi
beklediklerine dair mesajlar 6ne ¢ikmisti. Haftanin geri kalaninda BOJ'un para politikasi toplantisi, Apple ve Amazon'un
bilangolari, ABD’de ¢ekirdek PCE ve tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haziran 2025 Beyaz Esya Sektor Verileri

Haziran 2025 Beyaz Esya Sektor Verileri - TURKBESD verilerine gore Haziran ayinda beyaz esya sektérinde 6 ana Urun
(buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi, firin, derin dondurucu ve kurutucu) bazinda gecen yila gore i¢ satiglar %12
artarken, ihracat %12 daraldi. Bdylece toplam satis adedi %5 geriledi. Uretim gegen yila kiyasla %14 gerilerken ithalat %110
artti.

Yurt ici beyaz esya Ureticilerinin bayilere teslimatlari ve ithalatlarini olusturan TURKBESD verilerine gore:

+ Haziran ayinda i¢ pazarda derin dondurucu satis hacmi daralan tek (riin oldu. ihracat tarafinda ise kurutucu harig tim
drdnlerin satis hacmi y/y geriledi.

* Yurt i¢i pazarin %10’unu olusturan ithalat tiim Griin gruplarinda gecen yila kiyasla artti. ithalatin yiiksek seyretmesinde
gugclenen TL ile ithal Urtnlerin daha ulagilabilir fiyatlarda kalmasi etkili oldu.

Yilin ilk alti ayinda ise i¢ satiglar %8, ihracat %5 geriledi. Toplam satis adedi %6 azaldi. Uretim miktari %8 gerilerken ithalat
%29 artti.

YKY Goriig: 1Y25 verileri i¢ satiglarin yiiksek baz etkisiyle daralmasi beklentimizle ortiigiiyor. i¢ talebin yiiksek faiz,
diisiik alim giicii ve taksit kisitlar nedeniyle zayif seyrini siirdiirecegini diisiiniiyoruz. ihracat tarafinda ise diisiik
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baz etkisi ve parasal gevsemenin satis hacimlerini desteklemesini beklerdik. Ancak toparlanmanin beklentimizden
ge¢ olabilecegine dair temkinli bir durus sergilemeyi tercih ediyoruz.

Haziran ayina iligkin data sektér oyunculari agisindan negatif izlenime neden olsa da halihazirda Argelik’in <ARCLK
TI> 2C25 finansallan agiklandigindan hisse performansini etkilemesini beklemeyiz. Bu arada, Argelik igin
varsayimlarimizi ve hedef fiyatimizi analist degisikligi nedeniyle gézden gegiriyoruz.

Haz-25
(bin adet) Haz-25 Yillik Aylik B6A25 Yillilk

Yurtici Satis Hacmi 813 %12 o % 5122 2B
Dondurucu ve Buzdalab 255 %1 %20 1.830 %3
Gamasgir ve Kurutma Makinesi 319 %29 %20 1.928 -%11
Bulagik Makinesi 155 %10 -%%13 401 -%%11
Firn 83 %2 %56 453 -%8

Ihracat Hacmi 1.503 12 H16 10.179 %5
Dondurucu ve Buzdolabi 432 =810 -%%10 2556 -%%5
Camasgir ve Kurutma Makinesi 420 -Ya14 -%16 3.208 -%11
Bulagik Makinesi 290 %17 %22 2.092 Yod
Finn 361 -%56 -%%17 2322 -Uhd

Toplam Sevkiyat

Uretim Hacmi 1.964 a4 %25 15.046 2B
Dondurucu ve Buzdalab 614 -%%10 %023 4387 -%%6
Gamasgir ve Kurutma Makinesi 545 -%22 -%26 4,546 -%15
Bulagik Makinesi 402 =810 -%%30 301 %1
Firn 403 -%%10 %22 2.802 %7

Ithalat Hacmi 99 %110 %25 544 %29
Dondurucu ve Buzdalab 41 %499 %179 125 %56
Gamagir ve Kurutma Makinesi 43 %15 -%29 383 %18
Bulagik Makinesi 1 %% e07 %5282 23 %100
Finn 4 %278 Y167 12 %114

Kaynak: TURKBESD, YKY Aragtirma

Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Glincelleme
Petkim’in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore 21-25 Temmuz 2025 haftasinda etilen fiyatlari %3,2 nafta fiyatlar %1,2
yukseldi. Bunun sonucunda nafta-etilen makasi haftalik bazda yaklasik %7 yikselisle 333 USD oldu.

Makas 2024'in ayni haftasinda 124 USD, 2023'ln ayni haftasinda 116 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 325 USD
seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, gegen haftaya gore %0.5 artarak 10-yillik ortalamasinin %11 altinda olustu.

Makas 2023 ve 2024'(in zayif seviyelerine gore toparlansa da, petrokimya sektériinde zayif talep gérinimu striyor. Makas,
Petkim agisindan dogrudan karlilik 6l¢ttl olmasa da belli oranda dncu gosterge niteligindedir. Nafta-Etilen makasinda ~%7
artisa isaret eden haftalik verileri PETKM icin pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Makas -PETKM TI, USD (sag) PLATTS  ==wewe- 10-Yilhk Ont ~emeeee 428l --e-----28td
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Kaynak: Petkim, PLATTS
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Akbank <AKBNK TI> 2C25 Sonuglari

Akbank’in net kari 2C25’te 11.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 11 milyar TL). Net kar ikinci
ceyrekte geyreklik %19 gerilerken, yillik %2 artti. 2C25 dzkaynak karliigi %18 seviyesinde (6A25: %20). Sonuglar genel
hatlariyla beklentimize oldukg¢a yakin gelisti. Ceyregin olumsuz konulari TL kredi-mevduat makasinda belirgin disis ve
ticari/kur/swap sonuglarindan belirgin olarak azalan katki olurken, olumlu konular ise glgli gelisen komisyon gelirleri,
enflasyona paralel faaliyet gideri artisi ve yakin izlemedeki kredilerde disus oldu.

Banka 2025 icin “%30’un iizerinde” olan 6zkaynak karlihgi hedefini “%25’in lizerinde” olarak asagi yonlii revize etti.
Biz Nisan’da 6zkaynak karliligi tahminimizi %26 olarak revize etmistik ve halen koruyoruz. Bankanin asagi yonlii
revizyonun net faiz marjindaki baski kaynakl.

Akbank’in 2C25 net kari piyasa beklentisine paralel gerceklesti. 2G25 sonuclarini ve 6zkaynak karlihigi hedefindeki asagi
yonlu revizyonu hisse icin notr olarak degerlendiriyoruz. Banka igin 6zkaynak karhiligi beklentimizi %26 olarak
koruyoruz. 2025 i¢in sermaye maliyeti tahminimizi halen %35 olarak korurken tahmin dénemimizi bir ¢eyrek ileri
attik. Akbank igin 12 aylik hedef fiyatimizi 78TL/pay olarak revize ettik (eski hedef fiyat 68TL/pay) ve tavsiyemizi TUT
olarak koruyoruz. Akbank 2025/26 tahminlerimize gére 1.1x/0.8x PD/DD ve 5x/2.7x F/K ¢arpanlari ile islem goérmektedir.
Akbank yilbasindan bugiine XU100'lUn %2 gerisinde performans gosterdi (XBANK’a gore %4 geride).

Banka 2. geyrekte TL kredilerde ceyreklik %9 buyidi. TL kredi buylimesi kredi kartlari ve ticari krediler agirlikh gergeklesti.
Bankanin TL mevduati geyreklik %10 blyirken, YP mevduati ise $ bazinda %2 geriledi. Akbank’in swaplardan arindiriimig
net faiz marji geyreklik 33 baz puan geriledi. Banka TUFEKS portféyii igin %30 tahmini enflasyon kullanmaya devam etti.
Bankanin TUFE'ye endeksli tahvil portféyl 209 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %7’si). TL kredi-mevduat makasi ise
ceyreklik 280 baz puan geriledi. TL kredi faizleri ¢ceyreklik 80bp artarken, TL mevduat faizleri ise 360bp artis gdsterdi.
Komisyon gelirleri yillik %61 artarken, faaliyet giderleri yillik %35 artti. Takipteki kredi orani 2. geyrekte 15 baz puan artti ve
%3.6 seviyesindedir. 2.evre kredilerin toplam krediler icindeki payl %6 seviyesindedir (1C: %7.3). Kur etkisi hari¢ net risk
maliyeti ise 2. ¢eyrekte 191bp seviyesindedir (1C: 197bp). Akbank’in konsolide sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye
oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %17.4 ve %12.6 seviyelerinde gergeklesti. Her iki oran da ¢eyreklik olarak yatay
gelisti.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
Otokar <OTKAR TI> 2C25 Finansallari

Otokar'in 2C25 sonugclarini, yiiksek kar marjli askeri ara¢ satiglari ve gii¢lii Tunland performansi sayesinde
operasyonel karlilikta saglam bir toparlanmayi isaret eden bir déniim noktasi olarak degerlendiriyoruz ve piyasanin
sonuglara olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Daha yliksek askeri ara¢ satiglar ve iyilesen operasyonel kar marjlari
sayesinde 2Y25 i¢in daha olumlu bir gorise sahibiz. $imdilik, model varsayimlarimizda herhangi bir degisiklik
yapmiyoruz. Model Portféoyiimiuzde yer alan OTKAR igin “AL” 6nerimizi %50 getiri potansiyeline isaret eden 12 aylik
780 TL/hisse hedef fiyatla yineliyoruz. 2025 yili tahminlerimize gore, hisse 17,1x FD/VAFOK’ten iglem goriiyor.

s Net kar tahminlerin lizerinde. Otokar, 2C25’te 412 milyon TL net kar (2C24: 1,2 milyar TL net zarar) acikladi. Bu, bizim
beklentimiz olan 194 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 42 milyon TL'nin oldukg¢a uUzerindedir. Tahminimizdeki
sapmanin temel nedeni, operasyonel performansinin beklenenden daha iyi olmasiydi. Gelirler, bizim beklentimiz olan
11,7 milyar TL ve piyasa beklentisi olan 11,5 milyar TL'ye paralel yillik %10 artarak 11,4 milyar TL oldu. Sirket, gegen
yilki -42 milyon TL VAFOK’e karsin 2C25'te %13 marijla, beklentilerin oldukga tizerinde, 1,4 milyar TL VAFOK elde etti.

s Ciroda surpriz yok. Otokar'in gelirleri yillik %10 artisla 11,4 milyar TL oldu. Blylimenin baslica kaynagi, yillik %44
artigla 1,4 milyar TL'ye ulagan askeri ara¢ satiglari oldu (konsolide gelirlerin %26's1). Yolcu tagimaciigi gelirleri
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(konsolide gelirlerin %49'u) yillik %17 dusti, konsolide gelirlerin %13'Uni olusturan kargo tagimacilidi gelirleri (Tunland
dahil), Tunland'in gugli yurtici satis performansina atfettigimiz destegiyle yillik %190 artarak 1,5 milyar TL'ye ulasti.
Diger gelirler (yedek parca, hizmet gelirleri vb.) yillik %30 artisla 1,4 milyar TL'ye yiikseldi. Ozetle, yolcu tagimaciligi
segmentindeki zayifliga ragmen sirket, en yiksek marj katkisini saglayan askeri arag teslimatlarindaki gliclii performans
ve Ekim 2024'te Cin'den ithalat etmeye basladidi ve yurt icinde satilan Tunland satislari sayesinde yillik %10 konsolide
ciro buyumesi elde etti. Sirket, ceyrek boyunca 80 askeri ara¢ (2C24: 71), 876 otobus (2C24: 963) ve 843 hafif kamyon
ve kamyonet (2C24: 221) sattl.

= Operasyonel karlihkta doniim noktasi. Sirket, 2C25'te pozitif ceyreklik VAFOK’e gecti ve 2C24’teki -42 milyon TL'lik
VAFOK’e kiyasla 1,4 milyar TL VAFOK elde etti. VAFOK'teki toparlanma, esas olarak yillik 11 puan artarak %28'e ulasan
brit kar marjindan kaynaklandi. Brit kar marjindaki artigi, éncelikle yiksek marjli askeri arag teslimatlarinin guaglu
katkisina baglhyoruz. Ayrica, Tunland (kamyonet) katkisinin da brit kardaki iyilesmede rol oynadigini disiniyoruz.
Genel olarak, sirketin 2C25’ten itibaren operasyonel marjlarda bir toparlanma siirecine girdigine inaniyoruz.

s Otokar'in net isletme sermayesi ihtiyaci (avanslar dahil), 2C25’te, bir 6nceki ¢eyrekteki 8,1 milyar TL’den 16,0 milyar
TL'ye yikseldi. Bu artis, avanslardaki disis ve pesin 6denmis giderlerdeki artistan kaynaklandi. Sirketin net borcu,
gegen ceyrekteki 15,0 milyar TL'den 18,5 milyar TL'ye yikselirken, bu dénemde 2,1 milyar TL serbest nakit gikigi
gerceklesti.

OTKAR T1 - OTKAR - Agikianan Finansallar [TMS/TERS; TLmn)

Agiklanan vs.  Agiklanan vs

Belir Tablosu Y/Y & 2025/06 2024/06 A GG a Beklenti Beklanti YKYE
Net Satigdar 11400 10350 B10| 41857 47824 -%12 8438 %351 11479 11665 -%l -2%
VAFOK 1441 &2 ad 1235 2633 %53/ 214 ad 582 BE9 %148 116%
Net Kar 412 -1243 ad 1846 1709 ';:: 431 ad 42 194 %881 112%
Net Borg [Nakit) 18536 22875 %19 15030 %23
VAFOK M 1l 126 -0.4 130 pp 3.0 55 -26pp -2.5 152 pp 51 87 76 pp 59 o
Net Mar| [%) 36 -120 155 pp -44 i6 -8 |-'[l[l- -58 S4pp D4 1.7 12 pp 19 ¢
Net Borg / VAFOX [x] 150 87 63 pp> -560.6 756 pp

Aravnrma Siker KAP Recas

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.
TSKB <TSKB TI> 2C25 Sonuglari

TSKB’nin net kari 2C25’te 3.4 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 3.3 milyar TL). Net kar ikinci
ceyrekte ceyreklik %9 artarken, yillik %37 artis kaydetti. 2C25 6zkaynak karliligi %36 ile Arastirma kapsamimizdaki
bankalar arasinda en yiiksek seviyede gergeklesti (6A25: %36). Sonuglar genel hatlariyla beklentimize yakin gelisti.
Mevduat bankalarinin aksine takipteki kredilerde ve yakin izlemedeki kredilerde diisiis ve gii¢lii tahsilatlar geyregin
en olumlu konulari oldu.

TSKB’nin 2C25 net kari piyasa beklentisinin %3 lGzerinde gerceklesti. Sonuglar hisse igin notr olarak degerlendiriyoruz.
TSKB igin 19TL/pay 12 aylik hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemiz mevcut. TSKB 2025/26 tahminlerimize gdre 0.8x/0.6x PD/DD
ve 2.9x/2.8x F/K carpanlar ile islem gérmektedir. Banka icin 2025 6zkaynak karlihgi beklentimiz %32 seviyesinde. Guglu
ozkaynak karliligu, ihtiyath aktif kalitesi tamponlari ve saglikh sermaye oranlari sayesinde bankayi begenmeye devam
ediyoruz. Banka Aralik 2024’ten itibaren Model Portféy’imuzde yer almaktadir ve bu dénemde XU100’a gérece %1 daha
geride performans gosterdi. Banka 2025'te XU100’ln %2 (izerinde performans gosterdi.

Tupras <TUPRS TI> 2C25 Sonuglari

Tiiprags <TUPRS TI> 2C25’te 6,7mr TL piyasa beklentisini ve 7mr TL beklentimizi asarak 8,9mr TL net kar elde etti
(2G24: 6,7 mr TL, +%31). Operasyonel tarafta beklentilerimize paralel gergeklesen sonuglara karsin beklentimizden dusuk

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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vergi gideri tahminimizden sapmanin temel nedeni oldu. Sonuglan ikinci ceyrek sezonsal egilimleri ile blylk o6l¢ide
beklentilerimizle paralel bulduk. Beklentileri asan net kara karsin beklentilere paralel gergeklesen operasyonel gérinim
sonrasl piyasa tepkisinin sinirli pozitif olmasini bekleriz.

2G25'te net satis gelirleri bizim 188mr TL beklentimize ve piyasanin 176mr TL beklentisine paralel y/ly %29 diistsle
183mr TL oldu. 2C25’te %98 kapasite kullanim orani ile 7mn ton Uretim gergeklesti. Satis hacmi ise 7,6mn ton (y/y %-4) ile
7,4mn ton beklentimizin hafif Gzerindeydi.

2C25'te dizel marji ¢/¢ yatay seyrederek gecen yilin altinda kaldi. Jet yakiti marji yiiksek sezonda artan talep sayesinde
yukselerek 2C24’e paralel seyretti. YKFO marji ise disiik stok seviyelerinin destegiyle ¢/¢ ve y/y ylkseldi. Benzin marji artan
taleple ¢/¢ genislese de yuksek stok seviyeleri nedeniyle y/y geriledi. Agir-hafif ham petrol fiyat farklari daralsa da gu¢li beyaz
uriin verimi ve iyilesen (riin marjlari VAFOK'Ui destekledi.

VAFOK, bizim ve piyasanin 13,3mr TL beklentisinin hafif iizerinde 2G25’te 13,9mr TL (2G24: 17,3mr TL -%20 YoY)
seviyesine ulasti. VAFOK marji %7,6 oldu (2C24: %6,7). Net rafineri marji ise USD 5,3/v seviyesindeydi (2C24: USD 5,4/v).

Net nakit pozisyonu korunuyor: TUpras’'in net nakit pozisyonu normallesen isletme sermayesi ihtiyaci sayesinde gui¢lendi.
Net nakit pozisyonu 03/2025 sonundaki 26mr TL’den 49mr TL'ye yukseldi.

2025 beklentileri korundu: Tlpras 2025 yilinda 5-6%/v araliinda rafineri marji gergeklesmesi bekliyor. 2024 yilina benzer
sekilde; yaklasik 26 milyon ton Gretim ve yaklasik 30 milyon ton satis hacmi bekleniyor. KKO’nun ortalama %90-95 araliginda
seyretmesi beklenirken, 600mn USD yatirim harcamasi éngérultyor.

Sirketin 2C25 finansallari ve yilin kalani icin beklentilerimizi géz 6nine alarak sene sonu hedeflerini ulagilabilir bulmayi
surdlrtyoruz. Analist degisikligi sebebiyle hedef fiyatimizi ve tahminlerimizi gézden geciriyoruz.

Aygaz <AYGAZ TI> 2C25 Sonuglar

Aygaz <AYGAZ TI> 2G25’te bizim 651mn TL ve piyasanin 609mn TL beklentisini asarak y/y %178 artigla 963mn TL
net kar acikladi ve 2C24’teki 346mn TL net kari neredeyse 3’e katladi. Beklentimizden sapmanin ana sebebi Tuprag’tan
gelen katkinin beklentimizi agmasidir. Piyasa beklentilerini asan sonuglara olumlu tepki 6ngoériyoruz.

« Satig gelirleri, hafif gerileyen LPG talebi ve diigen fiyatlar nedeniyle y/y %16 gerileyerek 20mr TL oldu. Bizim
beklentimiz 20,1mr TL ve piyasanin beklentisi 19,6mr TL’ydi. 2C25te yurtici perakende satis hacmi %3 azalarak
265 bin ton oldu. Toptan ve yurtdisi satislar %1 gerileyerek 333 bin ton oldu. Toplam satis hacmi 598mn ton olarak
gegen yila gore %1 geriledi.

. 2C25’te VAFOK, yly %949 artigla, bizim 595mn TL beklentimize paralel, piyasanin 548mn TL beklentisinin
iizerinde; 610mn TL’ye yiikseldi. VAFOK teki artista, 2024'te konsolide edilen Sendeo’nun VAFOK (izerindeki negatif
etkisinin bu yil olmamasi 6n plana gikti. VAFOK mariji %3,1 (2G24: %0,2) oldu.

e Net nakit pozisyonu korundu: 2025/03 sonunda 3,7mr TL olan net nakit pozisyonu, Nisan ayinda yapilan 2,7mr TL
temettli 6demesinin etkisiyle dusse de 2025/06 sonunda 2,3mr TL seviyesindeydi.

e« 2025 Beklentileri Korundu: Sirket, 2025 yil tlipliigaz satis hacmini 220—230 bin ton, otogaz hacmini ise 755—785 bin
ton araliyinda éngéruyor. Pazar paylarinin sirasiyla %41-43 ve %22-23 seviyelerinde kalmasi bekleniyor.

Sirket bugln 12:00°de yatinmci sunumu gerceklestirecek. Bu arada, analist degisikligi sebebiyle hedef fiyatimizi ve
tahminlerimizi gdzden gegiriyoruz.
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TAV Havalimanlar <TAVHL TI> 2C25 Finansallari

TAV Havalimanlari 2C25 Finansallari — Jeopolitik gerilimlere karsi direncli VAFOK yaratilirken karhlik baskilandi

TAV Havalimanlan <TAVHL TI>, 2C25 finansal sonugclarini 4 milyon EUR net zarar ile agikladi (Beklenti: +20 milyon
EUR, YKY: +25 milyon EUR). Sirketin VAFOK’ii beklentilere paralel gerceklesmis olsa da, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen bagh ortakliklardaki zararlar ve yiiksek vergi giderleri nedeniyle net kar beklentilerin altinda kaldi. One
ctkan noktalar: (i) Diger faaliyet gelirlerindeki zayiflik nedeniyle gelirler beklentilerin hafif altinda kaldi, (i) VAFOK
marji %32,9’a yiikseldi (2G24: %31,4) — 1,5 puanlik artig, 6zellikle yurt disi havalimanlarindan kaynaklandi, (iii)
Ozkaynak yéntemi zararlar ve VFOK alti kalemler net karlihgi olumsuz etkilemesi oldu. Net kardaki zayifigi gegici
olarak degerlendiriyoruz ve Orta Dogu’daki artan jeopolitik gerilimlerin yolcu trafiginde hafif zayiflamaya yol
agcmasina ragmen, TAVHL’nin 2C25 performansini giiglii operasyonel yapisiyla direngli buluyoruz. Bu nedenle,
TAVHL’nin 2CG25 finansallarini sinirh olumsuz / nétr olarak degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin sinirh kalmasini
bekliyoruz.

Diger faaliyet gelirleri beklentilerin altinda kaldi. TAVHL, 2C25’te 445 milyon EUR gelir elde etti (+%8 y/y) ve bizim
beklentimiz olan 465 milyon EUR’un altinda kaldi. Otobus hizmetleri, alan tahsisi kira gelirleri gibi kalemler beklentilerin
altinda gergeklesti ve manset gelirleri baskiladi.

Yurt digi operasyonlar sayesinde VAFOK marji yillik bazda iyilesti. Toplam dis hat yolcu sayisi %4 artarak 30 milyona
ulasti. Tirkiye’deki havalimanlari sabit kalirken, yurt disindaki havalimanlarinda %8 blylime yasandi. Almati
operasyonlarinin katkisiyla yurt disi havalimanlarinin toplam VAFOK katkis! yillik %32 biyiidii ve 147 milyon EUR diizeyinde
manset VAFOK (YKY: 147 milyon EUR, Beklenti: 140 milyon EUR) yaratimini destekledi. VAFOK marji yillik 1,5 puan artarak
%32,9’a ulasti (2C24: %31,4).

Ozkaynak yéntemi zararlan ve VFOK alti kalemler karlihg baskiladi. TAVHL, 6zkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen
yatirimlarindan toplam 28 milyon EUR zarar agikladi (TAV Antalya’da 30 milyon EUR zarar). Ayrica 19 milyon EUR kur farki
gideri (EUR’un TL ve USD kargisinda deger kazanmasindan dolayi), 17 milyon EUR faiz gideri ve 15 milyon EUR ertelenmig
vergi gideri baski unsuru oldu.

YKY Goérus: Genel olarak, TAVHL’nin 2G25 finansallarini sinirll olumsuz / nétr olarak degerlendiriyoruz. Ciroda
yasanan sinirli sapma ve net karin beklentilerin altinda kalmasini gegici olarak goériiyoruz. Buna karsin sirketin
VAFOK marjinda kayda deger bir iyilesme gézlemledik. 2G25 sonuglar ve yénetimin agiklamalar dogrultusunda
model varsayimlarimizi gézden gegirecegiz. Simdilik, TAVHL igin 10 EUR hedef fiyatimizla AL tavsiyemizi
siirdiirilyoruz.

TAVHL T1 - TAVHL - Agiklanan Finansallar (TMS/TFRS; EURn

Apiklanan vs.  Agiklanan

G elir Tablosu IC25 2C24  YIYA 1C25 CICA Beklenti YKYe

Beklenti ws YKYe
N et Satiglar 445 411 %) 3r8 %18 460 465 -%a3 -Sad
VAFOK 147 129 %13 90 %63 140 147 b %0
N et Kar -4 72 n.Im 46 n.m 20 25 n.Im N.Im.
WAFOK Marj 16329 %34 15pp| %238 ad %304 315 25pp -01pp
Net Marji 1,0 %175 185 ppl-%121 a.d. Ted 3 %S 4 -53 pp 121 pp

Kaynak: YKY Araglrma, Sirkel, KAP, Research Turkey
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2C25 Mali Tablo Takvimi

30.Tem FROTO Ford Otosan 01.Agu  AFYON Afyon Cimento

30.Tem GARAN Garanti Bankasi 01.Agu  ANSGR Anadolu Sigorta

31.Tem BIGCH Buylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 04.Agu  AKGRT Aksigorta

31.Tem KCHOL Kog Holding 05.Agu  CIMSA Cimsa

31.Tem YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 05.Agu  LILAK Lila Kagit
28-31/07.2025 ANHYT Anadolu Hayat Emek. 05.Agu  THYAO Turk Hava Yollari

06.Agu  AGESA Agesa Hayat Emeklilik
06.Agu  AKCNS Akcansa

06.Agu  TKNSA Teknosa

07.Agu EBEBK Ebebek Magazacilik
07.Agu  PETKM Petkim

07.Agu  VAKBN T. Vakiflar Bankasi

08.Agu  ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi
11.Agu CCOLA Coca Cola Igecek

11.Agu  ENJSA Enerjisa Enerji

11.Agu  KONTR Kontrolmatik Teknoloji
12.Agu  AEFES Anadolu Efes Biracilik
12.Agu  DOHOL Dogan Holding
12.Agu  MGROS Migros

12.Agu  TABGD Tab Gida Sanayi
13.Agu  SAHOL Sabanci Holding

13.Agu  TCELL Turkcell
13.Agu  TTKOM Turk Telekom
14.Agu  BIMAS Bim Birlesik Magazalar
14.Agu  BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalar
14.Agu  SOKM Sok Marketler Ticaret
156.Agu  ALARK Alarko Holding
15.Agu  ENKAI Enka Ingaat
18.Agu  AKSA Aksa
18.Agu  ULKER Ulker
19.Agu  DOAS Dogus Otomotiv
04-08 Agu. ISCTR is Bankasi (C)
11-15 Agu. HALKB Halk Bankasi

2G25 MALI TABLO

Aciklayan
Sirketler
Aciklama Net

Medyan Konsensus

Yillik Degisim YKY Tahmin (2G25) (2G25)

VAFOK Net Net Kar Net VAFOK Net Kar Net Net Net Net

Tarihi (ikmi)  SLCEASL Satig VAROK Marji Kar Mariji Satig VAROK Mariji Mariji Satig VAFOK Kar Satig VAFOK Kar
30 Tem TSKB  T.S.K.B. 3,380.5 3,232.6 3,279.0
29 Tem AKBNK Akbank 11,124.8 11,047.7 11,047.7
29 Tem ATLAS Atlas Y.O. 754.0 47.5 6.3% 32.7 4.3% -26.9% -42.1% -1.7 pp 0.5 pp
29 Tem AYGAZ Aygaz 19,966.6  609.6 3.1% 963.1 48% | -162%  ad. 2.8 pp 3.4 pp 19,579.2 5481  608.7
29 Tem GARFA Garanti Faktoring 552.7
29 Tem ISFIN is Finansal Kiralama 966.9
29 Tem KSTUR Kustur Kusadasi Turizm 0.0 0.0 ad. a.d. ad. a.d. a.d. a.d.

29 Tem MAALT Marmaris Altinyunus 111 3.8 34.6% 30.3 273.1% 2.0% -27.3% -13.9pp 1,020.6 pp

29 Tem MTRYO Metro Yatirim Ortakhg: 750.9 56.2 7.5% 33.6 4.5% -25.6% -32.5% -0.8 pp 0.5 pp

29 Tem OTKAR Otokar 11,400.5 11,4410 12.6% 412.0 3.6% 10.2% a.d. 13.0 pp 15.6 pp 11,479.0 582.0 42.0
29 Tem QNBTR Qnb Bank 10,734.3

29 Tem RAYSG Ray Sigorta 1,309.8

29 Tem SODSN Sodas Sodyum 0.0 0.0 a.d. a.d. ad. ad. a.d. a.d.

29 Tem TAVHL Tav Havalimanlan 19,538.9 6,251.4 32.0% -191.6 -1.0% 1.1% 5.5% 1.3 pp -18.5 pp 20,192.5 6,091.4 840.4
29 Tem TSGYO T.S.K.B. G.M.Y.O. 46.6 8.2 17.5% 33.6 72.0% 5.7% 7.9% 0.4 pp a.d.

29 Tem TUPRS Tlpras 183,163.6 13,889.3 7.6% 8,883.8 4.9% -28.9% -15.9% 1.2 pp 2.2 pp 176,225.0 13,267.0 6,742.0
29 Tem TTRAK Tiirk Traktor 12,489.4 1,232.4 9.9% 338.5 2.7% -41.0% -66.0% -7.2 pp -9.7 pp 12,235.7 1,106.6 304.9
28 Tem MPARK Mip Saglik Hizmetleri 11,870.8 2,896.8 24.4% 1,044.5 8.8% 14.1% 13.1% -0.2 pp -4.8 pp 11,495.5 2,808.5 958.0
28 Tem QNBFK Qnb Finansal Kiralama 477.5

28 Tem TOASO Tofag Otomobil Fab. 69,440.3  2,419.7 3.5% 1,751.1 2.5% 116.4% -30.8% -7.4 pp -2.9 pp 65,679.9 2,451.3 1,0435
25 Tem ARCLK  Argelik 121,363.6 7,075.1 5.8% -2,336.0 -1.9% -11.5% 12.2% 1.2pp -16.7 pp 122,168.0 6,967.9 -1,509.6
24 Tem KLNMA Tiirkiye Kalkinma Ve Yatirnm Bankasi 2,260.5

22 Tem KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 412.1 44.6 10.8% 0.3 0.1% -11.0%  14.0% 2.4 pp -19.8 pp

22 Tem SANFM  Sanifoam Endustrn 264.3 106.0 40.1% 30.2 11.4% 11.2% a.d. 36.7 pp -1.3 pp

15 Tem METRO Metro Holding 0.0 -4.8 a.d. 98.1 ad. a.d. a.d. a.d. a.d.

16 Tem MACKO Mackolik internet Hizmetleri 237.0 134.9 56.9% 88.5 37.3% 12.5%  16.2% 1.8 pp 3.0 pp

20 Tem VANGD Vanet Gida 47.1 -1.9 -4.1% -1.3 -2.7% -48.6% a.d. -4.3 pp -20.6 pp

21 Tem DZGYO Deniz G.M.Y.O. 135 -3.9 -28.9% 19.5 145.1% | -84.8%  ad. -47.6pp  143.8 pp

21 Tem PATEK Pasifik Teknoloji 558.6 -179.4 -32.1% 340.7 61.0% 41.7% a.d. -27.1pp 75.9 pp

21 Tem TURSG Turkiye Sigorta 4,811.3 4,302.0 4,302.0

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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Haftalik Veri Akigi

28 Temmuz Pazartesi 29 Temmuz Sali 30 Temmuz Garsamba 31 Temmuz Persembe 1 Agustos Cuma

TCMB Basgkani Fatih Karahan .

Kayseri'de is dlinyasi ve sivil toplum . Kanada Merkez Bankasi faiz kararini Japonya Merkez Bankas faiz Exxon ve Chevron bilancolarini
S . 17:00 ABD - JOLTS Istihdam - . kararini agiklayacak (degisiklik

kuruluglarinin temsilcileriyle bir araya aciklayacak (degisiklik beklenmiyor)

gelecek

beklenmiyor) yaymiayacak

Microsoft ve Meta bilango

Apple, Samsung ve Amazon'un
aciklayacak

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
bilango agiklamasi bekleniyor

aciklanacak

15:15 ABD - ADP Ozel Sektdr
Istihdam (beklenti: 80.000 &nceki: -
33.000)

12:00 Istanbul Ticaret Odasi Istanbul
tiiketici fiyat endeksi temmuz
verilerini yayimlayacak

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

15:30 ABD - 2C GSYIH (beklenti:

14:00 TCMB PPK &zeti
%2.5 6nceki: %-0.5)

15:30 ABD - Tarm Disi istihdam

yayinlanacak (beklenti: 101.000 dnceki: 147.000)
LY .Fed IFIEE Topl?nt|3| . 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi
(iniit 230 Gretd bono ve hisse stoku (25 Temmuz) (beklenti: 49.5 énceki: 49)
%4.25-%4.50) T ’

21:30 Fed Baskani Powell basin

15:00 Aimanya temmuz tuketici
toplantisi

enflasyonu verileri agiklanacak

15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:
%2.7 énceki: %2.7)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maag!
Basvurulari

17:00 Hazine ve Maliye Bakanlig
Agustos-Ekim i¢ borglanma
programini yayimlamasi bekleniyor.
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
(1) ) ©)] ©)] Verimi % (4) @ ) (©)] ©)] Verimi % (4)
07.25 10.25
BIGCH 31.07.2025 44.70 0.73 0.62 1.63 LIDER 13.10.2025 229.60 0.14 0.12 0.06
SANFM 31.07.2025 21.06 0.05 0.04 0.24 EBEBK 15.10.2025 47.10 0.50 0.43 1.06
08.25 ALKLC 22.10.2025 57.70 0.01 0.01 0.02
ENERY 11.08.2025 8.14 0.01 0.01 0.12 MSGYO 22.10.2025 4.65 0.15 0.15 3.23
SUWEN 12.08.2025 11.00 0.31 0.27 2.82 AVPGY 27.10.2025 65.80 1.94 1.94 2.95
TBORG 12.08.2025 169.20 7.99 6.79 472 MEDTR 27.10.2025 3452 0.08 0.07 0.24
LIDER 13.08.2025 229.60 0.14 0.12 0.06 OSMEN 27.10.2025 9.92 0.06 0.05 0.60
DURKN 14.08.2025 15.68 0.03 0.03 0.19 DESA 30.10.2025 11.10 0.08 0.07 0.72
EFORC 15.08.2025 137.10 0.14 0.12 0.10 OYAKC 30.10.2025 23.22 1.00 0.85 4.31
ISSEN 15.08.2025 8.09 0.09 0.08 111 SANFM 31.10.2025 21.06 0.05 0.04 0.24
ASTOR 18.08.2025 103.10 1.51 1.29 1.46 11.25
AYEN 21.08.2025 25.98 0.25 0.21 0.96 DURKN 14.11.2025 15.68 0.03 0.03 0.19
MTRKS 27.08.2025 23.52 0.12 0.11 0.51 EGPRO 20.11.2025 20.24 0.50 0.43 247
TURSG 28.08.2025 9.55 0.20 0.17 2.09 OFSYM 25.11.2025 53.60 0.42 0.36 0.78
09.25 ASELS 25.11.2025 179.30 0.23 0.20 0.13
THYAO 2.09.2025 285.25 3.44 293 1.21 DESA 27.11.2025 11.10 0.08 0.07 0.72
PNLSN 3.09.2025 39.18 0.18 0.15 0.46 12.25
BIMAS 17.09.2025 517.00 4.00 3.40 0.77 ATLAS 8.12.2025 5.50 0.03 0.03 0.55
ALKLC 22.09.2025 57.70 0.01 0.01 0.02 MTRYO 8.12.2025 7.20 0.05 0.05 0.69
AYEN 22.09.2025 25.98 0.25 0.21 0.96 LIDER 11.12.2025 229.60 0.14 0.12 0.06
ESCAR 22.09.2025 47.92 0.12 0.10 0.25 EBEBK 15.12.2025 47.10 0.50 0.43 1.06
MACKO 24.09.2025 37.30 0.55 0.47 1.47 BIMAS 17.12.2025 517.00 5.00 4.25 0.97
DESA 25.09.2025 11.10 0.07 0.06 0.63 ALKLC 22.12.2025 57.70 0.01 0.01 0.02
ADEL 26.09.2025 30.86 0.58 0.49 1.88 OBAMS 22.12.2025 50.00 0.21 0.18 0.42
ALFAS 30.09.2025 47.32 0.16 0.14 0.34 KTSKR 26.12.2025 66.60 6.52 5.54 9.79
DOHOL 30.09.2025 15.68 0.31 0.26 1.98 TCELL 26.12.2025 91.10 1.82 1.55 2.00
GLYHO 30.09.2025 8.89 0.06 0.05 0.72 GWIND 31.12.2025 24.92 0.32 0.27 1.28
LKMNH 30.09.2025 17.30 0.21 0.18 121 MEDTR 31.12.2025 34.52 0.08 0.07 0.24
OFSYM 30.09.2025 53.60 0.42 0.36 0.78 PSDTC 31.12.2025 134.00 1.71 1.46 1.28
TUPRS 30.09.2025 162.60 7.42 6.31 4.56 TKFEN 31.12.2025 107.20 0.33 0.28 0.31
ZRGYO 30.09.2025 24.24 0.06 0.06 0.25 VSNMD 31.12.2025 815.00 0.39 0.33 0.05
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ARASE 50.25 2.20 1.87 4.38
AZTEK 42.20 1.36 1.15 3.22
BRYAT 1,996.00 58.57 49.78 2.93
BVSAN 96.85 0.48 0.41 0.50
FLAP 9.77 0.07 0.06 0.72
GENIL 180.80 0.40 0.34 0.22
GOLTS 345.50 5.00 4.25 1.45
GUNDG 66.00 0.05 0.04 0.08
ISBIR 104.90 1.00 0.85 0.95
PLTUR 26.34 0.38 0.32 1.44
PSGYO 2.56 0.01 0.01 0.39
SUNTK 41.70 1.09 0.93 261
TEZOL 15.61 0.10 0.09 0.64

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirirm Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine ¢ikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
11 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma

12 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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