. FINANSAL SONUCLAR / 1C24
' Yaleredl TURKIYE / Telekom

Yatinm Arastirma 28 Mayis 2024
Turkcell (TCELL TI)

Turkcell <TCELL TI> 1G24 Finansallari Gozden Gegiriliyor (snceki AL)

Kapanis Fiyati (TL) 89,60 | Hedef Fiyati (TL) GG

Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 182.160/ 5.652 | 12A Nominal / Goreceli Getiri (%) 172 /17

Halka Aciklik Orani (%) 54 | 3a Ort. Ginliik islem Hacmi (TL mn) 1997,8
(TLmn) 1G24 1623  Yilhk A

Net Satiglar 30.822  27.569 11,8% . . o

VAFOK 12.754 10.354 23.2% TMS29 ile uyumlu piyasa beklentileri bulunmamaktadir

Net Kar 2.635 -269 -

VAFOK Mariji 41,4%  37,6% 3,8pp

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP, (*) Turkcell verilerine dayanmaktadir
Ozet Sonuglar

= Turkcell <TCELL TI> 1G24 finansallarinda TMS29 etkisi dahil 2,6 milyar TL net kar acikladi. Sirket, net karina denk
diizeyde 2,6 milyar TL parasal kazang kaydetti. Turkcell, TMS29 sonrasi, Mart 2024 satin alma giiciiyle diizeltilmis 1G23
finansallarinda 443 milyon TL parasal kayip tanimladi ve 269 milyon TL zarar etti. Turkcell, TMS29 6ncesi 1G23
finansallarinda 2.8 milyar TL net kar agiklamisti.

m  Sirketin konsolide gelirleri (finans sektéru faaliyetleri hasilati dahil) yillik reel %12 artarak 30,8 milyar TL oldu.

= Mobil karma ARPU yillik reel %16, sabit bireysel ARPU ise reel %13 blyudu. Abone sayilarindaki artis da konsolide gelirlerin
artmasinda rol oynadi. 1G24 itibariyla Turkcell Tirkiye’de 42,8 milyon, Belarus’'ta 1,5 milyon, Kuzey Kibris'ta 600 bin ve
operasyonlari durdurulan Ukrayna’da (Lifecell) 11,3 milyon olmak Uzere, toplamda yilik %3 artiglar 56,2 milyon aboneye
ulagmistir. Ote yandan, mobil taraftaki abone kayip orani %1,5 ile son alti yilin en diisiik orani oldu. Sirket yénetimi, bu iyilesmeyi
inovasyonlarin musteri bagliligini artirmasina bagladi.

m Briit kar ve VAFOK (sirket tanimli) marjlari 2,5 ve 3,8 puan artisla %22 ve %41 oldu. TMS29 etkileri harig tutuldugunda, gelirler
(finans sektori faaliyetleri hasilati dahil) yillik %87 artarak 29,7 milyar TL oldu. VAFOK marji ise 4 puan artarak %41 oldu.

= Net isletme sermayesi ihtiyaci 2023 yilsonuna goére 5,2 milyar TL artarken, sirketin net borcu ayni dénemde 6 milyar TL artarak
33 milyar TL oldu. Béylece, sirketin son 12 aylik finansallarina gére net borg/VAFOK orani 0,6x’e (2023: 0,5x), dzkaynak karliligi
ise %12'ye (2023: %10) yukseldi.

m  1C24’te kaydedilen 7,5 milyar TL'lik finansman gideri net kari baskilayan ana kalem oldu. Finansman giderlerinin 5,2 milyar
TL’sini net kur farki giderleri olusturdu. Sirket yonetimi, net kur farki giderlerinin 6nemli élciide artan hedge maliyetlerinden
kaynaklandigini belirtti. Turkcell'in, hedge maliyetlerinden kaynaklanan net kur farki gideri yillik %333 artarak 2,3 milyar TL
oldu.

= 1G24 sonuglarinin ardindan, Sirket yénetimi 2024 yilsonu hedeflerini revize etti. Buna gore, gelir blyimesi hedefi yiksek tek
haneli seviyeden, diisiik cift haneli seviyeye yiikseltilirken, %42’lik VAFOK marji ve %23’liik yatirm harcamalarinin gelirlere
hedefleri korundu.

m  YKY Goérus: Turkcellin 1G24 finansallari, gicli ARPU buyumesi ve genisleyen faturali abone sayisi sayesinde yakalanan cift
haneli ciro biiyiimesi, VAFOK marjinda yakalanan 3 puanlik artig ve yilliklandirilmis bazda ézkaynak karlihigindaki iyilesme
nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yonde olmasini bekliyoruz. 1G24 finansallari 1siginda TCELL igin
model varsayimlarimizi gézde gegirecegiz. Simdilik hedef fiyatimizi (88,8TL) ve tavsiyemizi “Gézden Gegiriliyor” (Onceki: “AL”)
olarak degistiriyoruz.

YK Yatirim Arastirma
YKY_Arastirma@yapikredi.com.tr



o) YapiKredi

Yatirm 28 Mayis 2024 — Turkcell 1G24 Finansal Sonuglari

1C24 - Ceyreksel Finansallar TMS29 Uygulanmis (Mart 2024 TUFE)

. TLmn P Gelirlerin %'si o .
Gelir Tablosu 2024/03 s003/03 Suyime (%) 2024/03 2003j03 Dedisi™ (PP)
Gelirler 29.475 26.600 AN 11 100 100
SMM -23.209 21874 % 6 -78,7 82,2 -35
Briit Kar 6.642 5261 it 26 22,5 198140 2,8
Faaliyet Giderleri -2.919 2367 ¥ 23 9,9 89 10
Net Faaliyet Kari 3.723 2.895 {29 12,6 1094 1,8
Diger Faaliyet Gelir (Gider) 3.125 1794 fh 74 10,6 67M 39
Esas Faaliyet Kari 6.848 4688 dfh 46 23,2 1764 56
Amortisman 9.964 8.512 fh 17 33,8 320M 18
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 13.688 11.406 AN 20 46,4 429140 36
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 16.813 13.200 N 27 57,0 296M 7.4
Yatirimlardan Gelir (Gider) 1.086 750 N 45 37 2871 09
istiraklerden Gelir (Gider) (3) -56 94 - -0,2 0,4 -
Net Finansman Gelir (Gider) -6.916 -3.206 116 -23,5 12140 11,4
Parasal Kazang (Kayip) 2.648 -443 - 9,0 -1,7 -
Vergi Oncesi Kar Zarar 3.409 1.523 M 124 11,6 57 58
Vergi -1.320 -2.319 fh  -43 -4,5 87M -42
Azinlik Hissedarlari -5 -0 v 1.822 0,0 oo¥ 00
Net Kar 2.635 -269 - 8,9 -1,0 -

TLmn S o Varliklarin %'si ——
2024/03 s0p3/12 Buyime (%) 2024/03 2003/12 Dedisim (PP)
Toplam Varliklar 282.259 284.303 * -1 100 100
Doénen Varliklar 109.433 117.993 ¥ -7 38,8 4150 -2,7
Nakit ve Nakit Benzerleri 59.057 67.713 ¥  -13 20,9 238% -29
Ticari Alacaklar 14.386 12.769 Ar 13 51 4540 06
Stoklar 594 622 5 0,2 02¥% 00
Diger Dénen Varliklar 35.396 36.800 ¥ -4 12,5 130% -04
Duran Varliklar 172.826 166.310 #h 4 61,2 5854 2,7
Finansal Varliklar 11.572 7.499 A 54 4,1 26M 15
Maddi Duran Varliklar 76.590 76690 ¥ 0 27,1 270 072
Kullanim Hakki Varliklari 7.654 7.060 A0 8 2,7 2514 02
Serefiye 469 469 = 0 0,2 024 00
Maddi Olmayan Duran Varliklar 65.882 66.856 * -1 23,3 23,5 * -0,2
Ertelenmis Vergi Varligi 2.007 1.299 fh 55 0,7 054 03
Diger Duran Varliklar 8.652 6.436 M 34 31 23M 08
Toplam Yiikiimliiliikler 282.259 284.303 W -1 100 100
KV Yiikiimlilikler 61.590 66.424 ¥ -7 21,8 2348 -15
KV Finansal Borglar 31.959 29.267 i 9 11,3 1031 1,0
KV Kiralama Borglari 913 807 Q 13 0,3 0,3 Q 0,0
Ticari Borglar 12.699 16.309 ¥  -22 45 57 12
Ertelenmis Gelirler 415 285 45 0,1 o014 00
Diger KV Yikiimliilikler 15.603 19.754 ¥ 21 55 69 -14
UV Yiikiimliiliikler 77.224 772328 0 27,4 2724 0,2
UV Finansal Borglar 63.458 64.858 ¥ -2 22,5 228% -03
UV Kiralama Borglari 1.719 1818 -5 0,6 o6¥% 00
Ertelenmis Vergi Y Gkimltligii 4.294 2631 fh 63 15 09M4 06
Diger UV Yikiimliilikler 7.753 7926 b -2 2,7 28¥ 00
Toplam 6zkaynaklar 143.463 140.663 #h 2 50,8 49,5 1,4
Odenmis Sermaye 2.200 2200 = 0 0,8 084" 00
Gegmis Y1l Karlar 100.242 85.797 v 17 35,5 30,240 53
Donem Kari 2.635 14.445 ¥ -82 0,9 51 41
Diger Sermaye Kalemleri 38.386 38220 ff 0O 13,6 1344 072
Azinlik Hissedarlari -18 -15
mn Gelirlerin o
Nakit Akim Tablosu 2024/03 2023/12 12 Degisim (pp)
Faaliyetlerden Nakit 18,5 fAh
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit -13.574 -6.154 - -46,1 -23,1 "' -22,9
Finansal Faaliyetlerden Nakit -2.186 -1.950 - -7,4 -7,3 * -0,1
Toplam Nakit Girisi -8.355 -3.187 - -28,3 -12,0 * -16,4
Serbest Nakit Akimi (SNA) -6.169 -1.238 - -20,9 -4,7 * -16,3

Kaynak: KAP, YKY Arastirma, (*) manset UFRS degerlerdir ve 6n sayfada yer alan tutarlardan farkhlasabilir



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




