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Yurtici Otomotiv Satislari — Ocak’25: Normallesme Donemi

Satiglar Ocak'25'te yillik %14 dustdi.

FROTO AL
Toplam hafif arag (HA) satiglan (BA+ HTA) Ocak'25'te 68,7 bin Kapanis Fiyati 884 TL
oldu; bu yillik %14 ve aylik %60 diisiise isaret ediyor. Binek arag Hedef Fiyat 1,456 TL
(BA) satislar yillik %13 ve aylik %59 diisiisle 55,9 bin olurken,  Potansiyel Getiri %65
hafif ticari arag (HTA) satislari yillik %19 ve aylik %64 diisiigle ' Yasa Degeri 310 milyar TL
1%,7"bin"olgu. Beklentilerimiz dahilinde QIan satiglardaki Za).l.lfllgl, TOASO TUT
biiylik olglide 2023 ve 2024 yillarindaki rekor satiglarin yiiksek Kapanis Fiyati 230 TL
bazindan kaynaklanan normallesmeye bagliyoruz. Ocak’25 Hedef Fiyat 205 TL
verileri 1s1ginda, 2025 igin yilhk %5 daralmaya isaret eden 1,17 Potansiyel Getiri %28
milyonluk satis tahminimizi koruyor ve faiz indirim dongiisiiniin Piyasa Degeri 115 milyar TL

yiin geri kalaninda ve ¢ogunlukla 2Y25'te satiglan
desteklemesini bekliyoruz.

Ford Otosan'in <FROTO TI> aylik BA satislar yillik %47 azalirken

HTA satislar yilhk %42 artti. Gugli HTA satis blyimesi sayesinde

Ford'un toplam HA satiglari, %14’lik pazar daralmasina karsin, yillik

yalnizca %2 diistii. Buna gore sirketin aylik pazar payi yillik 1,1 puan Ocak'24 basindan itibaren hisse
artisla %9,0'a yukselirken, son 12 aylik pazar payi yillik 0,2 puan PRl

artigla %8,5'e yukseldi. 200
180
Tofas’in <TOASO TI> aylik BA satiglari 4,4 binle yillik %46 diserken, 160
HTA satiglari yillik %52 distsle 1,9 bin oldu. Boylece, Tofas’in toplam 1‘2‘8
aylhik HA satislan yilhk %48 disti ve 6,1 puanlk duslsle aylik Pazar 100
payl %9,2'ye geriledi. Son 12 aylik pazar payl 4,8 puan daralarak gg
%11,2 oldu. 40
20
Dogus Otomotiv'in <DOAS TI> toplam HA satiglari Ocak’ta yillik 0
%16 duserek 9,5 bin oldu. Sirketin toplam satislarinin ~%90'ini § 8§ i N § N § fjr N § §
o 5 0 N S > x 8 ¢
olusturan BA satiglar yillik %10 disusle 8,4 bin adede gerilerken, § 322 % ¢ g 2wuw g g

HTA satiglari yillik %46 disusle bin adet oldu. Boylece sirket, aylik
pazar payinda 0,4 puan kaybetti ancak son 12 ayda 1,3 puanlik pazar
pay! kazandi ve Pazar pay %14,8'e ulasti.

e FROTO e TOASQO === DOAS

Ote yandan, elektrikli ve hibrit toplam BA satiglari, biyiik élgtide hibrit
araglardaki yillik %61'lik artisin etkisiyle, yillik %60 artigla 22,7 bin
oldu. Béylece hibrit ve elektrikli BA satislarinin toplam icindeki payi
yillik 18 puan artarak %40'a yikseldi (2024: ~%30).

Eren Ercis
eren.ercis@ykyatirim.com.tr

Verileri blyik dlgiide beklentilerimize paralel oldugundan nétr olarak +90 212 31318366
degerlendiriyoruz. Sonuglardan en énemli gikarimimiz, disik OTV
oranlarinin da destegiyle payr %40'a ulasan hibrit+elektrikli BA
satiglarindaki buyimedir. Ford'u <FROTO TI> elektrifikasyon
alanindaki ilerlemesi sayesinde elektrikli ara¢ satiglarindaki mevcut
artis trendinin ana yararlanicilarindan biri olarak goéruyoruz. Sirket,
2024 sonu itibariyla E-Transit Courier ve Yeni Puma Gen-E'nin
uretimine basladi ve 2025 yilinda halihazirda Urettigi tim araglarini
elektrikli de Uretebilecek. Ocak’25 verileri 1s1giInda FROTO (HF:
1.456 TL, Oneri: AL) ve TOASO (HF: 295 TL, Oneri: TUT) igin hedef
fiyatlarimizi ve tavsiyelerimizi koruyoruz.
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‘Tablo 1: Tirkiye HA Perakende Satiglar (‘000)

e = YBB Son 12 ay

Turkiye HA Perakende Satiglar ("000) Jan-25 ol Oct24 Jan-24 Jan-24
Hafif Ticari 12,7 15,7 -19% 35,4 -64% 15,7 -19% 255,2 267,3 -5%
Yerli 82 5,3 -40% 8,8 -64% 53 -40% 68,0 121,9 -44%
ithal 9,5 10,4 -8% 26,6 -64% 10,4 -8% 187,2 145,5 29%
Binek 55,9 64,0 -13% 134,8 -59% 64,0 -13% 972,2 994,1 -2%
Yerli 18,5 22,3 -17% 40,9 -55% 18,5 22,3 -17% 286,9 322,2 -11%
ithal 37,4 41,7 -10% 93,9 -60% 37,4 41,7 -10% 685,3 671,8 2%
Toplam 68,7 79,7 -14% 170,2 -60% 68,7 79,7 -14% 1.227,5 1.261,4 -3%
Yerli 21,7 27,6 -21% 49,7 -56% 21,7 27,6 -21% 354,9 444,1 -20%
ithal 46,9 52,1 -10% 120,5 -61% 46,9 52,1 -10% 872,6 817,3 7%

Kaynak: ODMD, YKY Arastirma

Tablo 2: Pazar Paylar

Degisim Son 12 Ay - Oca'25 Son 12 Ay - Oca'24 )
FROTO 9% 8% 1,1 9% 8% 0,2
TOASO 9% 15% -6,1 11% 16% -4,8
DOAS 14% 14% -0,4 15% 14% 1,3
Renault 12% 13% -0,3 11% 11% -0,6
Toyota 8% 7% 0,4 5% 5% 0,0
Hyundai 7% 6% 1,0 5% 5% 0,5
Stellantis 15% 12% 2,6 16% 18% -1,3
Diger 27% 25% 1,6 28% 24% 4,7
Son 12 Ay - Oca'25 Son 12 Ay - Oca'24

FROTO 3% 5% -1,9 3% 3% -0,5
TOASO 8% 13% -4,9 9% 13% -4,3
DOAS 15% 15% 0,4 17% 15% 1,1
Renault 14% 14% 0,1 12% 12% -0,5
Toyota 8% 7% 1,3 5% 5% 0,4
Hyundai 8% 6% 2,0 6% 5% 0,8
Stellantis 13% 11% 1,6 15% 17% -2,4
Diger 31% 30% 1,4 33% 28% 5,2
Hafif Ticari isim Son 12 Ay - Oca'25 Son 12 Ay - Oca'24

FROTO 36% 20% 15,4 30% 27% 3,2
TOASO 15% 26% -10,8 19% 26% -6,5
DOAS 8% 12% -4,2 8% 7% 1,9
Renault 5% 7% -2,4 6% 7% -1,1
Toyota 4% 8% -35 3% 5% -1,9
Hyundai 0% 4% -3,3 2% 2% -0,8
Stellantis 24% 16% 7,6 22% 19% 2,7
Diger 7% 6% 1,2 10% 7% 2,4

Kaynak: ODMD, YKY Arastirma

Sekil 1: HA Satiglan Sekil 2: Aylik HA Satiglari ve Tasit Kredi Faizleri
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






