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Yari iletken sektdrii mart ayinda 6nemli bir esikten gecti. ABD — iran arasindaki savastan kaynakli olarak
gelisen petrol krizi, 6zellikle Avrupa ve Asya’da riskleri ylkseltti. Yari iletken sektori eneriji fiyatlamasina
dogrudan bagimli bir sektoér oldugu icin Nasdaq’a kiyasla diisiik performans gézlemlendi. Yariiletken
endustrisi 6zel gazlar ve temel kimyasallar konusunda da ciddi bir kitlikla karsi karsiya kaliyor.

Bellek fiyatlarinda DRAM ve NAND arasindaki makas daralmaya devam ediyor. Kiiresel satislarda Japonya
zayif gorinimiini korurken ABD tarafinda ylksek satislar s6z konusu. Sirket performanslarinda ise
sezonsallik ve savas etkileri hakim

Gelecek donemde takip edilmesi gereken en dnemli gelisme, ateskesin netlesmesi olacaktir. Ateskesin
mutlak olmasi ve enerji akis riskinin azalmasi, yari iletken sektori icin de pozitif olacak. Savasin devam
etmesi ve genel beklentileri asarak mayis ayina tasmasi, kalici bir riski ortaya koyacaktir.

Ay icerisinde takip edilecekler arasinda ise 1. ceyrek finansallari bulunuyor. Nisan ayinda gelecek olan yari
iletken sirketlerinin finansallari, SOX ve US100 tarafinda volatiliteyi artiracak nitelikte olacaktir.

Mart Ayi Sektor Gelismeleri

Google, Minnesota’da riizgar, glines ve Form Energy’nin gelistirdigi, 100 saat boyunca kesintisiz 300 megawatt
eneriji Uretebilen dev pil teknolojisiyle ¢alisacak yeni bir veri merkezi insa edecegini agikladi.

OpenAl, Amazon’dan 50 milyar, Nvidia ve SoftBank’tan 30’ar milyar dolar alarak toplam 110 milyar dolarlik fon
topladi ve degerini 730 milyar dolara ylikseltti.

Amazon, ispanya’daki veri merkezlerini genisletmek ve yapay zeka calismalarini giiglendirmek igin ek 21 milyar
dolar yatirinm yapacagini acikladi.

Broadcom CEQ’su Hock Tan, sirketin 2027’de Al ¢ip satislarinin 100 milyar dolari asmasini bekledigini acikladi.

Nvidia ve Thinking Machines Lab, Nvidia Vera Rubin donanimi kurulumunu kapsayan cok yilli bir ortakhk kurdu.
Proje 2027 basinda tamamlanacak ve 6zellestirilebilir yapay zeka platformlari ile ileri diizey model egitimini
destekleyecek.

Tesla ve LG Energy Solution, ABD hikiimetiyle varilan anlasma kapsaminda Michigan’da 4,3 milyar dolarhk bir
batarya hiicresi fabrikasi kuracak.

Elon Musk, Tesla ve SpaceX’in yapay zeka ve robotik ihtiyaclari icin yetersiz kalan mevcut ¢ip tedarikine ¢6zim
olarak, Terafab adli dev cip Uretim tesisini Tesla’nin Austin genel merkezinin yakininda insa edecegini aciklad1.

IBM ve Lam Research, 1 nm'nin 6tesinde gipler Giretmeyi hedefliyor.
Tl, Embedded World 2026'da AM13E230x'i tanitti.

Toplam finansmanini 450 milyon dolara tasiyan Hollandali yapay zeka cip girisimi Axelera, son yatirim turunda
250 milyon dolarin lizerinde kaynak sagladi
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Bellek Fiyatlari

Subat ayinda zayiflayan bellek krizi etkileri, mart ayinda da kendini gosterdi. Ozellikle DRAM tarafinda fiyatlar
disus egilimi gosteriyor. NAND SSD’ler ise bu sirecte DRAM’den ayrisma gostermeye devam ediyor. Ay
sonunda DRAM -%6,13, NAND SSD %15,07 performans gosterdi. 12 aylik fiyatlarda ise acgilan makas
azalmaya devam ediyor.
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Kiiresel Satiglar

Kiresel yari iletken satislarinda subat ayi oldukca kuvvetli bir donem olarak kayitlari gecti. Aylardir siiregelen
Japonya tarafli zayif satislar, subat ayinda da benzer goriinimi korudu. Bunun disinda gecen yilin subat ayina
gore satislar Amerika’da %99, Avrupa’da %65, Asya Pasifik'te %89 artis gosterdi. Dlinya genelinde artis %86
olurken aydan aya artis %25 olarak tamamlandi. Yari iletken satisinda ivmenin devam ettigini agik¢a ortada. Bu
satislar, ABD — iran savasi 6ncesi rakamlar oldugu icin daha giincel olan sirket satislari (izerinden yorum yapmak
veri glincelligi agisindan 6nem tasiyor.

Ocak - Subat %
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Amerika Avrupa Japonya Asya Pasifik Dilinya Geneli

Onceki Yila Gére Satis Biiyiimeleri

Ocak Subat Mart Nisan | Mayis | Haziran |[Temmuz| Agustos | Eyliil Ekim Kasim | Aralik
Amerika 47,21% | 99,13%
Avrupa 37,80% | 65,61%
Japonya -0,50% | 12,64%

Asya Pasifik | 76,56% | 89,83%

Diinya Geneli| 58,34% | 86,08%

Kaynak: World Semiconductor Trade Statistics
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Endeks ve ETF Getirileri

Philadelphia Semiconductor Index (SOX) bir yatirim fonudur. Bu fon, yari iletken sektériinde ABD borsalarinda
islem goren sirketlerin hisse senetlerine ve depo sertifikalarina yatirim yapar.

Riskli varhklar icin mart ayi genel anlamda zorlu gecti. Orta Dogu’daki savastan enerji fiyatlarinin etkilenmesi
kadar vyar iletken sirketleri de blylk risk altindaydi. Sektorler arasinda en biyiik enerji bagimliliklarindan
birini icerisinde barindiran yari iletken sektorii, savas slirecinde Nasdag'dan negatif yonde ayristi. Savasin
bitmesi dogrudan endeks Ustl getiriyi tetikleyebilir ancak savas sorasi siregte normallesme noktasinda
atilacak adimlar énem tasiyor. Devletlerin verecegi potansiyel tesvikler kapsamindan firsat maliyeti, yari
iletken sektoriniin lehine olabilir. Orta vadede ise 12 aylik performansin gosterdigi buyiik makas, portfoy
cesitlendirmesinde hala yari iletken sektortiniin 6nemli bir yer almasi gerektigine isaret ediyor.

SOX - NDX (Aylik Normalize)
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Subat ayindaki sezonsal normallesmenin ardindan Cinli sirketlerin satislari mart ayinda gugli seyrini korudu.
Bu satislarda, enerji fiyatlari kaynakli fiyat artislarinin etkisi goériilmiis olabilir. Ozellikle Asya’da enerji akis
problemleri risk unsuru olurken yari iletken Gretiminde maliyet artislari ve fiyat artislari kaynakl satis degisimi
gorulebilir. Yeni gceyrek finansallarinin gelmesiyle satis miktarlarini gegtigimiz yilla kiyaslayarak degerlendirmek
daha saglikli bir olgut ¢ikaracaktir. Hem satis biylmesindeki parabolik degisimi hem de enerji etkisiyle
fiyatlama farkini takip ederek sirketlerin stirdtrulebilir karhhgini takip edecegiz.

Aylik Degisim (TWD) | Aylik Degisim (USD) | Onceki Yila Gére Degisim (TWD) | Onceki Yila Gére Degisim (USD)
TSM 30,70% 28,65% 45,2% 51,3%
ASX 18,20% 16,34% 14,6% 19,4%
umc 7,68% 5,98% 4,9% 9,3%
IMOS 16,71% 14,87% 23,1% 28,3%
2026 Basindan Beri (Normalize - USD)
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Yari iletken Sirketleri Hisse Performanslari

Sirketler Ulke | Alt Sektor Aylik Getiri[YTD Getiri Cirrus Logic ABD |Tasar|m -0,28% | 22,21%
Samsung Giiney Kore |I_DM -24,24% | 18,81% Silan Microelectronics Cin IDM -22,08% | -10,09%
SK Hynix Guney Kore  [IDM -27,02% | 10,58% Vanguard International Semiconductor _ |Tayvan Uretim -15,09% | 22,74%
HANM I Semiconductor Giiney Kore  [Uretim Ekipmani Uretimi| -26,10% | 44,32% GlobalWafers Tayvan Malzeme -9,69% | 0,41%
NVIDIA ABD Tasarim -5,67% -7,29% Novatek Microelectronics Tayvan Tasarim -5,64% 3,10%
Apple ABD Tasarim -7,02% -4,95% FormFactor ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -0,78% | 54,71%
Amazon ABD Tasarim 0,17% | -10,64% Camtek israil Uretim Ekipmani Uretimi | -9,98% | 22,38%
Google ABD Tasarim -6,38% -9,09% Silicon Labs [ABD Tasarim 1,68% 50,91%
TSMC Tayvan Uretim -10,06% 5,16% Rohm Japonya IDM 7,39% 32,68%
Broadcom IABD Tasarim -3,59% -9,69% SG Micro Cin Tasarim -4,25% -2,61%
ASML Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi| -11,61% | 4,89% Galaxycore Cin Tasarim -23,83% | -14,74%
Micron Technology ABD IDM -18,67% 8,28% Bestechnic Cin Tasarim -16,33% | -25,66%
AMD ABD Tasarim -0,12% -7,98% SmartSens Technology Cin Tasarim -14,81% | -15,02%
Lam Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -10,52% 9,84% eMemory Technology Tayvan P 1,58% 57,19%
IBM ABD Tasarim 0,16% -17,36% Silicon Motion Hong Kong  |Tasarim -14,33% | 20,45%
Applied Materials ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -9,03% 20,36% IACM Research ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -31,01% | -12,56%
Intel ABD IDM -2,93% 12,09% Kulicke and Soffa Industries Singapur Uretim Ekipmani Uretimi | -6,79% | 28,43%
Texas Instruments ABD |IDM -8,70% 10,29% Rorze Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -27,58% | 4,82%
KLA ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -3,40% 9,01% Espressif Systems (Shanghai) Cin Tasarim -14,28% | -16,61%
Analog Devices ABD Tasarim -9,94% 15,09% Sumco Corporation Japonya Malzeme -7,72% | 12,48%
QUALCOMM ABD Tasarim -10,98% | -26,49% Maruwa Japonya Malzeme -14,07% | 15,41%
Arm Holdings Birlesik Krallik |Tasarim 17,04% 30,29% Synaptics ABD Tasarim -14,04% | -11,52%
Tokyo Electron Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -19,01% | -0,13% Silergy Tayvan Tasarim -1,42% | 48,70%
Advantest Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -29,36% | -5,71% Nordic Semiconductor Norveg Tasarim 7,74% | 15,91%
Western Digital IABD IDM -4,12% 44,04% 'WIN Semiconductors Tayvan Uretim 1,62% 89,42%
MediaTek Tayvan h’asarlm -25,14% | -1,78% VisEra Technologies Tayvan Uretim Ekipmani Uretimi | -13,14% | 6,88%
Synopsys ABD |Tasar|m -6,93% | -19,77% Ambarella ABD Tasarim -27,40% | -33,24%
Cdence Design Systems ABD |IP -6,63% | -7,75% Aixtron Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | 24,41% | 58,01%
Marvell Technology ABD |Tasanrn 24,92% 9,85% Axcelis Technologies ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 11,37% | 4,54%
Infineon Almanya IDM -20,92% -5,42% Power Integrations ABD Tasarim 6,12% 36,34%
Cambricon Technologies Cin Tasarim -16,41% | -28,45% nLIGHT ABD Uretim -9,42% | 49,70%
Monolithic Power Systems ABD Tasarim -7,17% 14,71% Melexis NV Belgika IDM -10,59% | -14,45%
NXP Semiconductors Hollanda |IDM -14,79% | -11,61% Vishay Intertechnology ABD |IDM -6,92% | 17,40%
SMIC Cin Uretim -25,16% | -34,10% Elmos Semiconductor Almanya IDM -3,88% | 36,56%
NAURA Technology Group Cin Uretim Ekipmani Uretimi| -9,13% -4,67% Sino-American Silicon Products Tayvan Malzeme -10,98% | -5,00%
ASE Group Tayvan Paketleme -10,52% | 27,83% Socionext Japonya Tasarim -9,66% | -18,20%
Disco Corp. Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -23,96% | 18,25% Photronics ABD Malzeme 4,53% 21,06%
Coherent Corp. ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -4,77% 27,82% UCT (Ultra Clean Holdings) ABD Uretim Ekipmani Uretimi [ 4,56% | 109,71%
Microchip Technology ABD IDM -13,82% | -3,09% Navitas Semiconductor israil Tasarim -7,78% | -3,09%
IASM International Hollanda |Uretim Ekipmani Uretimi [ -12,31% 8,90% Veeco ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 10,40% | 8,98%
Renesas Electronics Japonya IDM -27,66% | -5,03% Siltronic Almanya Mal. -11,65% | -6,44%
AMEC Cin Uretim Ekipmani Uretimi| -17,10% | -0,43% Formosa Sumco Technology Tayvan Malzeme -7,59% | 30,00%
Astera Labs ABD |Tasar|m -12,09% | -34,41% SkyWater Technology ABD Uretim -11,09% | 8,94%
STMicroelectronics isvicre |IDM 0,78% 26,41% Cohu ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -0,36% | 21,99%
GigaDevice Semiconductor Cin |Tasar|m -23,52% 2,22% TOWA Corporation Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -28,42% | -3,86%
ON Semiconductor ABD |IDM -9,15% 5,50% Himax Tayvan Tasarim 4,79% -6,64%
Nanya Technology Tayvan IDM -32,06% | -5,89% Soitec Fransa Mal. 19,21% | 94,52%
United Microelectronics Tayvan Uretim -15,58% 14,88% u-blox isvigre Tasarim -2,33% 0,37%
GlobalFoundries IABD Uretim -5,20% 19,80% AXT Inc ABD Malzeme 53,50% | 241,81%
Credo Technology ABD Tasarim -18,00% | -33,06% ChipMOS Technologies Tayvan Paketleme -20,13% | 18,71%
Entegris ABD Malzeme -11,32% | 25,79% PDF Solutions ABD |IP -3,65% 5,62%
Lasertec Japonya Uretim Ekipmani Uretimi| -2,68% 3,29% Ichor Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -0,62% | 122,59%
MACOM ABD IDM -10,13% | 30,05% SAceSS MicroTec Almanya Uretim Ekipmani Uretimi | -10,16% | 11,54%
BE Semiconductor Hollanda Uretim Ekipmani Uretimi | -7,80% 14,73% Aehr Test Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -6,83% | 57,85%
Tower Semiconductor israil Uretim 41,70% | 47,10% indie Semiconductor ABD Tasarim -12,74% | -12,02%
\VeriSilicon Microelectronics Cin |IP -21,92% | 41,92% POET Technologies Kanada Uretim -4,81% | -20,05%
Nova Measuring Instruments israil Uretim Ekipmani Uretimi| -1,70% 13,42% X-FAB Fransa Uretim -3,89% | -14,09%
SCREEN Holdings Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -25,63% | 10,66% Arteris ABD P -4,53% 1,29%
Amkor Technology ABD Paketleme -7,02% -6,26% RS Technologies Japonya |T\/1a|zeme -14,91% | -9,17%
Technoprobe italya Uretim Ekipmani Uretimi| -20,49% | 9,55% \Weebit Nano Avustralya |Ma|zeme -25,89% | -23,28%
Lite-On Technology Tayvan IDM -19,21% | -16,79% CEVA ABD |IP -13,52% | -19,31%
Lattice Semiconductor ABD |Tasar|m -4,62% 15,10% \Wolfspeed ABD |IDM -19,25% | -9,23%
China Resources Microelectronics Cin IDM -25,60% | -16,38% Aeluma ABD !‘ | -18,19% | -31,96%
Sanan Optoelectronics Cin IDM -28,32% | -17,89% Everspin Technologies ABD |IDM -21,52% | -17,46%
SiTime ABD Tasarim -13,20% 3,70% Xperi ABD |I_P -3,11% | -9,24%
Onto Innovation ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -5,88% 15,09% BrainChip Avustralya  [Tasarim -3,96% | -20,22%
Global Unichip Corp. Tayvan Tasarim -23,62% | -7,97% Amtech Systems ABD Uretim Ekipmani Uretimi | -10,02% | -11,85%
Skyworks Solutions ABD IDM -10,17% | -16,83% Valens Semiconductor M Tasarim -29,38% | -28,03%
Kokusai Electric Japonya Uretim Ekipmani Uretimi | -25,71% | -16,98% inTEST Corporation ABD Uretim Ekipmani Uretimi | 36,64% | 76,58%
Hwatsing Technology Cin Uretim Ekipmani Uretimi | -12,06% | 12,48% Quicklogic ABD Tasarim 15,09% | 38,76%
Powerchip Semiconductor Manufacturing [Tayvan Uretim -32,35% | 20,52% Magnachip ABD IDM -1,75% 0,36%
National Silicon Industry Group Cin Malzeme -23,41% | -23,49% 1QE plc Birlesik Krallik|Malzeme 18,53% | 375,50%
Semtech ABD Tasarim -15,03% 3,43% Atomera ABD Malzeme -26,87% | 59,41%
Alchip Technologies Tayvan Tasarim -30,42% | -32,86% GCT Semiconductor ABD Tasarim 0,00% -5,79%
Qorvo IABD IDM -6,14% | -11,10% Sequans Communications Fransa Tasarim -15,10% | -48,99%
Allegro MicroSystems IABD |Tasar|m -14,25% 10,83% Kalray Fransa Tasarim -34,83% | 121,69%
Realtek Tayvan |Tasar|m -2,99% -4,48% Pixelworks [ABD Tasarim 1,28% -3,52%
Mobix Labs ABD Tasarim -16,85% | -49,62%

Mart ayi verilerini igerir. YTD getiriler mart sonu itibariyle hesaplanmustir.
Sirket kategorizasyonu, yari iletken ve yapay zeka temelinde ele alinmustir.
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Yari iletken sektoriiniin alt kirlhmlarinda gectigimiz ay wafer Gretimi gibi yari iletken malzeme tedariki ile

ugrasan sirketlerde pozitif bir egilim gézlemlenmisti. Ozellikle AXTI gibi sirketlerin tretim kapasitesini
artiriyor olmasi, sektdrden biiyik oranda ayrismalarina ve %100 lizerinde getiri saglamalarina olanak

saglamisti. Bu durum hem mevsimsel acidan hem de savas 6ncesi stok birikimi agisindan anlamlandirilabilir

gorindyor.

Mart ayinda ise IDM tarafinda goriiyoruz. Bu derin satis baskinin arkasinda sadece temel sebepler

bulunmuyor. Sektoriinde hem tasarim hem de Uretim yapan sirketler arasinda olan Samsung, Micron ve SK
Hynix gibi bellek tGretimi de gerceklestiren sirketlerde sezonsallik s6z konusu. Bu sezonsalligin ters etkilerini

nisan ay! getirilerde daha net gorecegiz. Kuvvetle muhtemelen sektorden pozitif olarak ayrisacaklar.

Tasarim tarafi bir miktar daha distik baz etkisiyle sektoreden pozitif ayrissa da yillik tarafta negatif goriinim

heniiz bozulmus degil. Ozellikle tasarim sirketlerinde 2026 yili boyunca beklenen cesitlendirme riski,

sirketler arasinda secim olanagi sagliyor. Buna bagli olarak yari iletken sektériinde hammadde saglayan veya

Uretim ekipmani Greten sirketler 6n planda kalmaya devam ediyor.

Ayin en disik performans gosteren sirketi Kalray (-%34,83) olurken en yiiksek performans gosteren ise
sirketi MOBX (%102,12) olmustur. Kalray yil basindan beri yliksek performans ve volatilite gésterdigi icin

gelen %34’llik satis, anlasilabilir bir zeminde duruyor. Kisa vadeli yiikselis trendinde hentiz bir zayiflik s6z

konusu degil.

Kategori Ayhk Yillik
Tasarim -6,62% -1,36%
Uretim -7,44% 17,50%

IDM -14,13% 3,40%
Uretim Ekipmani Uretimi -9,10% 20,42%
IP -7,40% 9,96%
Paketleme -12,56% 13,43%
Malzeme -5,41% 48,57%

Agirliklandirma yapillmadan hesaplanmistir.
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