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Haziran 2024: Dezenflasyon Siireci Resmen Basladi

TUFE, Mayis'ta aylik %16 artisla, yillik %75,4'ten %71,6'ya geriledi. Beklenti %2,3 TUFE ve UFE (Y/Y)
civarinda artis yonundeydi (YF: +%2,3, May.24: +%3,4, Haz.23: +%3,9, 2019-2023 Medyan:
+%1,9). Aylik bazda en yiksek artislar %379 ile Konut, %347 ile Egitim ve %3,09 ile ::Z:
Lokanta-Oteller; en hizli dusUsler ise -%0,58 ile Giyim-Ayakkabl, -%0,13 ile Ulastirma

140%

gruplarinda géruldi. Kalem bazinda aylik en yiksek artis gézlenen ilk 5 kalem; Karayolu 120%

ile Sehirlerarasi Yolcu Tasimacihdr (+%12,71), Sebeke Suyu (+%12,69), Taze Meyve 100%

(+%8,47), Oteller (+%6,67) ve Demiryolu ile Sehirici Yolcu Tasimaciligi (+%6,15) olurken; Zs:

aylik en sert dusts/en az artis gézlenen ilk 5 kalem, Patates (-%8,03), Yumurta (-%6,57), 0% A=

Tavuk Eti (-%3,89), Kisisel ulastirma araglarinin yakit ve yaglan (-%2,32), Dana Eti (- 20% S\

%?2,29) oldu. Cekirdek gostergelerden C endeksi (enerji/altin/gida-alkolstiz icecek/alkollt o% LN

icecek-titin haric) aylik bazda %173 artisla yillik bazda %71,41 oldu (Onceki: %74,98). 20%

Bu, Cekirdek TUFE'de Eylil 2021den bu yana gézlenen en dusuk aylik artis oldu. e a e S R RR]RS RN INNINQIQGRII
. . $zepirséfaisiaiiinegd

Yillik Hizmet TUFE, iist iiste 18. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubundaki aylik artis OFE-TOFE Makas TOFE ——OFE Cebirdek TOFE (O

%31 iken (Nis.24: +%2,8, May.23: -%1,8), Hizmet grubundaki artisin aylik %4,0 olmasi
dikkat gekici (Nis.24: +%4,2, May.23: +%4,6). Son durum itibariyle, yillik Mal grubu TUFE
%67,6 ve Hizmet Grubu TUFE %959 olup, Hizmet-Mal TUFE makasinin 28,4 puan olmasi
enflasyon gériniminde katilik riskini artirmakta. Mal grubundaki aylik artis %0,91 iken 120%
(May.24: +%3,08, Haz.23: +%4,03), Hizmet grubundaki artisin aylik %3,31 olmasi dikkat 100%

Mal ve Hizmet TUFE (Y/Y)

cekici (May.24: +%4,03, May.23: +%3,66). Son durum itibariyle, yillik Mal grubu TUFE 80%
%62,56 ve Hizmet Grubu TUFE %95,27 olup, Hizmet-Mal TUFE makasinin 32,7 puan 60%
olmasi enflasyon gértinimunde katilik riskini artirmakta. Haziran'da, Giyim grubundaki 40%
dusus ile Eglence-Kultur tarafindaki sinirli artis bizim tahminimiz ile agiklanan veri 0% —
arasindaki sapmanin ana belirleyicileri olarak degerlendirilebilir. Gida tarafinda Taze 0%

Meyve ve Ekmek tarafindaki aylik artislar dikkat ¢cekerken, Et-Tavuk-Yumurta ve Sebzenin 20%

ayhk artisi sinirladigi gérilmekte. Enerji tarafinda énceki ay sona eren dogalgaz tesviki o

etkisinin Haziran'a da kismen sarkmis olmasi ile sebeke suyundaki zam aylk bazda %1,4 oo 2222 8RRAIIESINNNZIRRII
civarinda artis gérilmesine neden oldu. Talep ve kur gelismelerine hassas olan Giyim ve drxsgrazelaifiziifiaggl
Dayanikli Mal grubunda aylik bazda dusutsler gézlenmesi mansetteki artisi sinirlayici rol Mal - Hizmet Makas1 Mal = Hizmet

oynadi. Hizmet tarafinda ise Kira basta olmak Uzere genele yayilan artis ve katilik

Yillik UFE, son 1 yildir TUFE'nin altinda. UFE aylik bazda %71,38 artisla (May.24:+%1,96, %as

Haz.23: +%6,50, 2019-2023 Medyan: +%4,0) yillik %50,09 oldu (Onceki: %57,68). %40

Boylelikle, yillik TUFE son 1 yildir UFE'nin Gzerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -17,8 w35

puandan -21,5 puana geriledi. Aylik bazda tim ana sanayi gruplarn ve ana sektorlerde %30

artis gézlendi. Ana sanayi gruplarinda en yuksek artis %2,2 ile enerjide (%304 y/y), %25

sektdrel bazda ise %4,2 ile su temininde gézlendi (%784 y/y). imalat grubu (+%1,2 a/q, %20

%52,8 y/y) altindaki 23 alt sektérin 21inde aylik artis gérulda. Aylik bazda en yuksek %15
artis %44 ile iceceklerde (%588 y/y), en hizli dusus ise %0,8 ile ana metallerde %10
gerceklesti (%34,9 y/y). %05

1 I
2 -
3 -
4 I
5 I
6 I
2017 I
5 I
o I
2020

0 I

2021 I

£

3

°
2003 TN
2004 N
2005 NN

g g
{2 R

m—Aylik Ortalama TUFE 2003-2017 Ort. 2018-2023 Ort.

2008 NN

2009 .

Cekirdek TUFE aylik bazda yaklasik 2,5 yilin en diisiik artisini kaydetti. 6A24 déneminde
ortalama manset TUFE 9%3,8 ve ortalama cekirdek TUFE %4,0 olurken; 6 aylik birikimli
TUFE %24,7 seviyesine ulasti (12 Aylik Ortalama: %65,1). TCMB'nin yilsonu TUFE tahmini
%38,0 olup (tahmin arahgi: %34-42), bu tahminin yakalanmasi i¢in yilin geri kalaninda
aylik ortalama TUFE'nin yaklasik %17 civarinda (tahmin tst bandi icin yaklasik %2,2)
olmasi gerekmekte. TCMB, %38 tahminini ima eden aylik patikayi, 1Y24'te %4 civar, yil
ortasindan itibaren %2,5'in alti ve son ¢eyrekte %1,5 civari olarak isaret etmisti. Mevcut
gerceklesmeler itibariyle yilin ilk yarisindaki gerceklesmeler TCMB tahmin patikasiyla
uyumlu gérinmekte; ancak, son elektrik zammi, beklenen vergi artislar ve yil ortasi
itibariyle gelecek otomatik zamlar nedeniyle 3C24 ve 4C24 dénemi tahminlerine yonelik
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Aylik Enflasyon Gerceklesme & TCMB Tahmini

6A24 Ort.
%3,8

1Y24 Ort.: <94
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risklerin halen bir miktar yukari yonli oldugunu degerlendiriyoruz. Yine de, hem manset 3302;50“': 4C24 0t

(gecen yil Mayis'taki dogalgaz tesviki etksini saymazsak) hem de Cekirdek TUFE'nin Eyliil ~%15 E

2021den bu yana en dusuk seviyede gerceklesmesi bardagin dolu tarafina yazilabilir.

TCMB'nin 23 Temmuz'daki PPK'da herhangi bir degisiklige gitmesini beklemesek de, « < < < = v < = e e - =

aylik enflasyonun ana egilimindeki distustin devami durumunda 4C24-1C25 itibariyle faiz ?3 :5 P E E P E‘ 3 3 Z ';

indirimlerinin baslama ihtimali artacaktr. °c & = = 5 z 2 < ¥ ¥ x <
Gergeklesme = TCMB Aylik Tahmin Dénem Ortalamasi
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TUFE - Ana Harcama Gruplar, Aylik % Degisim TUFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar

Gesitli malve hizmetler I ©-1.56 Gesitli malve hizmetler
Lokanta ve oteller I ©3.09 Lokanta ve oteller I
Egitim I ©03.47 Egitim _—
Eglence ve kiiltiir Hl 90.26 Eglence ve kiltiir 1
Haberlesme I ©-2.54 Haberlesme
Ulastirma -9%0.13 Vlastma
Saghk I 169
Evesyasi I 0162 Soglk —
Konut I 75 Evesyas: F—
Giyim ve ayakkabio40.58 Konut ]
Alkollii igecekler ve tiitiin B %0.07 Giyim ve ayakkab!
Gida ve alkolsiiz igecekler I 0175 Alkolliiigecekler ve tiitiin |
TUFE I 164 Gida ve alkolsiiz icecekler .|
-%1.00-%0.50%0.00 %0.50 %1.00 %150 %2.00 %2.50 %3.00 %3.50 %4.00 %450 010 N 0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60
Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
Haziran 2024
YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirhik (%) Aylk % (%) Yillik (%) Yillik (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 16 247 716 65.1
Ana harcama gruplari
Gida ve alkolsiizigecekler 25.3 1.8 253 68.1 69.8
Alkollu icecekler ve titiin 4.3 01 211 67.9 66.3
Giyim ve ayakkabi 6.4 -06 153 47.8 41.2
Konut 141 3.8 295 94.7 46.9
Evesyasi 8.9 16 23.0 67.7 62.5
Saglik 3.2 17 294 78.5 79.2
Ulastirma 16.8 -0.1 158 65.7 72.6
Haberlesme 3.8 25 213 52.3 50.5
Eglence ve kdiltur 3.1 03 222 61.0 60.0
Egitim 20 35 481 107.1 87.0
Lokanta ve oteller 7.1 3.1 400 90.7 924
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 1.6 25.9 64.3 61.1
1. Ozel kapsamh TUFE gostergeleri
A Mevsimlik driinler hari¢ TUFE 16 253 73.0 66.0
B Islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 19 254 704 68.3
C  Enerji, gida ve alkolsiizigecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE 17 26.1 714 705
D Islenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri hari¢ TUFE 18 244 72.0 62.6
E  Akollii igecekler ve tiitiin harig¢ TUFE 1.7 249 71.7 65.0
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 15 25.6 70.8 69.8
2. Mallar 09 195 62.6 55.8
Enerji 14 179 84.6 32.1
Gida ve alkolsiiz icecekler 1.8 253 68.1 69.8
islenmemis gida 0.8 287 70.5 83.3
Taze meyve ve sebze 6.1 273 78.6 81.0
Digeriglenmemis gida -22 295 66.3 84.9
islenmis gida 27 222 65.9 59.1
Ekmek ve tahillar 46 244 71.2 60.0
Diger islenmis gida 18 212 63.4 58.7
Enerji ve gida dig1 mallar 0.1 16.1 52.6 54.7
Temel mallar 01 154 50.6 53.1
Giyim ve ayakkabi -0.7 1438 46.9 40.1
Dayanikli mallar (Altin harig) -05 137 46.9 59.0
Diger temel mallar 1.7 188 59.2 53.2
Alkollu igecekler, tutiin ve altin 0.1 20.8 66.9 66.8
3. Hizmet 3.3 382 95.3 90.4
Kira 51 471 123.6 1114
Lokanta ve oteller 3.1 400 90.7 924
Ulastirma hizmetleri 45 265 103.5 91.9
Haberlesme hizmetleri 42 291 67.5 61.0
Diger hizmetler 20 378 89.1 84.8
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Yurtici UFE, Sektorler ve Alt Sektérler
Haziran 2024

Agrik Ayhk% YBB Yillk%  12A Ort.
(%) Degisim (%) Degisim Yillik (%)

Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 1.4 195 50.1 48.0
Ana Sanayi Gruplan
Ara mal 0.7 18.6 46.9 49.4
Dayanikl tiiketim 1.6 226 63.4 61.6
Dayaniksiz tiiketim 20 273 64.1 65.3
Enerji 22 84 304 8.7
Sermaye mali 1.5 18.9 537 64.0
Sektorler

Madencilik ve tasocakcihigi 3.6 27 251 723 68.8
K&miir ve linyit 0.5 12.0 241 61.1 48.7
Ham petrol ve dogal gaz 0.3 0.5 131 80.2 46.7
Metal cevherleri 13 1.3 28.6 66.0 64.4
Diger madencilik ve tasocakgiligi tirlinleri 14 11 269 78.6 857
imalat 87.4 12 20.6 52.8 55.5
Gida Uiriinleri 20.0 17 275 62.2 63.0
icecekler 0.8 44 285 58.8 61.4
Tiitlin trlinleri 0.3 0.5 27.0 711 60.0
Tekstil riinleri 9.9 09 16.9 44.6 48.8
Giyim esyasi 1.5 27 2838 70.9 627
Deri ve ilgili tirlinler 1.0 3.6 209 49.4 53.0
Agac ve mantar Uiriinleri (mobilya harig) 1.4 23 167 51.9 50.7
Kagit ve kagit lirlinleri 3.2 0.7 25.6 55.1 44.2
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 3.8 28.0 66.7 70.6
Kok ve rafine petrol iiriinleri 25 -0.7 7.6 46.8 44.4
Kimyasallar ve kimyasal {iriinler 4.4 11 17.2 48.4 47.6
Temel eczacilik iriinleri ve miistahzarlan 1.4 1.2 210 67.8 77.5
Kaucuk ve plastik tiriinler 4.8 1.8 21.6 55.0 49.4
Diger metalik olmayan mineral {iriinler 4.6 12 222 53.4 51.0
Ana metaller 8.7 -0.8 14.2 349 42.2
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar harig 5.9 1.3 173 46.7 57.6
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik iiriinler 15 1.7 139 38.0 427
Elektrikli techizat 34 0.9 18.9 53.0 624
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 1.6 21.6 56.8 63.8
Motorlu kara tasitlan, rémork ve yarn rémork 3.8 09 177 54.2 68.5
Diger ulasim araglan 0.8 0.7 193 49.0 54.6
Mobilya 24 27 281 743 69.3
Diger mamul esyalar 1.0 1.2 220 67.5 67.8
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi 8.3 27 638 10.8 -19.0
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 27 638 10.8 -19.0

Su temini; kanalizasyon, atik yénetimi ve iyilestirme faal. 0.7 4.2 18.8 78.4 69.2
Su ve suyun antilmasi ve dagitilmasi 0.7 42 18.8 78.4 69.2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma ézeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinct kisilere agiklonamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gdéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degderler AS.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve
gobrislere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin  korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yarataobilecedi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol GlUrecan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 O1 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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