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Tiirkiye Ekonomisi, 3G24'te yillik %2,1 biiyiirken, ¢ceyrek bazinda %0,2
daraldi. Konsensus yillik bazda %24 blylme gérilecedi yonindeydi (YF:
+%3,1, 2C24: +%2,4, 3C23: +%6,5). Dider taraftan, ceyreklik bazda dedisim »
gdzlenmemesi beklenmekteydi (YF: +%0,5, 2C24: -%0,2). Bdylelikle, »
Turkiye Ekonomisinin 3C24 itibariyle ceyreklik bazda teknik resesyon h
girdigi ifade edilebilir. Tirkiye Ekonomisi en son 4C18 déneminde teknik
resesyon yasamisti.Bdylece, 9A24 dénemindeki yillik blylimeyi %3,2, son
4 ceyrek dénemdeki yillik blylmeyi ise %3,6 olarak hesapliyoruz. Ayrica,
yine son 4 ceyrek dénem itibariyle Turkiye'nin gayri safi yurtici hasilasini
(GSYH) 39,2 trilyon TL (1,3 trilyon dolar); dolar kisi basina disen GSYH'yi 0
de 457.325 TL (14.636 dolar) olarak tahmin ediyoruz. P e eeaee
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Bilyiimenin belirleyicisi net ihracat ve tiiketim oldu. 3C24'te i talep ve net
ihracat bUylmeye 2,2'ser puan pozitif katki verdi. Béylelikle, bUylimeye
tuketimden gelen kesintisiz pozitif katki 17. ceyrege, net ihracattan ise Ust
Uste 3. ceyrede ulasti. 3C24'te ihracatin yillik bozda %0,8 artarken, 14 HTaketim-Ozel ® TaketimrKamu = Yatwm Stk = Net ihracat
ithalatin %9,6 daraldidini da not edelim. Diger taraftan, en ylksek negatif
katki 2,0 puan ile stok dedisiminden gelirken; kamu harcamalarn 0,1 puan
ve yatirmlar 0,2 puan negatif katki verdi. Yatirrm harcamalarinin alt
detayinda insaat Ust Uste 8. ceyrekte de pozitif katki verirken, makine-
teghizat yatinnmlarinin Gst Uste 2. Defa negatif katki vermesi dikkat ¢ekici.
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Harcama Yontemiyle Katkilar, puan

Hizmet sektorii biiyiimede basi cekmeyi siirdiiriirken, Sanayi Sektorii iist
liste 2. ceyrek dénemde de daraldi. Uretim yontemi bilesenleri tizerinden,
3C24'te en yuUksek katki +1,0 puan ile hizmetlerden (toptan/perakende
ticaret ile finans/sigorta +0,3'er puan) geldi. Sanayi sektérl, 3C23'te Ust
Uste 2. defa olmak Uzere, -0,4 puan ile negatif katki verdi (imalat: -04 Uretim Yontemiyle Katklar, puan
puan). Tarim sektdriinden, Ust Uste 5. defa olmak Gzere, +0,5 puan ile glcli
pozitif katki geldigi gérildi. insaat sektéri ise st Uste 8. defa olmak tizere
+0,4 puan ile pozitif katki yapti. Sektérlerin toplam gayrisafi katma degeri % [ |
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Tanm ®imalat ®insaat = Hizmet ™ Vergi-Sib M Diger

+1,8 puan olurken, stibvansiyon hari¢ verginin katkisi +0,3 puan oldu. 4% — |
Sirket karlarinin payi azaldi ancak biiyiimedeki en yiiksek orani aldi. Gelir z: —
ybntemine gére, isglici ddemelerinin Gayrisafi Katma Dederdeki payi %
3C23'teki %31,9'dan 3C24'te %36,4'e yikselirken; net isletme artidi/karma 0% ; . | e
gelirin payi 3C23'teki %47,8'den 3C24'te %45,1'e geriledi. Sabit sermaye 1% -
tlketiminin payi da 3C23'teki %21,2'den 3C24'te %20,5'e geriledi. 2% @ " < < <
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Yavaslamanin siirmesi muhtemel. 4C24 dénemine iliskin dncl gstergeler
ve yuksek frekansli veriler blylimede ivme kaybinin sardtGgind isaret
etmekte. Yerel secimler &ncesinde &ne c¢ekilen talep etkisinin
normallesmesi, finansal kosullardaki sikilik ve yil ortasinda asgari Gcrete , Sabit Sermaye Toketimi B Net isletme ArtigyKarma Geli
zam yapilmamis olmasi bu durumun ana nedenleri olarak
degerlendirilebilir. BUyUmedeki yavaslamanin &zellikle 4C24'te daha o8 .

hissedilir olacagini dederlendirmekteyiz. Kuiresel finansal kosullardaki

Gelir Yontemiyle GSYH Bilesenlerinin Gayrisafi

Katma Deger igerisindeki Paylari (%)

12 o Uretim Uzerindeki Net Vergiler i isgiicti 5demeleri

0.6

gevseme adimlarinin kademeli gergceklesmesi de dis talepten beklenen 0.4
katkinin bir miktar sinirh kalmasina yol agabilir. 2025 yilinin ilk yarisinda 02
blylmenin gdrece zayif kalmayi strdlirmesini; ancak beklenen Ucret 0+ i i i i X

artislar, TCMB'nin  muhtemel faiz indirimleri, dis talebin katkisinin
kademeli artmasi kaynakli ikinci yarida toparlanma gézlenebilir. 2024 ve
2025 yili baytme tahminlerimiz sirasiyla %3,0 ve %3,5 seviyesinde (OVP
Hedefi: +%4,0, TCMB Kasim PKA - 2024: +%3,1, 2025: +%3,2). 2024 yih
blylme verileri 28 Subat'ta aciklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglinci kisilere agiklanamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldudunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IUtfen mesaji sisteminizden silinz
ve gdndereni uyariniz. Gdnderen ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri, yorum ve dederlendirmeler hozirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
ctkabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goéruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinnm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaoz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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