Ydtlrlm TURKIYE'NiN iLK BORSA
Finansman

ARACI KURUMU

Makro Bakis: Tiiketici Gliven Endeksi, Ocak 2024 23.01.2025

Erol Guircan
erol.gurcan@yf.com.tr

"ORLRef) Blbi

Tuketici Guven Endeksi (TGE), 3 Aylik Ortalama
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TGE, Ocak ayinda %0,4 dususle
81,0'e geriledi. (Onceki: 81,3,
+%19). 3 aylk ortalamalar
itibariyle ise edilim toparlanmaya
devam ederek son 15 yilin en
yUksek seviyesine ulasti.
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TGE Alt Endeksler, 3 Aylik Ortalama

105
o5 o Aylik bazda, doért ana alt endeks
karisik bir gérinim sergiledi. Ug
85 aylik ortalamalara goére, maddi
durum endeksi ve dayanikh
75 . . v .
tiketim mal  alma dulstncesi
65 endekslerinde  sinirll bir geri
D cekilme gorilirken, diger
55 ~==Maddi Durum Beklentisi endekslerde toparlanma devam
Ekonomik Durum .
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(2] (3] o ] (3] (3] < < < < < < wn
o~ o~ o~ o~ o~ ~N ~ o~ o~ o~ ~ ~ ~N
Y > £ = ) o = > £ = @ o
§ £ § 5 & 8 8 &8 8 F F & G

Tuketici Egilim Anketi Endeksleri

Yari-dayaniklilara harcama diistincesi
Dayaniklilara harcama diistincesi
Ucretlere iliskin beklenti

issiz sayisi beklentisi*

TGE

Maddi durum beklentisi

Ekonomik durum beklentisi

Mevcut Mali Durum

Maddi Durum (Son 1 yil)

Tasarruf igin uygunluk

e Ocak'ta yalnizca yari dayanikl
mallara harcama dustincesi 100

Tiiketim i¢in borglanma ihtimali* iylmserllk e§|é|n|n uzerinde
Tiiketici fiyatlarina dair beklenti* gergek|e$ti'
Genel ekonomik durum

Dayanikli mal alimi igin uygunluk
Tasarruf etme ihtimali

Konut tamiratina harcama ihtimali
Tiketici fiyatlarina iligkin diisiince*
Otomobil alma ihtimali

Konut alma / inga ettirme ihtimali
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Genel / Public

Tuketici Egilim Anketi, Aylik Degisimler

. B . . i u I I
18 alt endeksin 9'unda aylik art
Issiz sayisi beklentisi* — .
Tiiketici fiyatlarina dair beklenti* — kaydedlldl. Ayllk bGZdG en hlZIl
Genel ekonomik durum | .. ..
Tiiketici fiyatlarina iliskin diisiince* _— Clrtl§|0 r |§S|Z SO\/|S| bek|entISI,
Ekonomik durum beklentisi — . . e . . .
Komut tarm et o el - tuketici fiyatlarina dair beklenti,
Konut alma / inga ettirme ihtimali - ekonomik dUrU m ve tUketiCi
Maddi Durum (Son 1yil) - . .. . . .
Tiiketim icin bor¢clanma ihtimali* - flyClt|C|r|n|n deg Isimine dair
TGE . e .
Otomobil alma ihtimali | distince endekslerinde
Maddi durum beklentisi LY KL . P .t
e e 3 gorulurken; en belirgin dusUsler
Dayanikhlara harcama diisiincesi . dqur"k“ mG| G||m| igin uygun|uk’
Yarn-dayaniklilara harcama diisiincesi il . . . .
Mevecut Mali Durum 1 Ucretlere iliskin beklenti, tasarruf
Tasarruf icin uygunluk - . . | k dd
Ucretlere iliskin beklenti . |Q|n uygunu ve mevcut ma |
Dayanikh mal alimi i¢in uygunluk . dUrUm endekslerinde yc§cndl.
-15 -10 -5 [o] 5 10
Kisisel Mali Duruma Dair Endeksler
3 Aylk Ortalama
e 3 aylik ortalamalara gore, kisisel
100 i uruma iliskin a
mal d lisk It

endekslerden; hanenin icinde
bulundugu maddi  durumunu
80 gosteren endekste aylk bazda
yasanan sert dusus dikkat cekici.

70
/V\f Ote  yandan, tiketim igin
60 borclanma  ihtimali  endeksi

50 verisetinin basladigi 2012'den bu

= Maddi Durum (Son 12 Ay) yana en ylksek seviyeye ulasti.
40 Maddi Durum Beklentisi

Mevcut Mali Durum

920

30 *Borg kullanmak tiiketim harcamalarini olumlu
yonde etkileyebileceginden tiketimin
finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali
endeksinin artmasi iyimser durumu, azalmasi

ise kétiimser durumu gostermekte.

Oca 23
Mar 23
May 23
Tem 23
Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24
Eyl 24
Kas 24
Oca 25

Genel Ekonomik Duruma Dair Endeksler - Mevcut Durum
3 Aylik Ortalama
e Genel ekonomik duruma yoénelik

80 endekslerde aylikk bazda hizh
70 dedisimler gézlemlendi. Mevcut
dénemin dayaniklh mal alimi ve
tasarruf icin uygunluduna iliskin

50 = N~ — endekslerde sert distsler

60

40 kaydedilirken, tuketici fiyatlarinin

30 dedisimine dair duslince ve

2 ekonomik durum endekslerinde
—Ekonomik durum toparlanma surda.

10 Tasarruf Igin Uygunluk

Dayanikli Mal Alimina Uygunluk

0 *Tuketici fiyatlarinin degisimine iliskin distince
endeksinin artmas tiiketici fiyatlarinda disis
yasandigr diisiincesini, azalmasi ise tiiketici
fiyatlarinda artis yasandigi  disiincesini

gbstermekte.

Oca 23
Mar 23
May 23
Tem 23
Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24
Eyl 24
Kas 24
Oca 25
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Genel Ekonomik Duruma Dair Endeksler, Beklentiler
3 Aylk Ortalama
135 e Ucretlerin degdisimine iliskin
125 beklenti endeksi hari¢ tim alt
15 endekslerde yukselisler gorulda.
108 Ozellikle, Tuketici fiyatlarina iliskin
beklenti ve issiz sayisina yoénelik
95 . .
beklenti  endekslerinde  aylik
85 bazda hizh yiikselisler gérildi.
75 D S e *issiz sayisi beklentisi endeksinin artmasi issiz
. = . sayisinda azalma beklendigini, endeksin
65 === Ekonomik durum beklentisi L O
issiz sayisi beklentisi* azalmast ise issiz sayisinda artis beklendigini
55 Tiiketici Fiyatlarina iliskin Beklenti* gdstermekte.
45 ————[Ucretlere iliskin Beklenti : . . . . . *Tiiketici fiyatlarimin degisimine iliskin beklenti
Q Q i 2 i Q A 3 S 3 3 3 1 endeksinin artmas: tiketici fiyatlarinda disis
g g g‘ § = é g g z:>f E = ﬁ g beklentisini, azalmas ise tiiketici fiyatlarinda

artis beklentisini géstermektedir.

Harcama & Tasarruf Egilimi Endeksleri, Tiketim Mallari,

3 Aylik Ortalama

e Harcama ve tasarruf egilimi

110 . _
endeksleri Ocak'ta geriledi. Yar
105 dayanikh tiketim mallarina
yonelik harcama duslincesi, Ust
100 Uste 17. ayda da 100 kritik esigin
tzerinde kalmaya devam ederken;
93 dayanikh tiketim mallarina
harcama yapma dusincesi ise bir
90 ==Y ari-dayanikli Tiketim Mallarina Harcama Diisiincesi .
ay aranin ardindan yeniden 100
85 — —Dayaniki Tiketim Mallarina Harcama Diséincesi kritik esigin altina geriledi.
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Harcama & Tasarruf Egilimi Endeksleri, Yatinnm-Tasarruf

3 Aylik Ortalama

e Yatinm ve tasarrufla iliskili
45 endeksler, aylik bazda karisik bir
40 gorinum sergiledi. Ozellikle konut
35 satin alma endeksinde hizli bir
30 artis goralturken, konut tamiratina
2 harcama ihtimali de bu artisa eslik
etti. Diger yandan, otomobil satin
20
alma ve hanehalkinin  tasarruf
1 etme  ihtimali endekslerinde
= Konut-tamiratina harcama ihtimali R s e
10 %
Tasarruf etmS TN dustsler kaydedildi. Bu egilim,
5 Otomobil alma ihtimali tiketim icin borclanma ihtimali
o Kenutalma/insa ettime jhtimali endeksindeki  artisla  birlikte
Q n ﬁ n g n : g : : : : CIQ d )4 | d‘ ‘Id'v' d b' b‘ 2om T
s 5 z E = 8 8 3 = T S @ % egerlendirildiginde, irbirini
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destekler nitelikte.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler Focus
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Turks
Yatirim Finansman

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaoz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmas,
kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldudunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz litfen mesaji sisteminizden silinz
ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogruludu,
guncelligi ve eksiksiz oldudu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degderler AS.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tarld veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.$S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratobilecedi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Arastirma Bolimii

Serhat Kaya Muaduar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
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izmir +90 (232) 4418072 Samsun +90 (362) 43146 71
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