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TUFE, Temmuz'da aylik %3,23 artisla, yillik %71,60'tan %61,78'e geriledi. Beklenti %3,38 TUFE ve UFE (Y/Y)
civarinda artis yonundeydi (YF: +%3,38, Haz.24: +%1,64, Tem.23: +%9,49, 2019-2023 Medyan:

+%71,80). Aylik bazda en yiiksek artislar %8,08 ile Konut, %5,84 ile Alkollii icecekler ve Titiin, 180%

%3,82 ile Ulastirma gruplarinda gézlenirken, -%2,58 ile Giyim-Ayakkabi aylik dists kaydeden 160%

(Ust Uste 2. aylik disus) tek ana harcama gruk.)u oldu. Kalem bazinda aylik en yuksek artis ::Z::

gézlenen ilk 5 kalem; Elektrik (+%38,00), Alkollti Icecekler (+%17,22), Demiryolu ile Sehirler Arasi 100%

Yolcu Tasimaciligi (+%11,80), Akaryakit (+%10,09) Yumurta'da (+8,01) olurken; aylik en sert 80%

dusus/en az artis gdzlenen ilk 5 kalem Patates (-%14,92), Cocuk Giyim (-%6,43), Erkek Ayakkabi 60% M
(-%4,25), Kimes Hayvanlari Eti (-%3,44) ve Yemek ve Oturma Odasi Mobilyalari (-%2,96) oldu. 40%

Cekirdek gostergelerden C endeksi (enerji/cItln/gldo:oulkolsf:z icecek/alkollii icecek-titin haric) 22:: \\/’v

aylhk bazda %2,45 artisla yillik bazda %60,23 oldu (Onceki: %71,41). 20%

Yilllk Hizmet TUFE, iist iiste 19. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubundaki aylik artis %2,71 o 22 R33N SNSNFNANINANRIRIRIIIN
iken (Haz.24: +%0,91, Tem.23: +%9,35), Hizmet grubundaki artisin aylik %4,39 olmasi dikkat 8325882838 2E882 58825
cekici (Haz.24: +%3,31, Tem.23: +%9,81). Son durum itibariyle, yillik Mal grubu TUFE %52,67 ve UFE-TUFE Makas TOFE e OFE Celirdek TOFE (C)

Hizmet Grubu TUFE %85,63 olup, Hizmet-Mal TUFE makasinin 33,0 puan olmasi enflasyon

goérinimunde katilik riskini artirmakta. Temmuz'da, islenmis gida (ekmek dnculagiinde) ayhk M . @
al ve Hizmet TUFE (Y/Y
%2,55 artarken (y/y: %60,35), islenmemis gidadaki artis %1,07 (taze meyve-sebzede %3,14'luk v 1z (Y/Y)
artisa ragmen) seviyesinde oldu (y/y: %57,35). Enerji tarafinda elektrik zammi ve akaryakit
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle aylik %10,00 artis gézlendi (y/y: %38,83). Sigara-Alkol tarafina

100%
gelen zamlar da aylik manset TUFE'deki artis da belirleyici rol oynadi. Gida ve enerji haric mal 0%
grubunda gdzlenen aylik artis %1,04 ile sinirl kaldi (y/y: %40,50). Bu durumda, giyim-ayakkabi 60%
grubunun aylik bazda Ust Uste 2. defa dists kaydetmesi ve dayanikli mallardaki aylik artisin ©%
sinirl kalmasi belirleyici oldu. Hizmet, tarafinda ise artis genele yayilirken; alt gruplarin tamami 20%
aylik bazda manset enflasyonun Gzerinde artis gdsterdi. En yiksek aylik artis, yillik %25 zam 0%
tavanin sona erdigi kira grubunda gézlendi (y/y: %122,33). 20%
Yillik UFE, son 13 aydir TUFE'nin altinda. UFE aylhk bazda %1,94 artisla (Hoz.24:+%1,38, Tem.23: :z:
+%8,23, 2019-2023 Medyan: +%2,46) yillik %41,37 oldu (Onceki: %50,09). Baylelikle, yillik TUFE ’ 2 288" AN KN I AN RILA I
son 13 aydir UFE'nin tzerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -21,5 puandan -20,4 puana geriledi. fE 8255828382588 2F588¢ ¢
Aylik bazda tim ana sanayi gruplari ve ana sektdrlerde artis gézlendi. Ana sanayi gruplarinda Mal - Hizmet Makas! Mal == THizmet

en yuksek artis %6,3 ile enerjide (%311 y/y), sektdrel bazda ise %74 ile elektrik, gaz, buhar,

iklimlendirmede gézlendi (%25,3 y/y). imalat grubu (+%14 a/a, %418 y/y) altindaki 23 alt e - .
sektériin 22'sinde aylik artis goruldu. Aylik bazda en yiksek artis %5,7 ile kok ve rafine petrol Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel}

arunlerinde (%291 y/y), tek dusus ise %2,7 ile tutiin Uriinlerinde gergeklesti (%65,0 y/y). %45

Giiclii baz etkisi A§ustos'ta da gozl k. Ozetle, Temmuz'da aylik artis hizinin yeniden %3'iin a0

Uzerine yUkselmesinde elektrik, akaryakit, sigara-alkollt iceceklerdeki zamlar belirleyici olurken %38

giyim grubundaki aylik diistis mansetteki artisi bir miktar sinirladi. Aylik TUFE'deki hizlanmaya %30

karsin yillik rakamin %71,6'dan son 9 ayin en disugu olan %61,8'e gerilemesinde belirleyicinin %28 %21

gucli baz etkisi (Tem.24: +%3,2, Tem.23: +%9,5, 2019-2023 Med.: +%1.8) oldugunu da %20

hatirlalatalim. TCMB, Temmuz'da aylik bazda TUFE'de gegici artis olabilecegine yonelik bir %15

iletisim kurmustu. Ancak, Agustos'ta yapilan dogalgaz ve sigara zammi gibi etkilerle gelecek %10 %0.7

ayda yine %3 ve iizeri aylik enflasyon gérme riskinin arttigini distinmekteyiz. Ancak, yilik TUFE %05 I I I I I I I I I

benzer sekilde baz etkileriyle gerilemeyi stirdtirecektir (Agu.23: +%9,0, 2019-2023 Agu. Medyan: %00 I I I I I I I I

%1,1). Hizmet tarafindaki yiuksek seyir de enflasyondaki katilik riskini artiran dnemli unsurlardan § % % § S °§’ % § E§EEEEEREE § E g ,El

biri. Kira tarafindaki %25'lik sinirin kalkmasi sonrasinda aylik artis hizinin son aylardaki %5
civarlarindan %7 civarina yukseldigi gérilmekte. Diger taraftan, giyim grubunda son 2 aydir

gézlener? c\{llk dusus ile birlikte dayanikli mallarda gézlenen. Fiijsijk aylk degisimler d? ic Aylik Enflasyon Gerceklesme & TCMB Tahmini
talepteki gérece yavaslamanin yansimalari olarak okunabilir. Ayrica, son 3 aylik UFE

ortalamasi da %1,8 oldu. Bu durumun devam etmesi dniimiizdeki dénemde aylik enflasyondaki

mm—Aylik Ortaloma TOFE 2003-2017 Ort. 2018-2023 Ort.

8

artislar sinirlayici yénde etki edebilir. 7A24 déneminde ortalama manset TUFE %37 ve 7

ortalama cekirdek TUFE %3,7 olurken; 7 aylik birikimli TUFE %28,76 seviyesine ulasti (12 Aylik 6 .

Ortalama: %65,93). TCMB'nin yilsonu TUFE tahmini %38,0 O|L!P (tahmin arahdi: %34-42), bu 5 %37

tahminin yakalanmasi icin yilin geri kalaninda aylik ortalama TUFE'nin yaklasik %1,4 civarinda 4 1Y24 Ort.: <%

(tahmin tst bandi icin yaklasik %2,0) olmasi gerekmekte. TCMB, %38 tahminini ima eden aylik 3 3C24 Ort.:

patikayi, 1Y24'te %4 civari, yil ortasindan itibaren %2,5'in alti ve son ceyrekte %!1,5 civari olarak ) <25 4G24 Ort.:

isaret etmisti. Mevcut gerceklesmeler itibariyle yilin ilk yarisindaki gergeklesmeler TCMB tahmin . RS,

patikasiyla uyumlu gérinmekte; ancak, gelen son zamlar ve sonbaharda okullarin agilacak o

olmasi kaynakli mevsimsel etkiler nedeniyle 3C24 ve 4C24 dénemi tahminlerine ydnelik risklerin 3 ¥ 3T ¥ ¥ T T ¥ 3 T oz o3

halen bir miktar yukari yénlt oldugunu degerlendiriyoruz. 8 Adustos Persembe giinii basin g 8 5 £ 7 83 E & X = 8 8
o w = s T e < ~ <

toplantisiyla tanitilacak olan yilin 3. Enflasyon Raporu toplantisinda TCMB'nin patikasinda bir
degisiklik olup olmayacag ve olasi faiz indirim zamanlamasina yénelik mesajlar takip edilecek.
TCMB'nin hem yilsonu tahminlerinde radikal bir degisiklige gitmesini hem de 20 Agustos'taki
PPK'da herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Olasi faiz indirimleri agisindan 4C24-
1C25 dncesinin erken olacagini degerlendirmekteyiz.

Gergeklesme ~ ———TCMB Aylik Tahmin Dénem Ortalamasi
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TUFE - Ana Harcama Gruplar, Aylik % Degisim TUFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar
| |

Cesitli malve hizmetler %2.94 Gesitli malve hizmetler
Lokanta ve oteller I ©3.33 Lokanta ve oteller |
Egitim I 00138 Egitim 1
Eglence ve kiiltiir I %2.07 Eglence ve kiltiir -
Haberlesme I 321 Haberlesme -
Ulastirma I | ©63.82 Ulastima
Saghk I %374
Evesyas I %168 Soglk —
Konut I ;.05 Evesyas: —
Giyim ve ayakkabi -%2.58 Konut I
Alkollii igecekler ve tiitiin I /.5 54 Giyim ve ayakkab:
Gida ve alkolsiiz igecekler I 183 Alkolliiigecekler ve tiitiin |
TUFE I 323 Gida ve alkolsiiz icecekler |
-%4.00  -%2.00  %0.00 %200 %400 %600 %800  %10.00 -040 -020 - 020 040 060 0.80 100 120  1.40
Ozel Kapsamli TUFE Géstergeleri
Temmuz 2024
YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirhik (%) Aylk % (%) Yilhk (%) Yillik (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 32 288 61.8 65.9
Ana harcama gruplari
Gida ve alkolsiizigecekler 253 18 27.6 58.9 69.3
Alkolll igecekler ve titin 4.3 58 28.1 59.9 67.1
Giyim ve ayakkabi 6.4 -26 123 39.6 424
Konut 14.1 8.1 399 98.5 53.2
Evesyasi 8.9 1.7 251 56.6 62.7
Saglik 3.2 3.7 342 63.0 77.6
Ulastirma 16.8 3.8 202 46.1 719
Haberlesme 3.8 32 252 48.0 50.7
Eglence ve kdltur 3.1 21 248 5438 60.5
Egitim 20 14 501 104.5 90.9
Lokanta ve oteller 7.1 33 447 76.0 91.2
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 29 296 55.6 61.1
1. Ozel kapsaml TUFE géstergeleri
A Mevsimlik driinler hari¢ TUFE 3.6 299 63.7 67.0
B Islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 25 285 60.3 68.4
¢ Enerji, gida ve alkolsiizigecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE 25 292 60.2 70.4
D Islenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri harig TUFE 34 286 62.6 63.9
E  Akollii igecekler ve tiitin harig¢ TUFE 3.1 288 61.9 65.9
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar hari¢ TUFE 2.6 288 59.5 69.8
2. Mallar 27 228 52.7 56.6
Enerji 10.0 29.7 80.1 38.8
Gida ve alkolsiiz icecekler 18 27.6 58.9 69.3
islenmemis gida 1.1 30.0 57.4 80.6
Taze meyve ve sebze 3.1 313 56.6 78.5
Diger islenmemis gida -0.2 292 57.7 82.0
islenmis gida 26 254 60.4 60.0
Ekmek ve tahillar 35 288 60.8 61.0
Diger islenmis gida 21 238 60.3 59.6
Enerji ve gida digi mallar 10 173 40.5 54.0
Temel mallar 04 159 38.3 52.2
Giyim ve ayakkabi -2.7 117 38.7 414
Dayanikli mallar (Altin haric) 06 144 31.4 56.3
Diger temel mallar 23 216 49.8 535
AlkollU igecekler, tituin ve altin 55 275 57.4 67.1
3. Hizmet 4.4 443 85.6 91.2
Kira 7.0 575 122.3 1144
Lokanta ve oteller 33 447 76.0 91.2
Ulastirma hizmetleri 48 326 93.9 95.6
Haberlesme hizmetleri 55 36.2 70.2 62.9
Diger hizmetler 34 425 77.3 85.0
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Yurtici UFE, Sektorler ve Alt Sektérler
Temmuz 2024

Agirhk Aylik% YBB Yilhk%  12A Ort.

(%) Degisim (%) Degisim Yillik (%)

Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 19 218 41.4 47.6
Ana Sanayi Gruplan
Ara mali 1.6 20.5 37.0 484
Dayanikl titketim 1.2 24.0 49.8 60.8
Dayaniksiz tliketim 0.6 2841 554 64.4
Eneriji 6.3 15.2 311 10.8
Sermaye mali 1.8 21.0 40.1 61.5
Sektorler

Madencilik ve tasocakeilig 3.6 16 271 60.3 68.7
Kémiir ve linyit 0.5 -1.7 220 49.8 49.4
Ham petrol ve dogal gaz 03 22 15.6 58.5 51.9
Metal cevherleri 1.3 20 312 50.3 63.9
Diger madencilik ve tasocakeiligr tirtinleri 1.4 22 297 71.5 84.0
imalat 87.4 1.4 223 41.8 54.4
Gida iiriinleri 20.0 01 277 55.2 62.4
icecekler 0.8 4.3 34.0 58.8 60.3
Tutlin riinleri 0.3 -27 235 65.0 61.5
Tekstil tirlinleri 9.9 29 20.2 33.8 47.4
Giyim esyasi 1.5 1.3 305 62.7 62.9
Deri ve ilgili tirlinler 1.0 1.8 231 42.0 51.6
Agac ve mantar iiriinleri (mobilya haric) 1.4 1.3 18.2 47.7 51.6
Kagit ve kagit tirlinleri 3.2 17 277 45.7 44.7
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 17 303 50.5 68.9
Kok ve rafine petrol liriinleri 25 57 138 291 46.5
Kimyasallar ve kimyasal Uriinler 4.4 1.3 18.8 36.2 47.0
Temel eczacilik tirlinleri ve miistahzarlan 1.4 0.2 213 55.1 75.0
Kaucuk ve plastik iirlinler 4.8 19 239 45.4 499
Diger metalik olmayan mineral iiriinler 4.6 26 254 48.6 50.2
Ana metaller 8.7 0.3 145 239 41.2
Fabrikasyon metal liriinler, makine ve ekipmanlar haric 5.9 1.0 185 33.2 55.0
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik tiriinler 1.5 3.9 183 30.9 41.2
Elektrikli techizat 34 0.4 193 36.8 59.2
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 1.8 23.8 43.8 61.8
Motorlu kara tasitlan, rémork ve yari rémork 3.8 1.6 19.6 399 65.3
Diger ulasim araclan 0.8 0.7 20.2 34.6 52.2
Mobilya 24 1.3 29.8 57.7 68.8
Diger mamul esyalar 1.0 26 251 53.6 67.4
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi 8.3 7.4 147 253 -16.4
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 74 147 253 -16.4

Su temini; kanalizasyon, atik yénetimi ve iyilestirme faal. 0.7 53 251 75.4 70.2
Su ve suyun antilmasi ve dagitiimasi 0.7 53 251 75.4 70.2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaoz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olaraok herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirm danmismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
gobrislere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomoz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol GlUrecan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurltk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 O1 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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