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TCMB, enflasyon tahminlerinde degisiklige gitmedi:

e 2024 =»Orta Nokta: %38, Tahmin Arahdi: %36-42

e 2025 =>» Orta Nokta: %14 Tahmin Aralidi: %7-21

e 2026 = Orta Nokta : %9

e Orta Vadeli Hedef : %5

Tahminlerde degisiklige gidilmemis olmasinin para politikasindaki durusa yoénelik niyeti
gosterme acisindan énemli oldudu ifade edildi.
TCMB'nin 2024 yilsonu tahminini sabit tutmasininin gerekgesi olarak ;

e Talep kosullarindaki dengelenme ve enflasyon beklentilerindeki gerilemenin
ongorilerden daha yavas gerceklesmesi kaynakli 0,2'ser puan (toplam +0,4 puan)
yukari yonli etkinin,

e TL cinsi ithalat fiyatlart (-01 puan) ve vyoénetilen-yénlendirilen fiyat
varsayimlarindan (-0,3 puan) gelen toplam -0,4 puanhk etkinin birbirini
dengelemesi olarak isaret etti.

2024 yilsonu tahmininin yakalanmasi icin aylik tahmin patikasi olarak, mevsimsellikten
arindinlmis ortalama aylik enflasyonun 3C24'te %2,5 civaring, son ceyrekte ise %1,5'in bir
miktar altina gerileyecedinin éngorildigi paylasildi.

TCMB Baskani Karahan,

1. sunumun giris bélumiinde, «Bir énceki Rapor déneminden bu yana degismeyen tek
unsur para politikasindaki kararli durusumuz. ilerleyen dénemde de bu durusumuzu
stirdiirerek, dezenflasyonun devamini saglayacak sekilde hareket edecegiz. » ifadesini
kullanirken;

e sunumun son béliminde de olasi faiz indirim déngisinin baslangici icin takip
edilen (1) aylik enflasyonun ana egdiliminde belirgin ve kalici disus ile (2) enflasyon
beklentilerinin tahmin araligina yakinsamasi kriterlerini isaret ederek; « Her iki
kriterde de alinacak mesafe oldugunu dederlendiriyoruz. Bu nedenle, para
politikasinda sikihigi korumaya devam edecegiz. » ifadesini kullandi.

Gerek yilsonu tahminlerinde yukari yonli bir revize olmamasi gerekse de yukarida dikkat
cektigimiz ifadelerden hareketle, TCMB'nin en azindan yilin son ¢eyredine ya da 31 Ekim'de
yayinlanacak olan yilin son Enflasyon Raporuna kadar politika faizini sabit tutacadini; ancak
Kasim ve/veya Aralik toplantilarinda politika durusunda sikilidi gézetecek sekilde kademeli
indirimlere baslayabilecedini dederlendiriyoruz. (1) Toplantida resmi tahminlere noktasal
(orta nokta) odaklanmak vyerine tahmin araliginin izlenmesinin; (2) ayrica, sektorel
beklentilerin (hanehalki) de seviyesinden ziyade seyrine/egilimine odaklaniimasinin  daha
saglikh olacagdinin ifade edilmesinin de bu géristimizi destekledigini dislinmekteyiz.
Toplantida/Raporda 6ne ¢ikan diger bazi basliklar su sekilde 6zetlenebilir
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Cikti aciginin son geyrek itibariyle negatif diizeylere gerilemesi beklenmekte.
Faiz indirim donglst basladigi dénemde temkinli yaklasimin korunarak para
politikasinda dezenflasyonu destekleyici sekilde sikiigin korunacadi vurgulandi.
TCMB, bankalarla satim yonli gerceklestirdigi swap islemlerinin likidite araglarinin
gesitlendirilmesi kapsaminda atilan bir adim oldugu ifade edildi.
o Enflasyon Raporundaki Sterilizasyon Araclarina yénelik kutu calismasinda,
= satim yonli swap ihale toplam tutarinin sinirli seviyede tutulmasinin ve
piyasa ihtiyaglari dogrultusunda kademeli olarak artirilmasinin
planlandidi ifade edilmekte.
= Bankalararasi Para Piyasasina (BPP) ek olarak diger para piyasalarinda
islem yapilabilmesi icim ¢alisma yaratildtgu belirtiimekte (banka ve
banka disi finansal kuruluslardan kotasyon yoluyla borg alma islemleri
yapabilmek amaciyla)
= TL depo alim ihalelerinin sahip oldugu operasyonel etkinlik (para
piyasasi islemi olmasi) nedeniyle Likidite Senedi ihracinin kullaniimasinin
su ana kadar tercih edilmedigdi not edilmekte.
= Sistemdeki likidite seviyesi itibaryla bankalarin daha cok kisa vadeli
ihalelere talep gosterdigi, kalici likidite fazlasinin olasi artisina bagl
olarak daha uzun vadeli acilabilecek olan ihalelere de talebin
artabilecedi degerlendirilmekte.
Para politikasi durusunun sikiligi agisindan reel getiriden ziyade, veri odakh (talep
kosullari ve enflasyon beklentilerinin seyri) bir yaklasimin benimsendidi ifade edildi.
Enflasyon beklentilerinin seyrine dair degerlendirme yapilirken dikkate alinan
kriterlerin (1) reel degerlenme, (2) talepte dengelenme ve (3) beklentilerin ¢cipalanmasi
oldugu belirtildi.
TCMB'nin aylik enflasyonun ana edilimine ydnelik iletisimini mevsimsellikten
arindirilmis veriler tizerinden yapmakta olmasini tamamlayici nitelikte TUIK ile ortak
calisma yurituldigi belirtildi. Bu kapsamda, ilerleye sirecte TUIK tarafindan
enflasyon verileriyle birlikte mevsimsellikten arindirilmis rakamlarinda paylasiimaya
baslanacagi ifade edildi.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglunci kisilere aciklanamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicising iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen mesaiji sisteminizden siliniz
ve géndereni uyarniniz. Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesgjin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S.
tarafindan her zamaon dedistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullan
ve glivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm darmsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisive &zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hichir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarnn kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceridinde yer alan cesitli bilgi ve
gérislere dayarilarak yapilacak ilerive déntk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclanndan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri

ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkiir ederiz.
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