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TUFE, Agustos'ta aylik %3,23 artarak yillik rakami %32,95'ten %33,29'a tasidi. Bu, yillik TUFE'de .. ..
16 ay sonra gézlenen ilk yikselis oldu. Beklenti aylik %2,5 artis yéniundeydi (YF: +%2,62, Agu25: TUFE ve UFE (Y/Y)
+%2,04, Eyl.24: +%2,97, 2020-2024 Medyan: +%1,59). Aylik bazda en yiksek artislar %17,90 ile

Egitim, %4,62 ile Gida ve Alkolstiz icecekler ve %392 ile Giyim ve Ayakkabi gruplarinda ::://: OFETURE Makos TOFE —0FE Gekirdek TOFE (€)
gozlenirken; aylik bazda disiis gosteren tek grup %0,03 ile Alkollii icecekler ve Titiin oldu. 140%
Temel basliklar bazinda aylik en yiksek artis gézlenen ilk 5 kalem Universite egitimi (%61,67),

Eyl.25: Dezenflasyon sekteye ugradi

120%
Diger konaklama hizmetleri (6grenci yurtlari, %36,62), Yumurta (%19,84), Taze balk (%19,16), 100%
Otobdis ile sehir ici yolcu tasimaciligi (%13,45) olurken; en sert diistis/en az artis gdzlenen ilk 5 80%
kalem ise Havayolu ile yolcu tasimacihidi (-%17,29), Saglik sigortasi (-%5,75), Evcil hayvanlar ile 60%

ilgili Grlinler (-%5,29), Ev ile ilgili diger temizlik malzemeleri (bulasik stingeri, ¢ép torbasi vb., - 40% "N'/\—_’
20%

%3,94) ve Karayolu ile sehirler arasi yolcu tasimaciligi (-%2,59) oldu. Temel basliklar itibariyle
aylik ortanca (medyan) TUFE, Adustos'ta %157 seviyesinden Eylillde %1,60'a sinirh artis 0%
gésterdi. Cekirdek géstergelerden C endeksi (enerji/altin/gida-alkolstiz icecek/alkolli icecek- 20%
tutun harig) aylk bazda %3,22 artisla yillik bazda %32,54 oldu (Onceki: %33,00).
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Yillik Hizmet TUFE, iist iiste 34. ayda da Mal TUFE iizerinde. Mal grubu aylik %2,79 artarken

(AQu.25: +%1,72, Eyl.24: +%2,06), yillik %2722'den %2813'e yikseldi. Boylece, yillik mal M . -
al ve Hizmet TUFE (Y,
grubundaki artis Ust Uste 2. aya ulasti. Gida grubu aylik %4,62 son 10 ayin en yuksek artisini v 1z (Y/Y)
gosterdi (Onceki: +%3,02) ve yillik %36,06'ya yiikseldi (Onceki: %33,28). islenmemis gida aylik 100%
%5,53 artisla (Onceki: +%2,02) yillik %37,53 (Onceki: %34,94) olurken; islenmis gida aylik %3,90

Mal - Hizmet Makasi | e Hizmet

artisla (Onceki: +%3,83) yillik %34,33 oldu (Onceki: %31,35). Taze sebze, tavuk-kuzu eti, balik, 80%
yumurta, sivi yaglar, ekmek, cay ve siit gibi temel gida triinlerindeki artislar bu taraftaki artista 60%
belirleyici olsa da, aylk artislar grubu geneline yayildi. Enerji grubu aylik %71,24 (Onceki: 40%

+%0,64) artisla yillik %34,73 oldu (Onceki: %33,66). Akaryakit tarafinda aylik bazda %2,36 artis

gérulirken, dodalgaz, su ve ev tipu fiyatlarinda daha ilimli artislar yasandi. Elektrik fiyatlarinda 0%

ise SKTT (Son Kaynak Tedarik Tarifesi) etkisiyle aylik bazda dustis kaydedildi. Gida-Enerji Harig 0%

(temel) mallar aylik %1,92 artisla (Onceki: %1,12) yillik %20,58 oldu (Onceki: %21,10). Bu tarafta, 20%

mevsimsel etkilerle giyim tarafindaki artisa ek olarak otomobil ve beyaz esyadaki ylkselisler

de dikkat cekti. Ayrica, altin fiyatlari kaynakli micevherat triinlerindeki aylik %5,7'lik artis da % 8 R 2 2 2 8 Q2 I I I I I IQL ] oRL
o6ne ¢ikan kalemlerden oldu. Hizmet grubundaki aylik artis %410 ile Ocak'tan bu yana z 8 8§ E 5 883 § £z § 8§ g E’ z

gézlenen en yuksek seviyede gerceklesse de (AJu.25: +%2,65, Eyl.24: +%4,90) yillik bazda
%45,77'den %44,66'ya geriledi. Hizmet tarafinda, kiraya ek olarak egitim (tiniversite ticretleri), Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel)
ulastirma hizmetleri (toplu tasima ve servis) belirleyici oldu. Lokanta-Oteller tarafinda gézlenen

aylik hizlanmada (%1,9'dan %2,7'ye) yurt tcretlerindeki artisin etkili oldugunu da not edelim. %45 Aylik Ortalama TUFE 2005-2017 Ot 2018-2024 Ort.
Haberlesme ve saglik tarafi ise gérece ihmli seyretti. Bdylece, Hizmet-Mal TUFE makasi 18,5 %4.0
puandan 16,5'e gerilese de enflasyon gdrinimiindeki katilik riskini ytuksek tutmayi strdirdu. %3.5

Yillik UFE, son 26 aydir TUFE'nin altinda. UFE aylik bazda %2,52 artisla (Agu.25: +%2,48, Eyl.24:

+%71,37, 2020-2024 Medyan: +%2,65) yillik %26,59 oldu (Onceki: %25,16). Bylelikle, yillik TUFE s
son 27 aydir UFE'nin tizerinde kalirken, UFE-TUFE makasi -7,8 puandan -6,7 puana geriledi. %20
Aylik bazda, tim ana sanayi gruplarinda artis gézlenirken; sektdrler bazinda yalnizea elektrik, %15
gaz, buhar tretimi ve dagitimi tiriinlerinde aylik gerileme gériildii (-%0,05 a/a, %23,81y/y). Ana %1.0
sanayi gruplarinda en yuksek artis %2,80 ile dayanikl mallarda (%31,62 y/y), sektérel bazda %05
ise %2,79 ile imalatta (%26,63) gerceklesti. imalat altindaki 23 sektériin 21'inde aylik artis %00
goruldi. Aylik en yuksek artislar %6,97 ile diger mamul esyalar (%46,08 y/y), %6,77 ve gida é § g 3 § g § § § § é §

arunlerinde (%35,00 y/y); tek disus ise %0,2 ile diger ulasim araclarinda gérilirken (%22,50),

tUtln Grdnleri (%23,77 y/y) de aylik bazda degisim gdstermedi. Slmi - =

Secilmis Enflasyon ve Faiz Géstergeleri

Faiz indirim hizinin yavaslamasi muhtemel. Eyliil TUFE gerceklesmesi, piyasadaki beklentiler ve
bizim tahminimize ek olarak, TCMB'nin giincel tahmin patikasindaki tahmin araliginin da 0%
Uzerinde oldu. Tahminimizdeki sapmada gida grubunun ana belirleyici oldudu sdylenebilir.

9A25 déneminde ortalama TUFE %2,6 (9A24: %3,5) olurken, son 3 aylik ortalama gerceklesme ::of

0/9?,4 ile yillikta %33,6 seviyesini ima etmekte. Son 3 ayda %1,68 olan ortanca (m«edyan) so%

TUFE'nin ima ettigi yillik rakam ise %22,1 seviyesinde (6nceki: %20,9). 9 aylik birikimli TUFE ise

%25,4 seviyesine ulasti. TCMB'nin 2025 yil sonu TUFE ara hedefi olan %24'tn (tahmin aralig:: 0% D -
%25-29) yakalanmasi icin yilin geri kalaninda aylik TUFE'nin -%0,4 civarinda (tahmin tist bandi 3%

olan %29 icin yaklasik %1,0) olmasi gerekmekte. Ozetle, aylik enflasyonun hem beklentinin 20%

90% e TUFE Beklenen TUFE AOFF BEndeksi  emmm Cekirdek TUFE

Uzerinde gerceklesmesi hem de dezenflasyon egiliminin sekteye ugramis olmasi olumsuz bir 10%
goruntl vermekte. Yili, %30'un altinda bir enflasyon ile tamamlama olasiligi neredeyse kalmad R S NINNNSRIRRANIIIIIINALLR
denilebilir. Eyltil TUFE verilerine dair bardagin dolu tarafina not edilebilecek tek nokta, ortanca zE855F2E885FT8885T888853

(medyan) TUFE'deki artisin son derece sinirl kalmasi oldu. Bu gériinim altinda TCMB'nin faiz
indirim hizini yavaslatmasi (hatta pas ge¢ ihtimali de beklentilere girebilir) son derece
muhtemel gériinmekte. Mevcut gerceklesme ve egilimleri baz alarak yilsonu TUFE tahminimizi
%30,8 olarak revize ediyor; ancak halen tahminimiz Gzerindeki risklerin yukari yénli oldugunu
da not ediyoruz. Son gérunum itibariyla 23 Ekim'deki bir sonraki PPK'da indirim hizinin en
azindan 150-200bp civarina yavaslatilmasi beklenebilir. Ekim enflasyon rakamlar 3 Kasim'da
yayinlanacak ve 7 Kasim'da TCMB yilin son Enflasyon Raporunu yayinlayacak.
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TUFE - Ana Harcama Gruplan, Aylik % Degisim TUFE - Ana Harcama Gruplan Aylik Katkilar

Gesitli mal ve hizmetler I %0214 Gesitli mal ve hizmetler
Lokanta ve oteller NN %02.68 Lokanta ve oteller [ ]
Egitim %79p Egitim I
Eglence ve kiiltiir . %129
Eglence ve kiiltiir | |
Haberlesme . %125
Haberlesme .
Ulastirma . %2.81
Ulastima —
Saghk W %048
Evesyas %165 Saghk 1
Konut %256 Evesyas: _—
Giyim ve ayakkabi I %:3.92 Konut I
Alkolliiicecekler ve tiitiin-%0.03 Giyim ve ayakkabi ]
Gida ve alkolsiiz igecekler I /0462 Alkollii igecekler ve tiitiin
TUFE I %3.23 Gida ve alkolsiiz iecekler ]
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Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri
Eylal 2025

12A
Ort.

YBB Yilhik Yilhik
Grup Kapsam Agirlik (%) Aylik % (%) (%)

Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 3.2 254 33.3 38.4
Ana harcama gruplari

Gida ve alkolsiiz igecekler 25.0 4.6 225 36.1 36.7
Alkolll icecekler ve tltlin 3.5 0.0 24.6 24.5 33.9
Giyim ve ayakkabi 7.2 39 -31 9.8 19.0
Konut 15.2 26 412 51.4 66.4
Ev egyasi 7.7 1.7 20.2 29.3 329
Saglik 4.1 0.5 26.9 35.2 42.8
Ulastirma 15.3 28 26.2 25.3 24.8
Haberlesme 3.6 1.3 147 23.2 25.8
Eglence ve kltir 3.4 1.3 189 24.9 30.2
Egitim 2.3 179 654 66.1 79.2
Lokanta ve oteller 8.3 2.7 292 33.9 429
Cesitli mal ve hizmetler 4.4 21 254 31.6 37.6

1. Ozel kapsamli TUFE gostergeleri
A Mevsimlik Giriinler hari¢ TUFE 3.1 285 34.1 39.0
B islenmemis gida Griinleri, enerji, alkolli igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE 3.3 259 329 37.9
C  Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE 3.2 257 325 385
D lislenmemis gida, alkollii icecekler ve tiitiin Griinleri harig TUFE 3.1 26.6 33.1 385
E  Alkollii igecekler ve tiitiin haric TUFE 34 255 33.7 385
F  Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 3.4 23.9 325 36.6
2. Mallar 2.8 19.7 28.1 31.3
Enerji 1.2 31.0 34.7 43.1
Gida ve alkolsiiz icecekler 462 225 36.1 36.7
Islenmemis gida 553 17.2 375 38.5
Taze meyve ve sebze 4.33 109 53.5 55.6
Diger islenmemis gida 6.35 21.8 28.2 28.2
Islenmis gida 3.90 27.2 34.3 34.9
Ekmek ve tahillar 297 323 41.0 41.6
Diger islenmis gida 439 247 311 31.8
Eneriji ve gida digi mallar 19 142 20.6 23.8
Temel mallar 21 127 19.9 22.4
Giyim ve ayakkabi 39 -38 9.1 18.3
Dayanikli mallar (Altin harig) 21 187 23.0 215
Diger temel mallar 1.0 164 234 27.3
Alkolll igecekler, tltlin ve altin 0.6 258 26.1 34.4
3. Hizmet 4.1 38.2 44.7 55.1
Kira 4.4 495 69.1 88.5
Lokanta ve oteller 2.7 29.2 33.9 429
Ulastirma hizmetleri 6.3 427 36.0 45.6
Haberlesme hizmetleri 0.8 18.0 23.8 324
Diger hizmetler 5.0 415 46.1 55.1
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Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE
Ana Sanayi Gruplari
Ara mali
Dayanikl tiiketim
Dayaniksiz tiiketim
Enerji
Sermaye mali
Sektorler

Madencilik ve tasocakeilig

Komiir ve linyit

Ham petrol ve dogal gaz

Metal cevherleri

Diger madencilik ve tasocakgiligi tirlinleri

Imalat

Gida tiriinleri

icecekler

Titin Griinleri

Tekstil tirtinleri

Giyim esyasi

Deri ve ilgili tiriinler

Agac ve mantar iiriinleri (mobilya harig)
Kagit ve kagit liriinleri

Basim ve kayit hizmetleri

Kok ve rafine petrol iirlinleri

Kimyasallar ve kimyasal {iriinler

Temel eczacilik liriinleri ve miistahzarlari
Kaucuk ve plastik {iriinler

Diger metalik olmayan mineral iiriinler
Ana metaller

Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar harig
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik irtinler
Elektrikli techizat

Makine ve ekipmanlar b.y.s.

Motorlu kara tasitlari, rémork ve yari rémork
Diger ulasim araclari

Mobilya

Diger mamul esyalar

Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi

Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme

Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faal.

Su ve suyun aritilmasi ve dagitilmasi

¥ Yatirnm Finansman

Agirlik Aylik %
(%) Degisim
100.0 25
15

2.8

5.1

0.8

1.9

34 2.7
0.5 3.2
0.5 0.5
0.6 6.6
18 18
88.1 2.8
20.3 6.8
0.9 0.6
0.4 0.0
7.3 0.8
25 1.1
0.9 2.0
14 12
25 0.8
1.0 1.1
27 3.0
4.3 15
12 0.2
4.1 15
6.3 1.1
8.1 14
5.9 18
15 19
3.6 2.2
34 1.9
4.0 2.0
17 -0.2
24 13
18 7.0
7.8 -0.1
7.8 -0.1
0.7 17
0.7 17

YBB
(%)
23.7

18.9
25.0
26.1
334
23.9

254
16.5
18.3
46.6
227
221
28.0
18.1
27.2
17.5
26.9
221
26.8
211
29.7
20.4
20.6
5.5
21.8
15.0

14.0
20.7

15.0
21.7
26.4
24.0
20.9
233
39.2
38.5
38.5

48.6
48.6

Yilhk %
Degisim
26.6

223
31.6
33.2
25.2
26.6

28.7
20.7
14.0
53.1
26.0
26.6
35.0
31.8
234
19.8
35.6
324
317
22.0
32.6
24.0
234
27.2
25.0
18.4

17.2
23.8

17.5
26.4
29.7
26.3
22,5
294
46.1
23.8
23.8

55.0
55.0

Genel / Public

12A Ort.
Yillik (%)
25.8

231
3341
323
18.0
27.2

31.2

28.6
124

49.6
28.6
26.0
31.6

454
40.6
19.8

34.8
374

29.5
27.7

373

5.8

23.9
32.6

28.3
235

15.6
235

18.9
25.2
30.4
26.9
24.0
353
423
19.7
19.7

53.2
53.2
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¥ Yatirnm Finansman
FOCUSING FOCUSING FOCUSING

ANALYST FORECAST AWARDS 2025 ANALYST FORECAST AWARDS 2025 ANALYST FORECAST AWARDS 2024
#1.0 FORECASTER - Turkey Inflation #20 FORECASTER - Turkey Interest Rate w‘ F.OE.ECAS‘I.- - Turkey GOR
Yatirim Finansman Yatirim Finansman Yatirim Finansman

Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGgtinc kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji sisteminizden siiniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zamandedistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler "Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turla veri,
yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve gtvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bue-
posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin igerigi

ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Madur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Béliimii

Serhat Kaya Mudur serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36
Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37
Yusuf Ziya Ozdemir Yrd. Ekonomist yusuf.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 41

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarliuk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 55 90
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Bursa +90 (224) 224 47 47

izmir +90 (232) 4418072 Corlu +90 (282) 888 96 50
Samsun +90 (362) 43146 71 Denizli +90 (258) 999 19 75
Ulus +90 (212) 263 00 24
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