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Model Portdy Giincellemesi: VAKBN eklendi, ARCLK cikartildi 18 Haziran 2026

VAKBN ekliyoruz. Vakifbank'in mevcut degerlemesinin
bankanin kar dayanikhhdini ve o6zkaynak Kkarliliginda —YF Model Portféy(esit agirliklandiriimis)
toparlanma  potansiyelini tam olarak yansitmadigini " BIST-100

distnlyoruz. Kisa vadede net faiz marji Uzerindeki baski 140 -
surebilecek olsa da Vakifbank’in intiyatlh TUFE endeksli tahvil
degerlemesi ve 8 milyar TLlik serbest karsilik tamponu marj
baskisini dengeleme ve karliigi koruma alani saghyor. Ek 100
olarak TL kredilerdeki gugli pozisyonu ve iyilesen vadesiz
mevduat kompozisyonu, kademeli marj toparlanmasindan
daha gorinur sekilde faydalanmasini destekleyebilir. Hisse, 60
2026T ve 2027T igin sirasiyla 3,7x ve 3,1x F/K, 0,82x ve 0,64x
PD/DD c¢arpanlariyla iglem gorerek, son dénemdeki goreceli

zayif performansin ardindan cazip bir giris noktasi sunuyor.
Haziran ayinda enflasyon verisinde olasi iyilesme ve
Halkbank’a yo6nelik ABD’deki davanin kesin olarak
distugunin agiklanmasi da, model portféyde banka agirligini
artirmak igin iyi bir doneme isaret etmektedir.
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ARCLK cikartiyoruz. ARCLK hissesini model
portfoyimuizden cikartiyoruz. Marj toparlanmasi ve borg
azaltimi beklentilerine dayali yatirim tezimiz, faiz indirimlerinin
gecikmesi ve kilit pazarlarda talebin durgun devam etmesi
nedeniyle makro goérinum tarafindan baskilanmaya devam
etti. Makroekonomik kosullar iyilestiginde hissenin dnemli bir
potansiyele sahip olacagina inanmaya devam ediyoruz, ancak
hisse performansi son 2 yilda model portféyimuzin genel
performansini énemli élglide olumsuz etkiledi ve bu noktada
yenilgiyi kabul edip zararimizi kesme karari kaldik.

Model Portfoyiimiiz, yilbasindan bu yana %15,5 vyiikselirken,
BIST100'iin ayn1 dénemdeki getirisi %28,1 oldu.
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¥ Yatirnm Finansman

Piyasa Degeri

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmn US$mn
Eklendi T. Vakiflar Bankasi VAKBN 34.12 43.50 27% 338,331 7,318
Cikartildi Arcelik ARCLK 103.60 245.00 136% 70,005 1,514
Portfoyde Bim Birlesik Magazalar BIMAS 382.50 470.00 23% 459,000 9,928
Portféyde Turkcell TCELL 112.10 163.00 45% 246,620 5,335
Portfoyde Garanti Bankasi GARAN 141.00 205.00 45% 592,200 12,810
Portfoyde Otokar OTKAR 351.25 700.00 99% 42,150 912
Portfoyde Turk Hava Yollari THYAO 321.75 451.00 40% 444,015 9,604
Portfoyde Tr Anadolu Metal Madencilik TRMET 117.00 213.00 82% 45,405 982
Portfoyde Sabanci Holding SAHOL 99.80 160.00 60% 209,618 4,534
Portfoyde Turcas Holding TRCAS 41.42 88.00 112% 10,587 229

* Kapanis fiyatlar 17 Haziran 2026 tarihi itibariyledir.

Yatinm Finansman - Arastirma Model Portféy Performans

YBB** Getiri

Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL US$ Goreceli Mutlak
Tr Anadolu Metal Madencilik TRMET 117.00 213.00 82% 45,405 982 -12% 12%
Turk Hava Yollari THYAO 321.75 451.00 40% 444,015 9,604 -6% 20%
Turkeell TCELL 112.10 163.00 45% 246,620 5,335 -6% 20%
Arcelik ARCLK 103.60 245.00 136% 70,005 1,514 -20% 3%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 382.50 940.00 146% 459,000 9,928 12% 43%
Sabanci Holding SAHOL 99.80 160.00 60% 209,618 4,534 -6% 20%
Turcas Holding TRCAS 41.42 88.00 112% 10,587 229 -19% 4%
Garanti Bankasi GARAN 141.00 205.00 45% 592,200 12,810 -20% 2%
Otokar OTKAR 351.25 700.00 99% 42,150 912 -44% -28%
Model Portfoy Performans - Esit Agirhikh

2026 yilbasindan bu yana model portfdy getirisi 15.5%

2026 illbailndan bu iana BIST 100 ietirisi 28.1%

** 2026 yilbasindan bu yana getiri
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¥ Yatinm Finansman

Yatirim Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90(212) 317 69 00 Merkez +90(212) 334 98 00
Adana +90 (322) 422 55 90 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90(312) 417 30 46 Bodrum +90(252) 999 14 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
Corlu +90 (282) 888 96 50 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90(212) 263 00 24

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya
da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli
veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligl hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirnmlar ve
ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkir ederiz.
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