Yatirnm iLK
" Ekonomik Arastirmalar Midurliigii
Finansman eonas@ytcamis

+90 (212) 334 98 37

Yeni Haftaya Baslarken 01.09.2025

iceride Enflasyon ve Biiyiime, kiireselde ABD Tarim Disi istihdam verileri izlenecek.

Yeni haftada yurt ici veri giindeminde, Pazartesi giint agiklanacak 2C25 ekonomik blylme verileri
ile Carsamba guni yayimlanacak Agdustos ayi enflasyon rakamlari 6éne cikiyor. Tlrkiye
ekonomisinin 2C25'te yillik bazda %41, ceyreklik bazda ise %14 blyludidini 6ngdrmekteyiz.
TUFE'nin Adustos'ta TUFE aylik bazda %176 arttigini (Tem.25: %2,06; Agu.24: %2,47), yillik bazda
ise %33,5'den %32,6'ya geriledigini tahmin ediyoruz. istanbul Ticaret Odasi'nin (iTO) Istanbul
enflasyon verilerinin de Pazartesi glinG agiklanacadini belirtelim. Hafta icinde takip edilecek diger
veriler arasinda, Pazartesi giinti Agustos ayi ISO imalat PMI; Persembe Mevsimsellikten Arindirilmis
Enflasyon, Reel Efektif Doviz Kuru, TCMB'nin Temmuz ayina iliskin Fiyat Gelismeleri Raporu ve
haftalik para,banka, menkul kiymet, rezerv istatistikleri; Cuma glnt ise Adustos ayl Hazine nakit
dengesi yer aliyor. Ayrica, bu hafta 2026-2028 Orta Vadeli Program'in agiklanmasi bekleniyor ve
6nemli makroekonomik goéstergelere iliskin olasi revizyonlar yakindan izlenecek. Bunun yaninda,
Adustos ayi dis ticaret dncl verilerinin bu hafta (Carsamba) agiklanmasi bekleniyor. Son olarak,
hafta basinda Cumhurbaskani Erdogan’in Rusya Devlet Baskani Putin ile Cin'de bir gorisme
gerceklestirecedini de not edelim.

Kuresel piyasalar agisindan haftanin en énemli gindem maddeleri, Sali giint agiklanacak Euro
Boélgesi TUFE (6nc) verisi ile Cuma giinii yayimlanacak Euro Bélgesi 2C25 ekonomik biiytime (ikinci
tahmin) ve ABD istihdam raporu olacak. Temmuz ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin
altinda kalarak 73 bin kisiyle sinirh kalmis, 6nceki aylara yonelik sert asadi yonli revizyonlar da ABD
isglcl piyasasinin tahmin edilenden daha zayif olduguna isaret etmisti. Fed Baskani Powell'in
Adustos ayinda gerceklesen Jackson Hole toplantisinda faiz indirimi icin kapiyr aralayan mesaijlar
verdigini de hatirlatalim. Mevcut fiyatlamalar, 16-17 Eylil'deki FOMC toplantisinda 25 baz puanlhk
faiz indirimi ihtimalini %90 civarinda fiyathyor. Dolayisiyla, bir baska zayif istihdam raporu, yakin
vadede faiz indirimi beklentilerini daha da pekistirebilir. Konsensis, Agustos ayinda istihdamin 77
bin artmasi, issizlik oraninin %4,2'den %4,3'e ylkselmesi ve ortalama saatlik kazanglarin yillik
bazda %3,9'dan %3,8'e gerilemesi yoninde. Avrupa tarafinda blylme, enflasyon ve issizlik verileri
one cikiyor. Biylimenin 2C25'te ceyreklik bazda %0,1 artmasi beklenirken, Temmuz ayinda issizlik
oraninin Ust Uste dérdiincti ayda da %6,2 ile tarihi distik seviyede kalacadi ve TUFE'nin %2,1
seviyesinde gerceklesmesi, ¢ekirdek enflasyonun ise %2,3'ten %2,2'ye gerilemesi beklenmekte.
Persembe giinii ABD tarim disi istihdam verileri icin éncii gésterge olarak kabul edilen ADP Ozel
Sektér istihndam verisi; Carsamba giint Cin‘in ikinci Dinya Savas’nin sona ermesinin 80.
yildénUmiint anmak icin diizenlenecedi askeri gecit toreni; Persembe ABD Haftalik issizlik Maasi
Basvurular takip edilecekken, hafta boyunca kiresel 6lcekte aciklanacak imalat, hizmet ve alt
sektor PMI verileri, Adustos ayinda ekonomik blylme ve enflasyon trendlerine iliskin giincel
gorinimi sunacak. ABD piyasalari Pazartesi gliniG resmi tatil nedeniyle kapal olacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz Eger
mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyanniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusundabir
garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri, yorum ve
dederlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S
sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye déntk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin igeriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgii
olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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