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Yeni Haftaya Baslarken 10.02.2025

Yurticinde ddemeler dengesi, kiireselde ABD TUFE verileri izlenecek.

Haftalik yurtici ekonomi takvimi gérece yodun. Pazartesi giini agiklanacak olan Aralik ayr Sanayi
Uretimi, Persembe giinii Aralik ayr Odemeler Dengesi ve Cuma giinii TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi haftanin en 6nemli verileri olacak. Sanayi Uretiminin aylik bazda %5,3 ve yillik bazda %4,6
(arindinimamis yillik %4,1) artis gosterdigini tahmin ediyoruz. Cari dengenin Aralik'ta 4,7 milyar
dolar acik vererek 12 aylik yilliklandiriimis cari a¢idi 10,3 milyar dolara (2023: -40,4 milyar dolar,
2024 OVP Hedefi: -22 milyar dolar) ¢ekecegini dngoériyoruz. Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore,
2025 sonu ve 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %27,05 ve %25,38 seviyesinde.
Hatirlanacagdi tzere, TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) metninde, “... politika faizi; enflasyon
gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri géz 6niinde bulundurularak éngériilen dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikihgr saglayacak sekilde belirlenecektir." ifadesine yer verilmisti. Hafta basindaki Hazine
ihraclarinin yani sira, Pazartesi giinl isglcl istatistikleri (Aralik) ve Hazine ic Borg istatistikleri
(Ocak); Sah gint Perakende Satislar (Aralik); Carsamba ginli Dis Ticaret Endeksleri (Nisan);
Persembe glinti Haftalik Para-Banka, Menkul Kiymet ve Rezerv istatistikleri; Cuma glini ise Konut
Satislari (Mayis) ve Hizmet Uretim Endeksi (Aralik) piyasalar tarafindan takip edilecek diger dnemli
veriler arasinda yer aliyor. Ayrica, hafta boyunca Borsa istanbul'da islem géren sirketlerin 4C24
finansal sonuglari ve Sali glinl agiklanmasi beklenen 1C25 MSCI endeks degisiklikleri duyurusu da
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Kiiresel tarafta Carsamba giinii aciklanacak olan ABD TUFE haftanin en kritik verisi konumunda.
Hatirlatmak gerekirse, ABD'de TUFE, Aralik'ta, blyik dlctide enerji grubundaki artis kaynakli, aylik
%0,4 artisla yilhk %2,9'a ytkseldi (Onceki: %2,7). Manset TUFE'nin Ocak'ta da aylk ve yillik bazda
ayni seviyelerde (aylik +%0,4, yillik %2,9) gerceklesmesi beklenmekte. Cekirdekte ise aylik bazda
%0,3 artisla yillik bazda %3,2 seviyesinde yatay seyretmesi tahmin edilmekte. Enflasyonun
izleyecedi seyir Fed'e yonelik beklentiler agisindan énemli olacaktir. Diger taraftan, Pazartesi glini
ECB Baskani Lagarde'in Parlamento'da yapacadi konusma; Sali glini Fed Baskani Powell'in
Temsilciler Meclisi'nde yapacadi 6 aylik para politikasi sunumu; Persembe giinii ingiltere'de 4C24
énci Buylme, Almanya'da Ocak ayi TUFE, Euro Bélgesi Aralik ayi Sanayi Uretimi ve ABD'de Ocak
ay1 UFE; Cuma giinii ise Euro Bélgesi 4C24 Bliylime rakamkari piyasalarin yakindan takip edecegi
diger veriler olarak siralanabilir. Ayrica Sali giini Japonya piyasalarinin resmi tatil sebebiyle kapali
olacagini da not edelim.

Pazartesi Sal Carsamba Persembe Cuma
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinct kisilere agiklanamaz
ya da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldudunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz lutfen mesaiji sisteminizden siliniz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesaijin icerdidi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Dederler A.$ sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déntuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu tutulomaz. Yatirim Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Arastirma Bolimiu

Serhat Kaya Madir serhat.kayo@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 55 90
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Bursa +90 (224) 224 47 47

izmir +90 (232) 44180 72 Corlu +90 (282) 888 96 50
Samsun +90 (362) 43146 71 Denizli +90 (258) 999 19 75
Ulus +90 (212) 263 00 24
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