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Yeni Haftaya Baslarken 15.09.2025

Yeni haftada iceride siyasi glindem, disarida Fed faiz karari 6ne cikiyor.

Yurt i¢i piyasalar hafta basinda CHP'nin kurultay davasina odaklanacak. Ekonomik veri giindeminde ise pazartesi
gunl agiklanacak Adustos ayi butge rakamlar hafta geneline kiyasla en énemli veri olacak. Hatirlanacagi Gzere,
butcenin dnemli bir énci verisi olan Hazine Nakit Dengesi, Agustos ayinda 84,2 milyar TL fazla vermis ve bu da
yillik bazda 278,8 milyar TL daha iyi bir gériiniime isaret etmisti. Pazartesi giinii Temmuz ayi Hizmet Uretim
Endeksi; Sali giinii Agustos ayr Konut Sektori verileri ve Hazine ihaleleri; Carsamba giini Temmuz ayi Ozel
Sektériun Dis Borglar; Persembe glini Temmuz ayi Kisa Vadeli Dis Borg, TCMB'nin beklentilerin Gzerinde, 250bp
indirim yaptigi toplantiya iliskin Para Politikasi Kurulu Ozeti, Haftalik Para, Banka-Menkul Kiymet ve Rezerv
istatistikleri; Cuma giinii ise Temmuz ayi Uluslararasi Yatinm Pozisyonu, yeni haftada piyasalar tarafindan
izlenecek diger ekonomik veriler olacaktir.

Kuresel ekonomi takvimi gérece yodun. Carsamba giinii Fed, Persembe BoE ve Cuma giinti BoJ'dan gelecek faiz
kararlari haftanin en énemli glindem maddeleri olacak. Piyasa fiyatlamalan ve beklentiler, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) Aralk ayindan bu yana ara verdidi faiz indirimlerine, mevcut %4,25-4,50 araliindaki federal fonlama
faizlerinden 25 baz puanlik bir indirimle yeniden baslamasina isaret etmekte. Bununla birlikte, 50 baz puanhk daha
gucli bir indirim ihtimali olduk¢a dustik olsa da beklentilere yansimis durumda. Toplanti 6ncesinde agiklanan son
énemli veri, aylik %0,4 ile beklentilerin tizerinde gelen TUFE olurken; isglicti piyasasi tarafinda ise Adustos ayinda
yalnizca 22 bin yeni istihdam yaratiimis ve issizlik orani %4,3'e yukselmisti. Ote yandan, FOMC aciklamasi, her
ceyrekte glncellenen lye projeksiyonlari ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yapacagdi dederlendirmeler,
6numuzdeki aylarda indirimlerin sikhdi ve buyukligine dair yol haritasi acisindan piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. Anket bazli beklentiler ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) politika
faizinde degdisiklik yapmayacadini isaret etmekte. Pazartesi Euro Bélgesi'nde Temmuz ayi Dis Ticaret Dengesi; Sali
glinti Euro Bélgesi ve ABD'de Sanayi Uretimi verileri ile ABD Adustos ayi Perakende Satislar verisi; Carsamba Euro
Bolgesi'nde Adustos ayi TUFE (beklenti: +%0,2 a/a, +%2,1 y/y) ve Persembe giinii ABD Haftalik issizlik Maasi
Basvurular bu hafta piyasalarin izleyecedi diger veriler olarak siralanabilir.
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Jpy Tatil 10:00 TR Adu  Konut Fiyat End. 09:00 ing Agu  TUFE 10:00 TR Tem KV Dis Borg Jpy 6/8 BoJ Toplant
10:00 TR Tem Hizmet Uretim End. | 10:00 TR Agu  Konut Satislari 10:00 TR Tem  Ozel S. Y.Disi Kredi 14:00 ing  6/8 BoE Toplanti 10:00 TR Tem uYpP
11:00 TR Agu Bitce Dengesi 12200 AB Agu  TUFE (Nihai) 14:00 TR 6/8 TCMB PPK Ozeti
21:00 ABD 6/8 FOMC 14:30 TR 2025/37 Hf. Para-Banka ist.
21:00 ABD  3/4 Fed Projeksiyon 14:30 TR 2025/37 Hf. Menkul Kiymet
21:30 ABD 6/8 Fed Basin Tp.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGgtincu kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lttfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogruludu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlu veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin iceriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.$. sorumlu tutulaomaz. Yatinnm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili

olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 5590
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