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AGHOL ekliyor, MGROS ve AYDEM'i cikartiyoruz 12 Aralik, 2024

220
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6ne cikiyor. FAVOK'Uniin yaklasik %50'sinin  uluslararasi
operasyonlardan gelmesi, Turkiye'deki mali sikilasmaya karsi
dayaniklilik saglarken, geng nifusa sahip ve yeterince doygun
olmayan bdlgelerde uzun vadede blylime firsatlari sunuyor.
AGHOL bagh ortakliklarini 4,9 milyar dolar hedef NAD ile
degerliyoruz, bu da mevcut 2,5 milyar dolar piyasa dederine
gore %A48'lik bir iskontoya isaret ediyor. Migros, 2024'te pazar
payini %16,9'a ¢ikararak perakende sektérindeki konumunu
glglendirdi. Guglu sepet blylmesi ve artan musteri trofigi
sayesinde 9A24'te %82 ciro blylimesi yakaladi. Bu sene marj
bir miktar baski altinda olsa da, serbest nakit akimi gtglu
kalmaye devam etti ve net nakit pozisyonu 9A24 itibariyla 21
milyar TL'ye yukseldi. (2023:11 milyar TL). Gulcli blUyimeye
ragmen MGROS 2025 tahminlermize gére 0,2x FD/Satislar ve
88 F/K ile islem goriyor. icecek segmentinde, CCOLA,
Pakistan'daki kademeli toparlanma beklentimiz ve 1-litre alt
iceceklerin artan katkisi ile dayanakh marj gorinimi 6ne
cikiyor. Bira tarafi ise glgli hacim goérinimi, net nakit
pozisyonuna gecis ve glncellenmis AB InBev anlasmasi ile
one cikiyor. Holdingin diger varliklari arasinda, 2027 yilina
kadar 175 bin adetlik Gretim kapasitesine ulasmasi beklenen
EV dureticisi TOGG; yaklasik %2 pazar payina sahip Kia
distribttort Celik Motor; 19 bin aracghk Gretim kapasitesine
sahip ASUZU; %25-30 pazar payi bulunan kirtasiye odakl
Adel; ve 120 MW kurulu kapasiteye sahip Aslancik HES ile 90
MW kapasitedeki Paravani HES adli iki hidroelektrik santrali
yer aliyor

AYDEM'i cikartiyoruz. Portféyln stop-loss limiti nedeniyle
AYDEM'i model portféyimuizden cikariyoruz. Hisse senedi
portfoye dahil edildiginden beri (Mart 2024) -%26 relatif
performans gdstermistir.

Model Portféyimiz yilbasindan bugine %741 artis
gosterirken, BIST100 Endeksi‘nin ayni dénemdeki getirisi
%34,6 olmustur.
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Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin USSmIn  Relatif Nominal
Eklendi Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 363.50 533.00 47% 88,525 2,544
Cikarildi Migros MGROS 528.00 730.00 38% 95,597 2,747 18% 51%
Cikanldi Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 24.40 45.00 84% 17,202 494 -26% -17%
Portfoyde Arcelik ARCLK 148.80 376.00 153% 100,548 2,889 -6% -16%
Portféyde Koza Anadolu Metal KOZAA 72.80 102.50 1% 28,252 812 39% 40%
Portféyde Sise Cam SISE 42.54 65.00 53% 130,309 3,744 -10% -13%
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 26.06 32.50 25% 182,420 5,242 -7% 18%
Portféyde T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22.20 28.00 26% 220,133 6,325 17% 49%
Portfoyde Turcas Petrol TRCAS 26.84 49.00 83% 6,860 197 0% 0%
Portféyde Enka Insaat ENKAI 53.25 68.00 28% 319,500 9,180 24% 58%
Portfoyde Turk Telekom TTKOM 45.90 70.00 53% 160,650 4,616 61% 1M11%

* Kapanis fiyatlar 11 Aralik 2024 tarihi itibariyledir.

Yatirrm Finansman - Arastirma Model Portféy Performans

Fiyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) Eklendikten sonra getiri

Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL uss$ Tarih Goreceli Mutlak
Koza Anadolu Metal KOZAA 72.80 102.50 41% 28,252 812 10-Haz-24 39% 40%
Sise Cam SISE 42.54 65.00 53% 130,309 3744 05-Haz-24 -10% -13%
Eregli Demir Celik EREGL 26.06 32.50 25% 182,420 5,242 10-Oca-24 -7% 18%
Arcelik ARCLK 148.80 376.00 153% 100,548 2,889 22-Tem-24 -6% -16%
Migros MGROS 528.00 730.00 38% 95,597 2,747 10-Oca-24 18% 51%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22.20 28.00 26% 220,133 6,325 10-Oca-24 17% 49%
Turcas Petrol TRCAS 26.84 49.00 83% 6,860 197 13-May-24 0% 0%
Enka Insaat ENKAI 53.25 68.00 28% 319,500 9,180 10-Ocao-24 24% 58%
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 24.40 45.00 84% 17,202 494 20-Mar-24 -26% -17%
Turk Telekom TTKOM 45.90 70.00 53% 160,650 4,616 15-Kas-23 61% M%
Model Portféy Performans - Esit Agirlikh

Son degisimden bu yana portfdy getirisi * 4.7%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 7.1%
Yilbasindan bu yana model portfdy getirisi 74.1%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 34.6%

*Portféydeki son degisim 19 Kasim 2024'te yapilmistir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmas| veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gériglere dayanilarak
yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin
korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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