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Sanayi Uretimi, Temmuz'da, aylk %18 gerilerken; yillik %5,0 yiikseldi
(Haz.25: +%0,8 a/a MTA, Tem.24: -%3,8 y/y TA). Arindirlmamis rakamlarla
ise Temmuz'da yillik %5,1 artis gézlendi (Tem.24: +%1,7). 3 aylk ortalamalara
gore, Sanayi Uretim Endeksi tarihsel egilim altinda kalmayi strdarda. s
Sektérel bazda, Madencilik ve imalatta aylik dusts géraltrken, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Ust Uste 2. ayda da yukselisini stirdtrdl. Ana sanayi
gruplarina goére ise yalnizca Enerji tarafinda aylik yukselis gerceklesirken, ara
mali ve sermaye mali tarafinda Gst Gste iki aylik yukselisin ardindan aylik
bazda dusts kaydedildi. Dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallarinda ise zayif
gérinim devam ederken dayaniksiz tiketim mallarinda 6 ay aranin
ardindan yillik bazda gerileme goruldt. En hizli disus, %34 ile dayaniksiz
tuketim mallarinda gergeklesirken; en hizli artis, %2,3 ile sermaye mal
imalatinda goruldu. Teknoloji duzeyi bazinda yalnizca orta-ytksek teknoloji
artis kaydederken, yuksek teknoloji grubunda aylk bazda hizli dusus
kaydedildi. En hizli dists %3,4 ile dayaniksiz ttketim mallarinda, en hizli artis
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yalnizca orta-ytksek teknoloji grubunda artis kaydedilirken, yuksek (puan)

teknolojide belirgin aylik dusus izlendi.

Sanayi Uretimi Endeksi
{mevsim ve takvim etki.arindinlmis, 3 aylik ort.)
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imalat Sektdrii 3G25'e %2,3 diisiis ile basladi. imalat sektéri altindaki 24 YotsekTelaolol T ——
Orto-Yiiksek Teknoloji
sektorin 7'sinde aylik artis goraldu. Alt sektérler bazinda bakildiginda, ayhk '

Orta-Diisiik Teknoloji —
bazda en yiksek artislar; %2,6 ile tittn Grinleri imalati (dnceki: -%5,4), %21 I ——
ile deri ile ilgili Grtnlerin imalati (6nceki: -%9,5) ve %21 ile diger metalik
olmayan mineral drlnlerin imalatinda (6nceki: -%3,0) gerceklesti. En sert Sermaye Mali —
dususler ise; %8,2 ile adag, agag ve mantar Grtnleri imalati (6nceki: +%74), Enerj
%75 ile diger ulasim araclarinin imalati (6nceki: +%4,4), %74 ile makine- Dayaniksiz thketim malt —
ekipmanlarin kurumu ve onarimi (6nceki: +%3,5) ve %7,3 ile temel eczacilik Dayanikl Gketim el !
ve eczaciiga iliskin malzemelerin imalatinda kaydedildi. Son aylardaki romel —
egilimler agisindan ana metal sanayiindeki kismi toparlanma 6ne cikarken; ekt gon buer
gida, tekstil ve mobilya tarafindaki belirgin zayiflik ile motorlu kara malat Sanayl
tasitlarindaki ivme kaybi da dikkat ¢ekici. Madencilik ve Tasocakeilig o
Sanayi Uretiminden 3C25 biiyiimesine dair ilk sinyal ZCYIf.. Bu, ekonomik Toptam soney
blyUmenin en énemli 6ncu géstergelerinden olan Sanayi Uretiminin 3C25 25 20 a5 40 05 0o os 10 1

dénemine ait ilk verisiydi. imalat PMI gibi diger 6ncl géstergelerde de zayif
géranim strmekte. TCMB'nin faiz indirim doéngusine yeniden baslamis
olmasi gelecek dénemlerde sanayi Uretimi tarafina olumlu yansima
potansiyeli tasisa da kisa vadede finansal kosullardaki sikilik kaynakli
zorlugun stirmesi beklenebilir. Diger taraftan, en énemli dis ticaret ortagimiz 50%
olan Avrupa Bodlgesi'ndeki toparlanma hizi da sanayi Uretiminin seyri 0%
acisindan é6nemli olmaya devam edecek. Yaz aylarinda turizm basta olmak
Uzere hizmet sektériindeki gorece guclu seyir kaynakh ekonomik blytime
rakamlari Sanayi Uretiminin isaret ettiginden bir miktar daha olumlu

Sanayi Uretimi ve Ekonomik Biiyiime

30%

20%

gerceklesmeye devam edebilir. Mevcut gergeklesme ve egilimler 1s1ginda 0%

2025 yili buyime tahminimizi %3,5 olarak korurken; 2026 yili biytime 0% \I_'\"I/_\'/.\‘\'/h{_ -

tahminimizi %4,0'dan +3,9'a revize ediyoruz (OVP - 2025: %3,3, 2026: %3,8, o B

Piyasa Katilimcilan Anketﬂi Adustos - 2025: %29, 2026: %37). 3C25 é é 5 g g g é g é é g § é é é g g é é 2 g

dénemine ait ikinci Sanayi Uretimi verisi (Adustos) ise 9 Ekim'de aciklanacak. SRR
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Sanayi Uretimi — Sektorlere Gére Kirilim

AA (%)

Katki (puan)

YIY (%)

Genel / Public

Katki (puan)

Toplam sanayi -1.8 -1.8 5.0 5.0
Madencilik ve tasocakciligi -15 -0.1 -0.5 -0.1
imalat sanayi 2.3 -2.0 55 4.8
Elektrik, gaz, buhar 4.5 0.3 5.8 0.4
Ara mal -1.7 -0.7 4.0 1.6
Dayanikli tiiketim mali -1.3 -0.1 -5.4 -0.3
Dayaniksiz tiketim mali -3.4 -0.8 -2.2 -0.6
Eneriji 2.3 0.2 3.7 0.3
Sermaye mali -2.3 -0.6 20.1 4.1
Dusuk teknoloji -3.1 -1.1 -2.2 -0.8
Orta-dlsUk teknoloji -1.6 -0.5 6.1 19
Orta-yliksek teknoloji 35 0.9 7.1 1.9
Yuksek teknoloji -18.8 -1.5 58.5 2.5
Koémur ve linyit ¢ikartimasi -12.3 -2.1 -28.0 -5.4
Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi 0.7 0.1 21.3 2.4
Metal cevherleri madenciligi 4.6 1.4 -25 -1.0
Diger madencilik ve tagocakgilig -2.4 -0.9 11.2 3.5
Gida urunleri imalati -2.6 -04 5.8 0.7
iceceklerin imalati 0.5 0.0 5.2 0.0
Tutun Grunleri imalati 2.6 0.0 12.9 0.1
Tekstil Grinleri imalati -5.2 -0.4 -7.7 -0.6
Giyim esyalari imalati -4.7 -0.2 -17.9 -1.1
Deri ve ilgili Grinlerin imalati 21 0.0 -6.8 -0.1
Agag, adac ve mantar urtnleri -8.2 -0.1 11.3 0.2
Kagit ve kagit Urtnleri imalati -0.3 0.0 3.8 0.1
Kayith medyanin basimasi ve ¢gogaltimasi -2.6 0.0 -12.1 -0.1
Kok kdmr( ve rafine edilmis petrol Grlnleri imalati 17 0.0 4.8 0.1
Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalati -2.7 -0.1 0.6 0.0
Temel eczacilk Griinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati -7.3 -0.1 4.6 0.0
Kauguk ve plastik Grnlerin imalati -4.5 -0.2 1.8 0.1
Diger metalik olmayan mineral Uriinlerin imalati 21 0.1 13.6 1.0
Ana metal sanayii 16 0.1 5.8 0.3
Fabrikasyon metal GrGnleri imalati -0.1 0.0 14.4 11
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Griinlerin imalati -4.1 -0.1 50.9 1.0
Elektrikli teghizat imalati 12 0.1 -0.2 0.0
Baska yerde siniflandirimamig makine ve ekipman imalati -0.4 0.0 -5.8 -0.3
Motorlu kara tastti, treyler (rémork) ve yari treyler (yari rémork) imalati -1.8 -0.1 7.4 0.5
Diger ulasim araglarinin imalat -7.5 -04 58.5 2.2
Mobilya imalati -11 0.0 2.5 0.1
Diger imalatlar -4.2 -0.1 -6.7 -0.2
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -7.4 -0.3 6.9 0.2
Elektrik, gaz, buhar 4.5 4.5 5.8 5.8
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hi¢bir sekilde tGgtncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turla veri,
yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul
Dederler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nederle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta iceriginde yer alan ¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecedi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi

ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Levent Durusoy Genel MUdur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 33498 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kayo@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yusuf Ziya Ozdemir Yrd. Ekonomist yusuf.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 41

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 55 90
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 4418072 Corlu +90 (282) 888 96 50
Samsun +90 (362) 43146 71 Denizli +90 (258) 999 19 75
Ulus +90 (212) 263 00 24
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