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Yeni Haftaya Baslarken

Yeni haftada kiiresel ve yurtici piyasalari yogun bir ekonomi ve siyasi giindem bekliyor.

Yeni haftada yurtici ekonomi ve siyaset giindemi yodun olacak. Hafta basinda 2026-2028 dénemi Orta Vadeli
Programi (OVP), Carsamba giinii Temmuz ayi Sanayi Uretimi, Persembe giinti Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) faiz karar, Cuma giinii Temmuz ayi Odemeler Dengesi (YF: +0,9 milyar dolar) ve Eylul ayi Piyasa
Katilimcilart Anketi haftanin éne ¢ikan ekonomi glindemi basliklar olacak. Ayrica, Hazine hafta basinda 9 ay vadeli
Hazine Bonosu, 2 yil ve 5 yil vadeli gosterge tahvil ile 4 yillik TLREFK'ye endeksli devlet tahvilini ihra¢ edecedini de
not edelim. TCMB'nin %43 seviyesindeki politika faizini 2 puan duslrerek %41'e cekmesini bekliyoruz, ki konsensus
de bu yénde. Ayricq, siyasi gindem de hafta boyunca piyasalarin yakin takibinde olacak, 12 Eylil Cuma gini
Ekrem imamoglu'nun diploma ve 15 Eylul'de ise CHP kongre davalaryla ilgili durusmalarin takip edilecedini not
edelim.

Haftanin ilk is giinlinde aciklanan OVP'de yer alan bazi temel ekonomik gdstergelere iliskin tahminleri asadida
O6zetlenmistir:

e Ekonomik blyime: Biylime tahminleri 2025'te %3,3, 2026'da %3,8, 2027'de %4,3 ve 2028'de %5.
e Enflasyon: Enflasyon tahminleri 2025'te %28,5, 2026'da %16, 2027'de %9 ve 2028'de %8.
. i§sizlik: issizlik orani tahminleri 2025'te %8,5, 2026'da %8,4, 2027'de %8,2 ve 2028 icin %7,8.
e Cari Denge: Cari denge/GSYH orani tahminleri 2025'te -%1,4 (-22,6 mir dolar), 2026'da -%1,3 (-22,3 mlr
dolar), 2027'de -%1,2 (-20,5 mlr dolar) ve 2028'de -%1,0 (-18,5 mir dolar).
e Bitce: Bl’.‘ltc;e/GSYiH orani tahminleri 2025'te %-3,6, 2026'da %-3,5, 2027'de %-3,1 ve 2028'de %-2,8. Faiz
dist denge /GSYH tahminleri ise 2025'te -%0,3, 2026'da %0,0, 2027'de %0,3 ve 2028'de %0,5.
e USDTRY varsayimi: GSYH tahminleri tizerinden dolayl olarak hesaplanan yillik ortalamalar, yeni OVP'de
asadidaki sekilde belirlenmistir:
o 2025:39,63 (artis +9%20,7)
o 2026: 46,60 (artis +%17,6)
o 2027:50,71 (artis +%8,8)
o 2028:53,76 (artis +%6,0)

Kiiresel veri takviminde Persembe giinii aciklanacak olan ABD TUFE ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi
o6ne cikmakta. Manset TUFE'nin Adustos'ta aylik bazda %0,2'den %0,3'e hizlanmasi ve yillik bazda %2,7'den,
%2,9'a yikselmesi beklenmekte. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,3 artisla (Onceki: +%0,3) yillik bazda %3,1
seviyesinde yatay kalmasi tahmin edilmekte. Gecen hafta soguma sinyalleri veren istihdam Raporunun ardindan
ABD TUFE verilerinin 6nemi artmis durumda. ECB'den herhangi bir faiz degisikligi beklenmemekte. Diger taraftan,
her ceyrek dénem sonunda oldugu gibi ECB'nin temel ekonomik goéstergelere ydénelik revize tahminlerini
aciklayacadini da hatirlatahm. Kiresel siyasi glindem tarafinda da Pazartesi giunid Fransa'daki given oyu
yoklamasi ile Japonya'daki basbakan degdisim sirecinin de piyasalarin takibinde olacagini not edelim.
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Cin  Agu Dis Ticaret BM Genel Kurul 04:30 Cin Agu Enflasyon 10:00 TR  Tem Perakende Satislar 10:00 TR Tem Odemeler Dengesi
17:30 TR Adu Hazine ic Borg ist. 10:00 TR Tem  Sanayi Uretimi 14:00 TR 6/9 TCMB PPK 10:00 TR Eyl Piy. Kat. Anketi
1430 TR 6/9 Hf. Para-Banka ist. 10:00 TR Tem Dis Tic. End.
14:30 TR 2025/36 Hf. Menkul Kiymet
1515 AB  6/8 ECB Toplanti
1515 AB  3/4 ECB Projeksiyon
15:45 AB  6/8 ECB Basin Tp.
1530 ABD Agu TUFE
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGgtincu kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lttfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogruludu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlu veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu dedildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin iceriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Dederler A.$. sorumlu tutulaomaz. Yatinnm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili

olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel MGdir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudur serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36
Erol GlUrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37
Yusuf Ziya Ozdemir Yrd. Ekonomist yusuf.ozdemir@yf.com.tr +90 (212) 334 98 41

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 5590
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 4418072 Corlu +90 (282) 888 96 50
Samsun +90 (362) 43146 71 Denizli +90 (258) 999 19 75
Ulus +90 (212) 263 00 24
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