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iceride asgari iicret gériismeleri, kiireselde faiz kararlari ve siyasi gelismeler izlenecek.

Yeni hafta, Batce rakamlariyla baslayip, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ile sona erecek. Nakit Dengesi
verileri, Kasim ayinda butgenin Ust Gste 6. ayda da acik vermeye (60 milyar TL civarinda olabilir) devam
ettigini isaret etti. TCMB Anketindeki enflasyon beklentilerinin seyri, ilk faiz indiriminin zamanlamasi
acisindan 6nemli olacak. Son ankete gére enflasyon beklentileri 2024 sonu igin %44,8, 12 ay sonrasi igin
%27,2, 2025 sonu igin %26,2, 24 ay sonrasi i¢in %18,3 ve 5 yil sonrasi i¢in %111 seviyelerindeydi. Hafta
basindaki Hazine ihalelerine ek olarak (ki borclanma maliyetleri, potansiyel faiz indirim seviyesi igin piyasa
fiyatlamasina dolayli bir referans olarak goérilebilir), borg, konut ve tlketici sektorlerine iliskin veriler hafta
boyunca takip edilecek. Ayrica, Suriye badlaminda jeopolitik ve dis iliskilere yonelik gelismeler yurt igi
piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Son olarak, Asgari Ucret Komisyonu Pazartesi ginii saat
14:00'te 2. toplantisini gerceklestirecek. Hatirlatmak gerekirse, asgari tcret artis oranina iliskin karar genel
olarak 3 toplanti sonrasinda alintyor (2024 yilinin son PPK toplantisindan énce agiklanmasi muhtemel).

Kiiresel tarafta ise haftalik ekonomi takvimi gérece yogun. Carsamba Fed, Persembe ise ingiltere (BoE) ve
Japonya Merkez Bankalarinin (BoJ) yilin son faiz kararlari en kritik basliklar olacak. Beklentiler ve piyasa
fiyatlamalari, Fed'in 25 bp ile indirimlere devam etmesi yéninde (hedef fonlama faiz aralidi: %4,50-4,75).
Ayrica, her ¢ceyrek sonunda oldudu gibi Fed Uyelerinin projeksiyonlarindan gelecek sinyaller ile Fed Baskani
Powell'in basin toplantisinda indirimlerin nasil bir hizda ve hangi seviyeye kadar devam edecegine dair
verecedi mesajlar da yatirrmcilarin yakin takibinde olacak. Diger taraftan, BoE (%4,75) ve BoJ'un (%0,25)
politika faizlerini sabit tutmasi beklenmekte. Hafta basinda Cin'den gelen Perakende Satis verilerindeki
yavaslamanin risk istahini zayiflatmasinin ardindan hafta boyunca kuiresel piyasalarin radarinda olacak
diger bazi veriler, Pazartesi bir ¢cok llkede yayinlanacak Aralik ayi énci PMI rakamlari ile ECB Baskani
Lagarde'in konusmasi; Sali ABD Kasim ayi Perakende Satislar; Carsamba Euro Bélgesi (Beklenti: -%0,3 aylik,
%32,3 yillik) ve ingiltere TUFE; Persembe ABD 3C24 Ekonomik Biyiime; Cuma Japonya Kasim ayi TUFE, Cin
Merkez Bankasi (PBoC) 1 ve 5 yillik temel kredi faiz oranlari karari ve Fed'in dnemli bir enflasyon géstergesi
olarak takip ettigi ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalar (Beklenti: +%0,2 aylik, %2,9 yillik) olacak.

Yeni haftada énemli siyasi gelismelerin de takip edilecegini not etmekte fayda bulunmakta. Pazartesi glini
Almanya'da Sansélye Scholz icin gliven oylamasi yapilacak ve Fransa'da Cumhurbaskani Macron'un atadigi
Bayrou, hikimeti kurmak ve bolinmis parlamentodan bir butce gecirebilmek icin asin sagin temsilcisi Le
Pen ile bir araya gelecek. Scholz'un given oyu alamamasi halinde, ki beklentiler baytk élctiide bu ydénde,
Almanya'da 23 Subat tarihinde erken secime gidilecedi tahmin ediliyor. Persembe giinii Rusya Devlet Baskani
Putin yillik basin toplantisini diizenleyecek. Gliney Kore'de azledilen devlet baskani icin Anayasa Mahkemesi
180 glin icinde gorevden alma talebi icin kararini agiklayacak. Mahkeme Yoon'un gérevden alma kararini
kabul ederse 60 glin icinde erken secime gidilecek.
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11:00 TR Kas Bitge Dengesi 10:00 TR Eki Ozel S. Y.Dist Kredi 10:00 ing Kas TUFE 10:00 TR  Eki UYP 10:00 TR Ara Piy. Kat. Anketi
10:00 TR  Eki Konut Fiyat End. 10:00 TR Eki KV Dis Borg 14:30 TR 2024/50 Hf. Para-Banka ist.|10:00 TR Ara  Tiiketici Gaveni
10:00 TR Kas Konut Satislari 14:30 TR 2024/50 Hf. Menkul Kiymet | 17:30 TR Kas Hazine Borg ist.
13:00 AB Kas TUFE (Nihai) 15:00 ing 8/8 BoE Toplanti 16:30 ABD Kas Cek. Kis. Tuk. Har.
22:00 ABD 8/8 FOMC 16:30 ABD 3C24 Buyume (Son Th.)
22:00 ABD 4/4 Fed Projeksiyon
22:30 ABD 8/8 Fed Basin Tp.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere aciklanamaoz ya
da yayinlanamaoz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. EGer mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz [Gtfen mesaji sisteminizden siliniz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Dederler A.$., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogruludu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S.
tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhdl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénltik yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulomaoz. Mesajin iceridinden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlak +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 99919 75
izmir +90 (232) 4418072 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24
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