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Yeni Haftaya Baslarken 17.03.2025

Yeni haftada Fed karari ve jeopolitik gelismeler izlenecek.

Pazartesi glinG yayimlanacak olan Subat ayi Butce Dengesi haftalik yurt ici ekonomik takvimin en énemli
verisi konumunda. Veriye iliskin konsensus beklenti bulunmamakla beraber; Hazine Nakit Dengesi rakamlari
1siginda yaptigimiz hesaplamalara gére Bitgenin Subat'ta 373,0 milyar TL (Ocaa.24: -139,3) civarinda agik
verecegini ve 12 aylik yilhklandiriimis rakamin 2.313,0 milyar TL'ye gelebilecedini tahmin ediyoruz (2025 Hedef:
-1.930,7 milyar TL, 2024 Gerceklesme: -2.106,2 milyar TL). Bdylece Subat ayi itibariyla 2025 bltge hedefinin
%27,0'si gerceklesmis olacak ve bitce acigi hedefine ulasilabilmesi icin yilin geri kalaninda aylik ortalama
129,9 milyar TL acik verilmesi gerekecek. Pazartesi giini Ozel Sektérin Yurtdisindan Sagladigi Kredi Borcu
(Ocak); Sali gini KV Dis Borg (Ocak) ve Konut Fiyat Endeksi (Subat); Carsamba giint Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu (Ocak); Isglicti Istatistikleri (2024), Haftalik istatistikler ve Hazine Borc Istatistikleri. (Subat);
Persembe gini Mart ayi Tuketici GlUven Endeksi; Cuma glini Dis Ticaret Endeksleri (Ocak) ve Yabanci
Ziyaretci Verileri (Subat) hafta boyunca izlenecek diger veriler olacak. Ayrica, hafta basinda (Pazartesi-Sali)
Hazine'nin i¢ borglanma ihaleleri de takip edilecek. Son olarak, Cumhurbaskani Erdodan’in bu hafta 20-21
Mart tarihlerinde gerceklestirilecek AB liderler zirvesine katilmasi bekleniyor. Zirveden ¢ikacak olasi mesajlar
yurt ici piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Kuresel tarafta haftalik ekonomi takvimi yogun. Carsamba glini Fed ve BoJ, Persembe ise BoE'den gelecek
faiz kararlari en kritik basliklar olacak. Ayrica, her ceyrek dénem sonunda oldudu gibi Fed'in temel ekonomik
gostergelere yonelik revize tahminlerini aciklamasi ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yapacadi
sozli yonlendirmelerle birlikte, gelecek aylarda varlik alimlarinin (Quantitative Tightening) tamamen
sonlandirilmasina veya azaltiimasina dair olasi sinyaller de piyasalarin takibinde olacak. Beklentiler, Fed'in
bu hafta faiz oranlarini dedistirmeyecedi yoninde olusurken (hedef fonlama faiz arahdi: %4,25-4,50) son
durum itibariyla piyasa fiyatlamalar Fed'in Haziran FOMC'de faiz indirimlerine devam edecegini ve yil
sonuna kadar 3 faiz indirimi (toplam 75bp) gerceklestirecedini isaret etmekte. Diger taraftan BoE ve BoJ'un
da faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Pazartesi giinii ABD'de Ocak ayi NY Fed imalat Endeksi;
Sali giini ABD Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani; Carsamba ginii Euro Bélgesi Subat ayr TUFE
verileri (beklenti: %0,5 a/a, %2,4 y/y); Persembe ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari; Cuma giini ise Euro
Bolgesi Ocak ayi Cari Denge rakamlari piyasalarin yakindan izleyecedi diger veriler olarak siralanabilir.

Siyasi ve Jepolitik tarafta haftanin en kritik bashdi Sali gtini ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani
Putin'in gerceklestirecedi telefon gérismesi olacak. Ukrayna-Rusya arasinda olasi ateskese yonelik mesajlar
izlenecek. Ayrica, Aimanya'da Savunma Paketi ve Borg Freni konusunda CDU/CSU, SPD ve Yesiller arasinda
yapilan uzun muizakerelerde anlasma sagdlanmasinin ardindan, paketin Sali giini Bundestag'ta (Federal
Meclis) ve Cuma gunu de Bundesrat'ta (Federal Konsey) onaylanmasi bekleniyor. 20-21 Mart'ta
gerceklestirilecek olan AB Liderler Zirvesi ile haftasonu Cin'de duyurulan ve i¢ tiketimi desteklemesi beklenen
yeni paketin yansimalari da piyasalarin yakindan izleyecedi diger basliklar olacak. Cin'de tiketim yonelik
aciklanan tesvik paketi ilk bakista olumlu goérinmekle birlikte, bu paketin finansmani tarafinda yakin
dénemde tesviklerle desteklenmeye calisilan yerel yonetimlerin 6ne ¢cikmasi potansiyel etkiyi sinrlayabilir.

Pazartesi Sal Carsamba Persembe Cuma
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10:00 TR Oca OzelS.Y.Disi Kredi 10:00 TR Oca KV Dis Borg 10:00 TR Oca UYP Jpy Tatil 0230 Jpy Sub TUFE

11:00 TR Sub  Bitge Dengesi 10:00 TR Sub  Konut Fiyat End. 13:00 AB Sub  TUFE (Nihai) 10:00 TR 2024 isg[]c[ll ist. 10:00 TR Mar  Tiketici Guveni
21:00 ABD 2/8 FOMC 14:30 TR 2025/11 Hf. Para-Banka ist. 10:00 TR  Oca Dis Tic. End.
21:00 ABD 1/4  Fed Projeksiyon 14:30 TR 2025/11  Hf. Menkul Kiymet 11:00 TR Sub  Yab. Ziyaretgi ist.
21:30 ABD 2/8 Fed BasinTp. 15:00 ing 2/8 BoE Toplant

17:30 TR Sub Hazine Borg ist.
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UYARI NOTU: Genel / Public

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz
ya da yayinlanamaoz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaiji sisteminizden siliniz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dodruludu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her turlG veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan cesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 33498 33

Aragtirma Bolimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Glrcan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 O1 Ankara +90 (312) 417 30 46

Bodrum +90 (252) 999 14 04 Adana +90 (322) 422 55 90
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 44180 72 Corlu +90 (282) 888 96 50
Samsun +90 (362) 43146 71 Denizli +90 (258) 99919 75
Ulus +90 (212) 263 00 24

" . Al
m | TURKIYE$BAN KASI


mailto:levent.durusoy@yf.com.tr
mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

