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YEO Teknoloji Ziyaret Notu

YEO Teknoloji’ye diizenledigimiz ziyaret sirasinda edindigimiz notlari paylasiyoruz.

Yeo Teknoloji 3C23 Doneminde 1.430 Milyon TL satis geliri elde ederek satislarini yillik bazda %365
artirdi. Yeo Teknoloji 2023 yilinin 3. Ceyreginde 356,4 Milyon TL brit kar elde etti ve brit karlihgini yillik
bazda %286 artirabildi. Sirketin brit kar marji bu dénemde 24,9 olarak yillik bazda 5,1 puan geriledi.
Sirketin gelirlerinin %96’s1 doviz bazhidir.

Sirket 3¢23’de 300,3 Milyon TL FAVOK elde ederken FAVOK marji 21,0 puan seviyesinde gerceklesti.
Sirketin FAVOK’(i 3¢23 Déneminde yillik bazda %291 artarken, FAVOK marji 4,0 puan geriledi. Son
olarak sirket 201 Milyon TL net kar elde ederken net karliigi 3C22 doneminde kiyasla %239 artis
gosterdi. Yeo Teknoloji net kar marji 3C22’ye kiyasla 3C23 doneminde 5,2 puan geriledi ve 14,0
seviyesinde gergeklesti.

400'den fazla proje tamamlayan sirket 30’dan fazla tGlkede faaliyet gostermektedir. 19 Yil 6nce faaliyete
baslayan sirketin yeni dénem parolasi ise “3D” olarak adlandirilan, Nesnelerin interneti ve yapay zeka
teknolojileri kullanarak elektrifikasyon ve enerji verimliligi ¢c6ziimleri gelistirmek olan dijitalizasyon,
Sifir Karbonlu bir gelecege ulasmak igin yenilenebilir enerji entegrasyonunu hizlandirmak igin
dekarbonizasyon ve verimliligi, sirdirilebilirligi ve dayanikhligi artirmak icin enerjinin donlisimi ve
dagitimini saglamayi amaclayan desentralizasyon.

Sirketin glinimizde gergeklestirdigi faaliyetlerin ve elde ettigi cironun biliylik bir kismi Sistem
Entegrasyonundan geliyor. Bu alanda tek elden ugtan uca ¢6zim parolasiyla hareket eden sirket
miusterilerinin GES kurulumu alaninda proje gelistirme siirecinden baslayarak mihendislikten devreye
almaya kadar biitiin asamalarda ve sonrasinda finansman dahil yaninda olmayi amaclyor. Ginimizde
sirketin ana faaliyet konusu Sistem Entegrasyonuyken sirket uzun vadede kendisine yeni faaliyet kollari
yaratmak istiyor. Bunun sonucunda Sistem Entegrasyonuna olan bagimliligin azalmasi amaglaniyor ve
daha siirdiiriilebilir bir is akisi hedefleniyor. Bu dogrultuda sirket Yenilenebilir Enerji Uretimi,Enerji
Depolama Sistemleri ve Teknoloji Sirketlerine yatirim yaparak enerji ekosisteminde yatirim yapmak
istiyor.

Sirket Sistem Entegresyonunun yani sira Enerji Depolama Sistemleri sirketin bir diger gelir GUrettigi
kanat. Bu dogrultuda 2023 yili Eyliil ayinda insaatina baslanan Enerji Depolama Sistemi’nin 2024 yilinin
ikinci yarisinda devreye alinmasi bekleniyor. 2024 yilinda 1 GW’lik kapasiteye ulasmayi amaclayan
sirket 2030 yilinda enerji depolama sistemlerindeki piyasanin gelisimine gore 5 GW glice ulasmayi
hedefliyor. Batarya sisteminin 2. Fazinda Hiicre Uretimi bulunuyor. 3. Faz olarak ise atik maddelerin
ikincil kullanimi ve geri donistimi planlaniyor.

Yeo Teknoloji, Yenilenebilir Enerji Yatirimlarini genisletmeyi hedefliyor. 2030 Yilinda 1 GW kurulu giici
hedefleyen sirket suan 6 Ulkede faaliyet gosteriyor. Tirkiye, Bulgaristan, Romanya (Ekim ayinda
Uretime baslandi.), italya (Finansallara katkisi 2024 yilinda olmasi bekleniyor.), ABD ve Giircistan’da
Yenilenebilir Enerji Yatirimlari bulunuyor. 700 Milyon$ uzerinde yatirim yapmayi hedefleyen sirketin 5
yil icinde Turkiye’de kurmayi amacladigi kapasitesi ise 588 MW.
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Firma misterilerine sadece anahtar teslim proje saglamiyor ayni zamanda EPC-F ya da ESCO gibi
finansal ¢éziimler iceren hizmetler de sunuyor. Ornegin ESCO (Energy Service Company) modelinde
ozellikle 6z tuketim amacgli kurulan GES projelerinde 10 — 15 vyillik slirelerde isletme dahil kurulum
hizmeti veriyor ve isletme siiresinin sonunda santrali musterisine devrediyor.

Sirket 558 Milyon TL Net bor¢lu konumdadir. Sirketin Net Bor¢ / FAVOK rasyosu ise 0,93 ile makul
konumdadir. Sirketin borglarinin tamami uzun vadelidir. Sirket yatirimlarinin finansmani igin
bor¢lanmayi tercih etmektedir. Romanya’da yapilan GES projesi tek borglanilan projedir. Sirket yetkilisi
proje finansman kredileri hari¢ tutuldugunda distk borglanma oraninin korunacagini ifade etti.

Sirketin toplam kontrat tutari 348 Milyon $’dir. Bunlarin 135 Milyon $’1t tamamlanirken kalan is tutari
212 Milyon $’dir. Bu islerin hepsi sistem entegrasyonudur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette

Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmahdir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacag gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding
A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir
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