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KARDEMIR (D) 4¢2024 Sonuclari
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“"Kardemir Zor Ge¢cen 2024 Yilin1 3.031mn TL
Net Donem Zarari ile tamamlad.:...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 47,00TL

Reuters/Bloomberg KRDMDIS/KRDMD.TI Kardemir Grubu yilin 4. ceyredinde 117mn TL net
Sektor Demir-celk  donem kari agiklamistir. Piyasa beklentisi 429mn TL
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUO50, XUL00 ';:;;%‘E\'gg”;ag's;’;”nu[l‘_iexgt' .d?jlrzlé(rartm’ k%er?i/r;zyrlrlmllgt?yzl
:j;/:n SEredl Faza 31,96TLYIISZ:TJZ;I; ceyrek karina karsin Sirket 2024 yilini 3.031mn TL
BIST 100 10422 TL 287 USD net dénem zarar ile kapatmistir. Gegen yilin ayni
' déneminde Sirket 2.293mn TL net dénem karn
TL/$ (TCMB Alis) 36,3153
- .. yazmisti.
Diisiik / Yiiksek Son 1 Yl 21,08 TL 32,90 TL
Kardemir D Sirket'in satis gelirleri 4G2024'te yillik bazda %32,6
Hisse Adedi (mn) 80 sraninda gerileyerek 12.911mn TL’ye inmistir. Satis
Piyasa Degeri (mn TL) 24936 maliyetlerinde ise hammadde maliyetlerindeki diisiis
Net Borg (mn TL) 1'276(;1 sebebiyle %35,3 gerileme yasanmistir. Boylece briit
Fiili Dolagm daki Pay Orant 91'90”’ kar yillik %87,9 oraninda yikselerek 796mn TL'ye
Halka Agik ik 89.0%  (Brit kar marjl %6,2) cikmistir.
Yabanci Yatirimci Takas Orani 13,3%
Yerll Yatirimci Takas Orani 86.8% QOperasyonel giderler de ayni dénemde %31,2
Kardemir D 1Ak 3Aylk 1Yk graninda artarak 297mn TL've yikselmistir. Ote
TL Getiri 125%  131%  233% yandan, diger faaliyetlerinden net 456mn TL gider
BIST-100 59%  32%  138% (4c¢2023: 1.706mn TL net gider) yazilmistir.
BIST-100 Goreceli 6.3%  96%  83% pByylelikle, Kardemir 4G2024'te 43mn TL net faaliyet
Gunliik Islem Hacmi (mn TL) 152334 par (4C2023: 1.509mn TL net faaliyet zarari)
Kardemir Grubu (mn TL) 4G2023 4G2024  %Deg. kaydetmistir.
Net Satig 19.143 12911  -32,6%
Briit Kar 423 796 87.9% Kardemir'in FAVOK'UG 4G2024'te 1.025mn TL (%7,9
Faaliyet Kari /Zarari -1.509 43 ad. FAVOK marjl) olarak gerceklesmistir. 4C2023'te
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 5.687 117 -97,9% FAVOK 845mn TL idi. 14mn  TL'lik yatirm
Kardemir D F/K FDIFAVOK  faaliyetlerinden net gelir ile 19mn TL'lik dzkaynak
KRDMD ad. 91 yoéntemiyle dederlenen yatirmlar sonrasinda
BIST-100 110 ad.  finansman ©6ncesi faaliyet kart 76mn TL'yi
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 19,3 13,8 gostermistir.
Ortaklik Yapisi (llk 2) Pay Orani
Diger 99.3%  Finansman tarafinda da net gelir 193mn TL olarak
Hisse Geri Alim 0.7%  kaydedilmistir. 183mn TL'lik parasal kazangla
i (4C2023: 446mn TL parasal kazang) birlikte vergi
“ HISSE PERFORMANSI L, ONCesi kar 452mn TL seviyesinde gergeklesmistir.
10600 4G2023'te 39mn TL vergi Oncesi zarar kaydedilmisti.
31 9.800 335mn TL'lik vergi gideri sonrasinda Kardemir
28 9.000  grubunun net dénem kari 117mn TL'yi gdstermistir.
25 8.200

22

;-‘6‘88 Kardemir Grubu’nun 2024 sonu itibariyle net borcu

19 ———KROMD ss0  1.276mn TL seviyesindedir. Sirketin net yabanci para

16 ———BIST-100Sag Eksen | '\ ) acik pozisyonu ise 18,2 milyar TL'dir. Sirketin doviz
¥ 3 3 3 3 3 ZT 3 Y xR 8K aclk pozisyonunun blUylk bir c¢ogunlugu USD
8 3 8 85 88 2 2 94 8 8 8

cinsindendir. (484mn USD). EUR acik pozisyonu ise
31mn EUR seviyesindedir.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 10.03.2025 verileri kullanimistir.




4C24-4C23

OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 4¢23 4G24 o 2023 2024
%Desg. g.
SATISLAR 19.143 12911 -32,6% 74.529 56.500 -24,2%
Satislarin maliyeti (-) 18.720 12.116 -35,3% 71.368  53.447 -25,1%
BRUT KAR/ZARAR 423 796 87,9% 3.161 3.053 -3,4%
Operasyonel Giderler 226 297 31,2% 869 1.106 27,3%
Genel yonetim giderleri (-) 171 216 26,1% 657 842 28,1%
Pazarlama giderleri (-) 55 81 46,8% 212 264 24,6%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 197 499 153,2% 2.292 1.946 -15,1%
Diger faaliyet gelir/giderleri -1.706 -456 a.d. -6.681  -3.007 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -1.509 43 a.d. -4.389 -1.061 a.d.
FAVOK* 970 1.151 18,7% 4.758 4.313 -9,4%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri 3 14 a.d. 75 24 -68,4%
Ozkaynak yént. degerlenen yatirmlar 4 19 a.d. 61 66 8,4%
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI -1.501 76 a.d. -1.788  1.395 a.d.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler 1.017 193 -81,1% 211 -1.076 a.d.
Parasal kazang 446 183 -58,9% 4,203 625 -85,1%
Vergi Oncesi Kar/Zarar -39 452 a.d. 160 -1.422 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) -5.726 335 a.d. -2.133 1.609 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 5.687 117 -97,9% 2.293 -3.031 a.d.
FINANSAL ORANLAR 4C23  4C24 Deg. 2023 2024 Deg.
Brit Kar Mariji 2,2% 6,2% 4,0% 4,2% 5,4% 1,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 1,0% 3,9% 2,8% 3,1% 3,4% 0,4%
Faaliyet Kar Mariji a.d. 0,3% a.d. a.d. a.d. a.d.
FAVOK Mariji 5,1% 8,9% 3,9% 6,4% 7,6% 1,2%
Net Kar Mariji 29,7% 0,9% -28,8% a.d. a.d. a.d.

Kaynak: Kardemir, Ziraat Yatirm, a.d.:anlaml degil

Sirket’in 4C2024 dénemi toplam esas urln satis miktar 4C2023’e gore

4C2024'te satis miktari %19,4 oraninda azalarak 546bin tona gerilemistir (3G2024:657bin

yillik %19,4 oraninda ton). Satis kirlliminda ise ham gelik (kutlk) satislar %0,3 (240bin ton)
azaldu... oraninda diserken, haddelenmis celik satiglan (yuvarlak, profil, kangal
ve ray) yillik %29,7 (307bin ton) azalis kaydetmistir.

. 4C24- 2024-
Satis Miktari (000 Ton) 4C24 4C23%Deg 2024 2023%Deg
Pik 1 0 a.d. 0,84 0,81 -3,2%
Katik (Ham Celik) 240,3 239,6 -0,3% 855 917 7,4%
Haddelenmis Celik 437 307 -29,7% 1.510 1.342 -11,1%
Net Esas Uriin Satisi 678 546 -19,4% 2.365 2.260 -4,4%

I . Kardemir, dinyanin en blylk entegre demiryolu ekipmanlari ve sistemleri
S’t::ate]lk is birlikleri ile dékim demiryolu tekeri Ureticisi olan ABD merkezli Amsted Rail
artyor... sirketiyle stratejik isbirligini iceren mutabakat zaptini imzalamistir.
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 2023 2024 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 36.404 31.288 -14%
Nakit ve nakit benzerleri 6.868 2.795 -59%
Ticari alacaklar 7.445 4.721 -37%
Diger alacaklar 587 1.074 83%
Stoklar 17.734 17.585 -1%
Pesin 6denmis giderler 3.628 4.676 29%
Diger donen varliklar 143 436 206%

DURAN VARLIKLAR 50.173 50.641 1%
istirakler, is ortak. ve bagli ortak. yatirmlar 183 183 0%
Ozkaynak yéntemiyle deg. yatirmlar 150 249 66%
Maddi duran varliklar 49.528 49.899 1%
Maddi olmayan duran varliklar 272 261 -4%
Diger duran varliklar 39 48 25%
TOPLAM AKTIFLER 86.577 81.929 -5%

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 27.758 23.953 -14%
K. V. bor¢glanmalar 72 3.442 a.d.
U.V. borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 2.534 888 -65%
Ticari borglar 15.642 15.465 -1%
Ertelenmis gelirler 8.211 3.375 -59%
Donem karivergi yukiamlalGagu 236 0 a.d.
Calisanlara saglanan faydalarailiskin borglar 570 426 -25%
Diger kisa vadeli karsiliklar 78 170 118%
Diger kisa vadeli ylikiimlGlGkler 415 188 -55%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 5.624 6.540 16%
Uzun vadeli borglanmalar 575 331 -42%
Ticari borglar 414 323 -22%
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 1.985 1.445 -27%
Ertelenen vergi yukimlulugu 2.640 4.404 67%
Diger uzun vadeli yiktumliltkler 10 38 268%

OZKAYNAKLAR 53.195 51.436 -3%
Odenmis sermaye 1.140 1.140 0%
Sermaye diizeltme farklari 16.380 16.380 0%
Karsilikliistirak sermaye diizeltmesi -1.410 -1.441 a.d.
Paylarailiskin primler 1.542 1.542 0%
Kar/zararda siniflandirlmayacak dig. gel./gid. -1.325 -1.383 a.d.
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. -2.555 -1.194 a.d.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.683 1.683 0%
Gecmis yillar karlari/zararlar 35.447 37.740 6%
Net dénem kari/(zarar) 2.293 -3.031 a.d.

TOPLAM PASIFLER 86.577 81.929 -5%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL)

SATISLAR 74.529 56.500 -24%
Satislarin maliyeti (-) 71.368 53.447 -25%

BRUT KAR/ZARAR 3.161 3.053 -3%
Genel yonetim giderleri (-) 657 842 28%
Pazarlama giderleri (-) 212 264 25%
Diger faaliyet gelir/giderleri -6.681 -3.007 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -4.389 -1.061 a.d.
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 75 24 -68%
Ozkaynak yéntemiyle deg. yat. kar/zar. pay 61 66 8%
Faaliyet digi finansal gelirler/giderler 211 -1.076 a.d.
Parasal Kazang 4.203 625 -85%
Vergi gideri/geliri (-) -2.133 1.609 a.d.

NET DONEM KARI/ZARARI 2.293 -3.031 a.d.

Ana Ortaklik Kar Payi 2.293 -3.031 a.d.

Kaynak: Kardemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlaml degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6nlimuzdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve lizeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midirliuk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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