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” 2026-111 Enflasyon Raporu One Gikan Hususlar - 13 Agustos
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2026 Yil Sonu
Enflasyon Tahmini

gida ve yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
gelismeler nedeniyle yukar yonli
glincellenmisgtir.

Daha dnceki raporda %26 olan tahmin; eneriji,

Temel Varsayimlardaki Giincellemeler (2026-11 vs 2026-I1l)

\_

2027 Yl Sonu 2028 Yil Sonu
Enflasyon Tahmini Enflasyon Tahmini

Enflasyonun orta vadede diisiis egilimini 2028 yili itibaryla enflasyonun tek haneli
surdiirerek %15 seviyesine gerileyecegi seviyelere inmesi ve %9 olarak

ongorilmektedir.

gerceklesmesi dngorilmektedir.
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Gida Fiyatla" Petrol ve ithalat

Tahmininde Artis Fiyatlarindaki Degisim

2026 yil sonu gida fiyatlari 2026 yili igin petrol fiyat tahmini

degisim varsayimi %26,3'ten 89,4 dolardan 87,8 dolara

%28,5'e yiikseltilmistir. gerilerken, ithalat fiyatlar %6,3'ten Q

%6,9'a revize edilmistir. P
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Kiiresel Biiyiime Endeksi 2026
Petrol Fiyatlari (ABD Dolari) 2026 89,4 87,8
ithalat Fiyatlari (%) 2026 6,3 6,9 t
Gida Fiyatlari (%) 2026 26,3 28,5

Yiiksek Belirsizlik Ortamindaki Risk Unsurlari

Enerji ve Jeopolitik Riskler (Yukar Yonlii)
Savasin gidisatina bagli petrol fiyatlari, enerji altyapisina yonelik
riskler ve Avrupa’nin LNG talebi fiyatlari yukari ¢ekebilir.

Gida Fiyatlarindaki Arz Soklari
Kiiresel gida fiyatlarinda savas kaynakli artislar ile meyve, sebze,
siit ve et Uriinlerindeki negatif arz soklar risk teskil etmektedir.

Enflasyon Ataleti ve Arz Soklari
Farkli arz soklarinin art arda gelmesi, enflasyondaki ataletin
tahmin edilenden daha yiiksek olmasina neden olabilir.


https://www.oecd.org/en/publications/oecd-tourism-trends-and-policies-2026_3fd3cd75-en.html
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/740c52dd-06ee-4270-84c1-6d1ff0e7f3a6/enf26_iii_tam.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-740c52dd-06ee-4270-84c1-6d1ff0e7f3a6-p.Wahdu
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2026-111 Enflasyon Raporu Kutu Calismalarinin Ozetleri - 13 Agustos

Kutu 2.1: Para Pol|t|kasmm
Kartli Harcamalara Etkisi -\

Harcama Tiirlerinde
Belirgin Ayrigma

Zorunlu
Harcamalar
(Saglk, Market vb.)

ihtiyari Harcamalar
(Ertelenebilir: Mobilya,
Konaklama vb.)

-

Siki para politikasi Daha direngli
ile hizh yavaslama. seyir.

\ ‘~ intiyari
74

Harcamalar
100 bp

Sikilagma W

ilk iki ayda yaklasik %2,6 daralma.

Talep Dengelenmesi

intiyari
Harcamalar

Q2 2025 Q2 2026

2026-C2'de ihtiyari harcama artiginin
sinirli kalmasi, para politikasinin ic talebi
dengeleme iglevinin giiglendigini
gosteriyor.
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Kutu 2.2: Firma
Goriismelerinden Bulgular ,Q

i¢ Talepte Zayiflama,
Ihracatta limh Seyir

Yurt i ( ihracadt
Avrupa'dan
Satiglar Gelen Talep)

2026-C2'de yurt igi satiglar zayiflarken,
jeopolitik gelismelerle Avrupa talebinin
Tiirkiye'ye yonelmesi ihracati destekledi.

Yatirnm iga__hu_qda Simirh

Kapasite
Artiric

X

Verimillik Artiric: /
Maliyet Diisiiriicii
Makine

Yiiksek finansman maliyetleri ve

belirsizlik nedeniyle odak verimlilik ve
maliyet distiriicti makine yatinmlarinda.
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Gogdunluk istihdami sabit tutmay!
planhyor, kalifiye is giicii zorlugu
kayiplari sinirliyor.

[ Kutu 2.3: Firma G|r|§Ier|nde
Nicelik ve Nitelik :Q

Siki Kosullarda ‘Giiglii
Secilim’ Mekanizmasi

Canh Kosullar m

Daha az firma girisi
(nicelik azahgi),
ancak girenlerin

niteligi yiiksek.
Canli vs. Siki Kosullar
(Emek Verimliligi)

12,76

13,40 RV 4
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%4,80 | %4,18

' Canli Dgnem:

Siki Donem:

Verimlilik Avantajinin Siiresi

T

istihdam ve verimlilik avantaji
korunuyor, ancak uzun vadede kalici
degil.
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Kutu 2.4: Gida Enflasyonunda
Arz ve Maliyetler

Tarimsal Girdi Maliyetlerinin
(TGFE) Hizh Aktarimi

TGFE Tiiketici Gida
Enflasyonu

Tanimsal girdi maliyetlerindeki %10'luk
artis, uzun donemde gida
enflasyonunu yaklasik 5 puan yukari
cekiyor.

Uretim Tahminlerinde iyilesme

2026 ilk bitkisel diretim tahminleri
(6zellikle bugday, meyve) arzin
giiglenecegine ve fiyat baskilarinin
hafifleyebilecegine isaret ediyor.
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Girdi Depolama/ Piyasa Fiyatlama
Maliyetleri Lojistik Rekabeti Davraniglar

Gida fiyatlarindaki oynaklik bu yapisal
faktorlerle de iligkilidir.
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Kutu 3.1: Maliyet Surprlzlen
ve Beklentiler >

”

Beklentilerin Cipalanmasi
ve Ayrisma

©) N

Satis Fiyatlanina  Makro Enflasyon
Yansima Beklentilerine
Yansima (UFE/TUFE)

Firmalar maliyet siirprizlerini satis
fiyatlarina yansitsa da, makro enflasyon
beklentilerini giincelleme egilimi 2024
sonrasinda zayifladi.

Fiyat Artis Olasiligi

+19,2 puan
daha yiiksek

VS.

Kontrol Grubu  Maliyet Siirprizine

Maruz Kalan Firmalar

Zayif Talebin Frenleyici Etkisi

R, 1

Zayf talep kosullarinda maliyet
artiglarinin satis fiyatlarina ve genel
enflasyon beklentilerine aktarimi gok

daha sinirl kalmaktadir.



https://www.oecd.org/en/publications/oecd-tourism-trends-and-policies-2026_3fd3cd75-en.html
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon+Raporu/2026/Enflasyon+Raporu+2026+-+III/Kutular
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/2f4d8411-e03e-476d-bf9a-71325ecb8787/kutu_2.1_2026_iii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-2f4d8411-e03e-476d-bf9a-71325ecb8787-p.WbkQH
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/5bc38e69-4463-478b-9f56-18c8ded60f14/kutu_2.2_2026_iii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-5bc38e69-4463-478b-9f56-18c8ded60f14-p.WbwhS
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/57e1c813-dc98-4f4d-94bc-7321469c78b8/kutu_2.3_2026_iii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-57e1c813-dc98-4f4d-94bc-7321469c78b8-p.WbGiw
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/f1c0ff7f-dea5-4d75-aeb5-277ed5c7c911/kutu_2.4_2026_iii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-f1c0ff7f-dea5-4d75-aeb5-277ed5c7c911-p.WbP4U
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ec0fde61-0785-421c-875f-90875d021f16/kutu_3.1_2026_iii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-ec0fde61-0785-421c-875f-90875d021f16-p.Wc01o

Tum Calismalarimizin Yer Aldigi Hesaplarimiza Erisim Saglamak icin; Litfen,
Telefon Kameranizla llgili QR Kodu Taratiniz...

EKONOMIK EKONOMiK

ARASTIRMALAR ARASTIRMALAR
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