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Kiimiilatif Biitge Acigi/GSYH Orani Ilmli Seyrini Siirdiiriiyor

Biitce dengesi, mayis ayinda 298,2 milyar TL seviyesinde acik vermekle birlikte, bir 6nceki aydaki 338,7 milyar TL agiga gore
kismen iyilesmeye isaret ederken, gecen yilin ayni donemindeki 235,2 milyar TL seviyesindeki fazlaya gore ise daha olumsuz
goriiniim sundu. 12 ayhk kiimiilatif biitce acigi ise 2026 yili Nisan ayindaki 1,67 trilyon TL'den 2026 yili Mayis ayi itibariyla 2,21 trilyon
TL seviyesine yiikseldi. Faiz disi denge ise nisan ayinda 81,1 milyar TL agik vermenin ardindan mayis ayinda 169,3 milyar TL agik verdi, 2025
yili Mayis ayinda ise 346,4 milyar TL seviyesinde fazla vermisti.

e Detaylara bakildiginda, bu yil mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore biitge gelirlerinde %18 oraninda diisiis (vergi gelirleri
tarafinda harglar, banka ve sigorta muameleleri vergisi ile ithalde alinan KDV'deki artisa karsin dahilde alinan KDV ve gelir vergisindeki
dislsler basta olmak Uzere kurumlar vergisi, 6zel tiikketim vergisi ve damga vergisindeki diisuslerin etkisiyle %22,1 dists goriilirken, vergi
disi gelirlerde %20,3 oraninda artis) gorildi. Biitge giderlerinde ise bu yll mayis ayinda bir onceki yilin ayni ayina gére, faiz
giderlerindeki ve faiz digi giderlerdeki artislarin etkisiyle %27 oraninda artis (faiz giderlerinde yillk %16 oraninda artis ve faiz harig
giderlerde %28,3 oraninda artis) gézlendi. Ote yandan gider kalemlerinin tiimii artis kaydetti, 6zellikle mayista yillik bazda faiz giderlerinde
%16 oraninda ihmli artis gorilirken, en biylik gider kalemi olan cari transferlerde (%14,8 artis), sermaye giderlerinde (%12 artis) ve mal ve
hizmet alimi giderlerinde de (%18,5 artis) Ilml oranlarda enflasyonun altinda artislar gézlendi. Borg verme kaleminde (%38,5 artig), personel
giderlerinde (%48,1 artis) ve SGK devlet primi giderlerinde (%52,6 artis) ise enflasyonun (zerinde artis kaydedilirken, sermaye
transferlerinde (%443,7 artis) ise enflasyonun oldukga lizerindeki sert artis dikkat gekti. Ayrica 2026 yili Ocak-Mayis aylarinda toplam gelirler,
OVP tahmininin %38,7’sini olustururken, harcamalar da OVP tahmininin benzer sekilde %38,7'sini olusturdu. Bu kapsamda 2026 yili
Ocak-Mayis aylarinda toplam biitge agigi 1,057 trilyon TL seviyesi ile OVP'deki bu yila iliskin 2,71 trilyon TL seviyesindeki hedefin %39’unu
olusturdu.

e 12 ayhk kiimiilatif biitce acigi/GSYH* orani, 2026 yili Nisan ayindaki %2,5 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Mayis
ayinda %3,3 seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etti, 2025 yili
Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore ise kismen daha olumsuz seviyede kaydedildi (*GSYH verisi olarak 2026 yili 1. geyrek
kiimilatif veri baz alindr)

¢ 12 ayhk kiimiilatif deprem harcamalar harig biitce agigi/GSYH orani 2026 yili Nisan ayindaki %1,7 seviyesinden 2026 yili Mayis
ayinda %?2,4 seviyesine yiikselis kaydederken, 2024 yili Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore iyilesmeye isaret etti, 2025 yili
Aralik ayindaki %2,1 seviyesine gore ise kismen olumsuz goriiniim sundu, bununla birlikte AB'nin %3 seviyesindeki Maastricht
kriterinin altinda kalmayi stirdiirerek mali disiplinin devam ettigine isaret etti.

e Orta Dogu'da subat ayinin sonlarindan bu yana devam eden gatismalarin ardindan diin itibariyla savasi sona erdirmek igin taraflar arasinda
mutabakat zapti lizerinde anlagmaya variimasiyla bundan sonraki donemde bolgedeki baris sireci ve eneriji fiyatlarinin seyri odak noktasinda
olacaktir. Ayrica bolgede barisin saglanmasina yonelik atilan adimlarin etkisiyle petrol fiyatlarinda gevsemenin devam etmesi halinde savasin
biitce ve ekonomik faaliyet Uzerindeki olumsuz etkileri daha sinirli kalabilecektir. Orta Dodu’da kalici barisin saglanamamasi ve petrol
fiyatlarinin yiiksek seviyelerini stirdirmesi durumunda ise ekonomik aktivitede olusabilecek yavaslama vergi gelirleri performansini olumsuz
yonde etkileyebilecektir. Bunun yaninda, mevcut blitge goriinimii ise mali tarafta belirli bir hareket alani bulunduguna isaret etmektedir. Bu
cercevede biitge agiginin OVP'de bu yil 6ngoriilen %3,5 seviyesinde gerceklesmesi ulasilabilir goriinmekle birlikte savasin etkisiyle s6z konusu
oranin sinirl olarak agilabilecegi ancak bu etkilerin yonetilebilir olacagi degerlendiriimektedir. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin
tahminlerine gore de 2026 yilinda petrol fiyatinin ortalama 80 USD/varil seviyesinde gergeklesmesi halinde, artan enerji maliyetleri ve
akaryakit Uzerindeki vergi gelirlerindeki olasi zayiflama nedeniyle biitce aciginda yaklasik GSYH'nin %00,4'ii kadar bozulma
yasanabilecedi tahmin edilmektedir. Ozellikle hiikiimet tarafindan dezenflasyon siirecini destekleyici sekilde kamu harcamalarinda mali
disiplinin stirdirilmesi, etkin gelir politikalar, kayit disihdi azaltacak diizenlemeler ve yliksek tutarli deprem harcamalarinin azalmasi 2026
yilinda blitge gériinimini olumlu yénde etkileyebilecek unsurlar olarak éne gikmaktadir.

Yilhik Yillik Degisim
Degisim Ocak-Mayis (Kiimulatif) Sercekles e
Milyon TL 2025 2026 2026/2025 2025 2026 2026/2025 2026 2025
Gelir 1.324.971 1.086.168 -18,0% | 4.689.154 6.277.714 33,9% 16.216.100 38,7% 12.835.477
Vergi Gelirleri ~ 1.196.410 931.521  -22,1% | 4.006.528 5.304.078 32,4% 13.783.100 38,5% 11.049.467
Diger Gelirler 128562  154.647 20,3% 682.626 973.636 42,6% 2.433.000 40,0% 1.786.010
Gider 1.089.743 1.384.391 27,0% | 5.339.456 7.334.713 37,4% 18.928.800 38,7% 14.634.607
Faiz Giderleri 111.156  128.939 16,0% 835.765 1.262.642 51,1% 2.741.600 46,1% 2.054.382
Faiz Digi Giderler ~ 978.586 1.255.452  28,3% 4.503.691 6.072.071 34,8% 16.187.200 37,5% 12.580.225
Biitge Dengesi 235.229 -298.223 -226,8% | -650.302 -1.056.999 62,5% -2.712.700 39,0% -1.799.130
Faiz Disi Denge 346.385 -169.284  -148,9% | 185.463 205.643 10,9% 28.900 711,6% 255.252

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi.



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:sekeskin@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyyolcu@ziraatbank.com.tr
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_105.pdf?Expires=1781590233&Signature=IDMyUGhUu4a1zUBpx278DD~r~IQpWjpqrfoh7ym1hw35FNuAFIs35576h0zOIjRmvZ6t9yV4QNELP7dxZWmXbxRwm6PU1g6p4pWSQu43pjsXbxhnPjb58nKq7yN3rWsBvFxPluU6zBQxn-oUDEaBZcpun3YxH~xOKoC5E~RwuzNZeOMbABJeg~SRJzaqHu6hI53Sm6tJjrOCLtGlEEGh9sGecE6U3YWfvK0VvuNHxG-S7H1Zkryrb6~oY7DXL010AKgv6Ho1X0zsAfBtmD89-GNuy5Ei8L9Q6LxZTcuH64OQU-W-3vjRFny0Y9~sNbS2COqqu~q2dnV7Ey5~XDWrJg__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR
https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54399833_91.pdf?Expires=1776320745&Signature=uhE9W3NJZDUgQG2hgMcuFveAOHAxfNaFSx3F8dmDp9QHi5HVVs%7EoJ1GxJeJTCZj1N7liTmvk1nZl%7ECA1JGG4B4SAnDegT5Q80oUwpAvRINSdGM24D9KadC7d-%7E9y9tfCV1XUpSHuUoSZqrx3CiN6jcc5X-mqVdrw5n9EF9fxzvww%7EVo3S0oVcZa9v9kQzDKD-A8zKSpORSqO4b2S0sjg6xosJ-hro-IzL-J8-Uns69wl-ehDjcg0E4iHTKomJ%7EaTIKlstnybNI9aULqUtL1pSocCDlxlbK2Jnm%7Eu%7EucP%7EV6nAfDPA1QllOACtaPDG5Tlwr7uW9q1%7EuHGfUXyxcmDww__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

v,
Y4 Ziraat Bankasi

- Biitce Dengesi Goriiniimii

-1% -1,79%

o \

-2,4%
-3%

-4%
12 Aylik Biitge Agigi
Deprem Harcamalal
Hari¢/GSYH

i .

=12 Aylik Biitge
Ac1gl/GSYH

-6%

Q
=
wv
N
o
N
()]
<
)
=3
)
>
Q.
o
N
o
N
()]
=
b
Lel
]
~<
=
0]
=~
[9)]
(%]
<
T
=
o
QU

Koyu kutucuklaryil sonlariniisaret etmektedir.

Butce Gelirlerine Bakig

May.25s  Nis26  May2e ik Yillik

Degisim Degisim
Vergi Gelirleri 1.196.410 1.012.190 931.521 -8,0% -22,1%
Gelir Vergisi 213.521 321.314 91.064 -71,7%  -57,4%
Kurumlar Vergisi 470.877 33.408 367.558 1000,2% -21,9%
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 103.415 144.751 35.018 -75,8%  -66,1%
Ozel Tiiketim Vergisi 143.604 125.153 129.916 3,8% -9,5%
Banka Ve Sigorta Muameleleri Vergisi 44.877 79.262 56.369 -28,9% 25,6%
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 137.894 189.829 161.961 -14,7% 17,5%
Damga Vergisi 17.483 26.844 15.977 -40,5% -8,6%
Harglar 23.479 38.085 30.850 -19,0% 31,4%
Diger 41.259 53.543 42.808 -20,0% 3,8%
Vergi Disi Gelirler 128.562 173.974 154.647 -11,1% 20,3%

Butce Giderlerine Bakis

Ayhk Yilhk

Degisim Degisim
Personel Giderleri 275.106 397.654 407.509 2,5% 48,1%
SGK Devlet Primi Giderleri 34.118 50.750 52.077 2,6% 52,6%
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 85.039 105.905 100.813 -4,8% 18,5%
Cari Transferler 456.682 521.514 524.363 0,5% 14,8%
Sermaye Giderleri 98.979 125.923 110.831 -12,0% 12,0%
Sermaye Transferleri 4977 29.893 27.060 -9,5% 443,7%
Borg Verme 23.685 35.620 32.799 -7,9% 38,5%
Faiz Giderleri 111.156 257.632 128.939 -50,0% 16,0%

Toplam Giderler 1.089.743 1.524.891 1.384.391 -9,2% 27,0%
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