Kiresel Piyasalarda Son Durum
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Wall Street ve
Teknoloji Hisseleri

Cuma gunu teknoloji hisseleri
onculigunde %2'ye yaklagan
yukseligle kapanan endeksler,
yeni haftaya artan jeopolitik
gerilimle dugugle basgladi.

Hurmuz Bogazi ve
Jeopolitik Gerilim

iran’in HGrmuz Bogazi'ni yeniden
kapattigini bildirmesi ve ABD'nin
Iran kargo gemisine el koymasiyla
karesel risk istahi azald.

Pazartesi Sabahi
Borsa Vadelileri

ABD vadelileri %1'i, Avrupa
vadelileri ise %2'yi agan
dasugler sergilerken; Asya
tarafinda (Glney Kore ve
Japonya) yikselis gézlendi.

Temel Ekonomik Géstergeler

Dolar Endeksi: 98,3

Risk igtahinin azalmasiyla
birlikte dolar endeksi %0,2
oraninda sinirli bir artig
gosterdi.

Ons Altin Fiyati:
4.787 USD

Guavenli liman arayigina
ragmen altinin ons fiyati
%1’e yakin bir gerileme
kaydetti.

Brent Petrol
Artisi: %6

Yeni haftanin baginda petrol
fiyatlari sert bir yukseligle varil
basina 95,5 USD seviyesine
ulasti.

Enerji Fiyatlarindaki Degisim

Enerji Savas Zi've | Gincel Savas
Tara Oncesi | SEVIYeS! | geviye Sl
(9 Mart) Yy Max Artig
Brent 5
Petrol | 725USD | M9+ USD | 955USD | %50+
Avrupa
- 32 69,5 4] o
Dgg;" EUR/MW | EUR/MW | EUR/MW %100+

Merkez Bankalari Faiz Beklentileri

< o (ABD
LI

Merkez Bankasi)

Savasg Oncesi
Beklenti:
Faiz indirimi
Bekleniyor

2 Adet
25'er baz puanlik

Glincel

Beklenti:
Faiz indirimi
Beklenmiyor

1 Adet
25 baz puanhk

<@ £cp (Avrupa
I merke: Bankasi)
—
Savas Oncesi Glincel
Beklenti: Beklenti:
Faiz indirimi Faiz artinmi
Beklenmiyor Bekleniyor

1 Adet
25 baz puanhk

Yeni Enflasyon ikilemi

Enerji fiyatlarindaki dalgalanma ve jeopolitik
belirsizlikler, merkez bankalari igin para
politikasinda yeni bir zorluk katmani olusturuyor.
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Dlunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 20 Nisan Haftasi

I Haftalik Ekonomik Takvim

(20 Nisan Haftasi)
ABD Veri Giindemi
ava /\} .’,
= 111 PYTS
Sali Pergembe Cuma
mart ay! nisan ayi Michigan
perakende S&P Global PMI Universitesi
satiglar verileri ve tlketici given
igsizlik maas! endeksi
bagvurulari

Avrupa ve ingiltere Veri Glindemi

A
= A oH
- alll -
Sali Carsamba Cuma
Almanya ZEW Euro Bolgesi Almanya IFO ig
endeksleri  tlketici glveni ve dunyasi
ingiltere TUFE endeksi

Jeopolitik Riskler ve
Bolgesel Gelismeler

ABD-iran Gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi

22 Nisan'da sona erecek ategkes 6ncesi
belirsizlik stirerken, ABD'nin Umman
Kérfezi'nde bir gemiye el koymasi enerji
akigina yonelik riskleri artirdl.

Tayvan Borsasi Diinyanin En Biiyiik
7. Piyasasi Oldu
Yapay zeka temali ralli ile 4,14 trilyon

dolara ulagan Tayvan borsasi, ingiltere'yi
geride birakt.

Macaristan’da Tarihi Segim Sonucu

Peter Magyar liderligindeki Tisza Partisi,
Viktor Orban’in 16 yillik iktidarina son
vererek genel segimleri kazandi.

Guncel Piyasa Gostergeleri
_Brent Petrol _ Gram Altin  ERSCRIE

Dogulgaz 41 EUR B|tcom 74.540
Dolar/TL 4488 S ST 14588

Euro/TL 52,76 GumU§ 79,6 USD
Altin (ONS) RNAYJASSDE Dolar Endeksi JEECIK

Merkez Bankalari ve
Makro Gorinum

ECB’den Faiz Sabit Tutma Karari

Enerji soku enflasyonu %2,6'ya ¢ikarsa
da ECB faiz artirmadi; ancak piyasalar
haziran ayinda 25 baz puanlik bir
adim bekliyor.

Cin'in Dengesiz Bilyiime Profili

Gin ekonomisi 2026 ilk geyreginde %5,0
blyuse de sanayi odakli bu biyime,
zayif hanehalki tiketimi ve daralan ticaret
fazlasi ( 51 milyar dolar) ile baskilaniyor.

PBoC Faiz Politikasini Korudu

Gin Merkez Bankasi, temel kredi faiz
oranlarini 11 aydir oldugu gibi %3 ve
%3,50 seviyelerinde sabit tuttu.

Bolgesel Enflasyon ve Faiz Oranlari

TUFE (Enflasyon) | Faiz Seviyesi

ABD %3,3 %375
Gin %1,0 %3,00
Avrupa %2,5 %2,00
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler - 20 Nisan Haftasi

FINANSAL GOSTERGELER

— "
170,9 Milyar USD
o - e

Toplam g Aitin: 106,8 Milyar USD
Rezervler m Doviz: 64,1 Milyar USD

—
== 32,2 Milyar USD

TCMB'nin swap islemleri
arindiriimis net rezerv pozisyonu

Swap Haric
Rezerv

7}‘ 232

TQrk[ye kredi iflas takasi
CDS Risk  primi
Primi

Gosterge Tahvil Verileri

2 Yilhk: 5Yillik: 10 Yillik:
%39,2 %35,8 %31,7

HAFTALIK VERI TAKViMi VE
GUNDEM

O Sali: Reel Sektér ve
Kapasite Kullanimi

Nisan ayi reel sektor gliven
endeksi ve kapasite kullanim orani
aciklanacak.

O Carsamba: Tiiketici Giiveni
ve TCMB PPK

Nisan ayi tuketici guven endeksi
takip edilecek ve TCMB Para
PolitikasI Kurulu toplantisi
gerceklestirilecek.

O Cuma: Sektorel Giiven
Endeksleri

Nisan ayi sektdrel gliven
endeksleri verileri izlenecek.

TCMB POLITIKA MESAJLARI
(Hatice Karahan)

66

“Temkinli ve Veri
Odakh Yaklasim”

TCMB, Orta Dogu'daki savasin
enflasyon Uzerindeki etkilerine karsi
proaktif bir durus sergilemeye
devam etmektedir.

Enflasyon ve Jeopolitik Riskler

Savasin enflasyon lizerindeki potansiyel
etkileri catismanin slresine bagl olup;
ucretler ve beklentiler Gzerindeki ikincil
etkiler yakindan takip edilmektedir.

Beklentilerin Cipalanmasi

Siki parasal durus ve iletisim, beklenti ve
kur kanallarindan gelebilecek yayilma
etkilerini dnlemek adina kritik dnem
tasimaktadir.
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler -

20 Nisan Haftasi

Biiyiime ve Uretim Gostergeleri

S

Sanayi Uretimi:

Para Politikasi ve Faiz Oranlan

"

Yilhk %2,2 Artis
Son Ceyrek Biiyiime * Aylik bazda sanayi iiretimi TCMB Politika Faizi:
Orani: %3,4 %2,6 artis %37 (Sabit)
2025 yil geneli « Kapasite kullanim orani
biiyiime%3,8, %74 (tarihsel ortalama %76) Faiz Koridoru

OVP tahmini %3,3

Ust Bant: %40 —
" Fonlama Maliyeti
Biiyiime Bilegenleri %/ Ust Bantta: %40

Tiiketim
(+%3,5)

Dis Talep .
Merkez Bankasi Kararlari:
Fed ve ECB ile Paralel
Jeopolitik riskler nedeniyle TCMB faizi sabit

tutarken; Fed ve ECB de son toplantilarinda
faiz degisikligine gitmemistir

k-

Sektorel Satis Performansi

Gelecek Faiz Beklentileri (Anket)
Yil Sonu: %32,94

A

Konut Satiglari:
Aylik %9 Diisiis

ol

Tasit Satiglari:
%16 Artis

Beyaz Egya Satislari:

%21 Artis 24 Ay Sonra: %21,83

Enflasyon Goriiniimii ve Beklentiler

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

(s

Hanehalki:
%49,99

Mart 2026
Yilk TUFE:
%30,87

Ayhk TUFE %1,94 artarken; yillik
UFE %28,08, aylik UFE ise %2,3

TCMB 2026
Enflasyon Hedefi
Tahmin Araligi %15-21,

Ara Hedef %16

Reel Sektor:

Piyasa %32,9

Katiimcilar:
%23,39

ari Denge, Isgiicii ve Maliye

A
\/

L)

Yatirim ve Kredi Notlari

Fitch ve S&P Kredi Notu: BB-
S&P Tiirkiye'nin kredi notunu
‘BB-' ve goriinimuin

‘Duragan’ olarak teyit etmistir

Cari Agik/GSYH Orani: Issizlik Orani: %8,5
Aylik cari acik 7,5 milyar Issizlik orani, tarihsel

1O,

N

USD, 12 aylk kimdlatif
acik 35,4 milyar USD

D

olarak en diisiik Yabanci Yatirimci Payi

seviyelerine yakin

Hisse Senedi
. 3 . Piyasasi:
Biitce Acigi ve Deprem Etkisi Tahvil %35,7

12 aylk kiimdlatif bitce agigi Piyasasi:
- @ 1,5 trilyon TL (GSYH'ye %2,4); %6,3
S’ Ne? deprem harcamalari harig
- e’ tutuldugunda %1,6
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Bankacilik Sektorii: Glincel Gostergeler — 20 Nisan Haftasi (10 Nisan Verileri)

TEMEL BiLANGO BUYUKLUKLERI

Aktif Toplami:

Jﬁ/ﬁ 48.871 Milyar TL

Yil sonuna gore %4,1 artis (Subat 2026)

Toplam Krediler:

42 25.124 Milyar TL

Yil sonuna goére %9,8 artis (10 Nisan)

Toplam Mevduat:

28.291 Milyar TL

Yil sonuna gore %3,3 artis (10 Nisan)

Oz Kaynaklar:

4.343 Milyar TL

Yil sonuna gore %4,5 artis (Subat 2026)

Bliyliime Hizlar (Kur Etk. Arindirimis)

Toplam Kredilerde Bliyiime:

%341 %34,7
Yilliklandirilmig 13 Haftalik
Ortalama _
Ticari Kredilerde Gugclu Seyir: ig
%753 %247
° °
%32 ,4 %50,7 Ticari Kre,diler Bireysel Kr'ediler
13 Haftalik
WL Ortalama Ticari Kredilerin Sektorel Payi

Bireysel Kredi Bliyiimesi:

%16,5

0 0 %9,0 %76

%39,2  %34,9 s

Yilliklandiriimig 13 Haftalik imalat Ticaret insaat Tarim
Ortalama Sanayi

Konkordato Sayilari:

282 Adet

(Subat 2026)

1

2025

KREDi BUYUME HIZLARI VE DAGILIMI

%32,6

FINANSAL ZORLUK GOSTERGELERI

Protesto Edilen
Senetler:

Karsiliksiz Cek Tutar:

— |

2026

Kredi Portfoy Dagihimi

%56,4

7.9 Milyar TL %,

21,9 Milyar TL %27 Ars

MEVDUAT YAPISI VE DOLARIZASYON

%5&7> %413} %410’
TL YP YP

MK Yatirim Fonlari

TAKIP ORANLARI VE RiSK GOSTERGELERI (NPL)

Toplam Takip Orani: %2 7

Kredi Turlerine Gore Takip Oranlari
Ticari
KOBI

Bireysel %4,3

Kredi Kartlari %4,6
Ihtiyag Kredileri %5,3

YATIRIM FONLARI PERFORMANSI

Toplam Yatinm Fonlari:
9,3 Trilyon TL

Serbest ve Para Piyasasi Fonlari
Serbest Fonlar (PPF Haric) Para Piyasasi Fonlari

4,3 Trilyon TL 2,8 Trilyon TL
%9,3 artis %6,9 artis
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%10,0 Artis
(Y1l Sonu)
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