1. Kuresel Borsa Performansliari

S&P 500 & Nasdaq AMD Hisselerinde Avrupa ve Asya

Rekor Seviyede Dev Sigrama Borsalarinda Karigik
Seyir
] ‘ ‘ ltalyamiB:
w2 @) S48, ‘ %2,2 Yiikselig
Ylkselig

ingiltere FTSE 100:

%1,26 Dusus

S&P 500 & Nasdaq
7.402 Puan 26.249 Puan

Guney Kore:
%5 Yikselig

Haftalik %19
Deger Artigl '

2. Emtia ve Finansal Gostergeler

> petrol v 1, Altin ABD 10 Yillik

Fiyatlarinda ~MA " Fiyatlarinda Tahvil Faizleri
ms Hareketlilik M A cericekilme

Haftalik Kapanis: Gegen Hafta:
‘ 101,3 USD ‘ 4.715 USD

(%6,4 Dusiis) (%2,2 Artig)

Yeni Hafta Baglangict: Bu Sabah:
‘ 104 USD ‘ 4.653 USD
(%3,3 Artig) (%1,3 Dusiis)

%4,35 %4,38

Hafta Kapanig: Bu Sabah:

3. Jeopolitik Gelismeler ve Kritik Takvim
£ S0« Fa

ABD - iran Trump’in Gin Ziyareti ve ingiltere Yerel
Muzakereleri Ticaret Goriigmeleri Secim Sonuglari
iran yaniti 12-13 Mayis: G. Kore istigareleri  Reform UK kazanimlari,

14-15 Mays: Gin Ziyareti (Kritik) isci Partisi kayiplari,

siyasi belirsizlik

“kabul edilemez”,
belirsizlik artt

@ 4. Enerji, Enflasyon ve Merkez Bankalari

. Savasin Enerji Fiyatlan
111 111 Uzerindeki Etkisi
e,
Fed ve ECB Faiz ’ Savag | Savas | Artig
el Gost Savag
Petrolde %IO Beklentileri Oncesi s(ﬂg,rcﬂts)' (T.g{ fd'a};n)
A,.rtl§m F.tk,ISI Fed: indirim Beklenmiyor Brent
Karesel TUFE'ye  (savas éncesi 2 indirim P"t’“ | |725UsD| 105UsD | %50+
+0r4bPU°n(; bekleniyordu) qEd
S%\Laéanc?:?tk?n ECB: En Az 2 Faiz Artinmi | Ayrupa 32 45 .
#2puan (Hozran, Temmuz Eyidl) | pogalGaz ER/MW | EurR/Mw = 7100%
P Fiyatlaniyor
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Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 11 Mayis Haftasi

TEMEL PiYASA GOSTERGELERI

Doviz Kurlan ve Endeksler

Dolar/TL 45,38
Euro/TL 53,41
Dolar endeksi 98,1

EUR/USD paritesi 1,1762

S
9 [diil
o S Lo |H I
Dijital ve Hisse Piyasalari
Bitcoin 80.903 USD
BIST100 15.003
endeksi

:

Pazartesi
Nisan ay! ikinci el
konut satiglari

A
s T

ABD EKONOMISI VE FED ANALIZzI

Istihdam Piyasasinda Direng
ve Yavaslama

=
‘2
o8 <5

Emtia ve Degerli Metaller

Brent petrol 105 USD Ni o T
isan ayinda tanim digi istihdam
Altin ONS (Gftg,527%§2L) bin kisi artarak beklentilerin iizerinde
= i ‘ gerceklesirken, igsizlik orani %4,3
Glimiis 80,6 USD seviyesinde sabit kald.
Ulke Bazl Karsilagtirmali ?

Enflasyon ve Faiz Verileri

@2 M\

Finansal istikrar
Riskleri

1! Son Faiz
Ulke/Bélge | TUFE

Sevivesi Tiiketici Giiveninde

Tarihi Diiglis
ABD %33 | %375 Fed raporuna gore jeopolitik  Michigan Universitesi tiiketici
Cin %1.2 %3.00 riskler ve petrol soklari, uzun giiven endeksi, Orta Dogu
o s siireli yiiksek enflasyon ve catismalan ve yiiksek onerji
Avrupa | %30 | %2,00 para politikasinda zorunlu maliyetleri etkisiyle 49,8'den
: : sikilagma riskini artinyor.

ABD Giindemi (Pazartesi - Carsamba)

I8

48,2'ye geriledi.
HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM (DIS PAZAR)
% ABD Giindemi (Pergembe - Cuma)

TCuma ise NY Fed

Nisan ayi1 TUFE

T(;arsamba_

Nisan ay! UFE

T Persembe

perakende satiglar
ve igsizlik maagi

bagvurulari

imalat endeksi, sanayi
uretimi ve kapasite
kullanim orani

KURESEL GORUNUM: GiN VE ENERJI

L [N

(,':m Dis Ticaretinde Saudi Aramco ve

Rekor Performans Petrol Fiyatlari
Cin'in ihracati nisanda yillik Brent petroliin martta %43
%141 artisla 359,4 milyar yiikselmesiyle Saudi

Aramco’nun kan %26 artti;
Cin'de UFE ise %2,8 ile
Temmuz 2022'den bu yana
en hizh artisi kaydetti.

dolara ulagarak ayllk bazda
rekor kirdi; dis ticaret fazlasi
84,8 mllyar dolar oldu.

Jeopolitik Belirsizlik: ABD - iran

Hirmuz Bogazi'ndaki gerilim surerken, ABD'nin ateskes
teklifine Iran'dan gelen yanitin Trump tarafindan "kabul
edilemez" bulunmasi miizakereleri gikmaza soktu.

Q Avrupa ve Almanya Gundemi

TSgh guni Almanya Tcarsamba gunt Euro
TUFE ve ZEW Bolgesi GSYH revize
endeksleri biyime ve sanayi iiretimi

verileri agiklanacak.
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Tarkiye Ekonomisi: Gliincel Gostergeler - 11 Mayis Haftasi

HAFTALIK VERi TAKViMi (11 MAYIS HAFTASI)
(3] (15
R S AP

@ @ L O >

Garsamba: Mart
ayi odemeler
dengesi verisi.

Cuma: Nisan ay!
Merkezi Yonetim biitge
dengesi ve TCMB Piyasa

Pazartesi: Mart ay!
ticaret satig hacmi ve
ciro endeksleri.

Pergembe: Nisan ay!
konut satiglar ve
TCMB II. Enflasyon

Raporu. Katimcilari Anketi.
Haftanin ilk gind i¢ Cari dengedeki TCMB Bagkani Kamu maliyesi ve
piyasadaki ticari degisimler yakindan  Karahan'in sunumu ve piyasanin gelecek
hareketlilik verileriyle izlenecek. yeni enflasyon tahmin donem beklentileri

baslayacak. patikasi piyasanin ana haftay kapatacak.

gondemi olacak.

KATILIM FINANS VE BANKACILIK SEKTORU

Sektorel Buylime Kiresel Ligde llk 10:
(son 20 Y1) Tarkiye, Katilim Finans
%11 W) Geligmiglik Endeksi‘nde ilk
Sy =) 10 igerisinde yer alyor.
Mevduat Payi w// Bakan $imsek, hedefin dinya
%10 ‘ genelinde ilk 5 Glke urasina

girmek oldugunu belirtti.

Aktif 10

%3 Buyuklak Trilyon USD
Payi 6 Kiiresel Pazar Hedefi:
Tril UsD 2030 yilinda kuresel
%2,4 syon katilim finans aktif

bﬁrﬁklﬁgﬁnﬁn 10 trilyon
dolara ulagmasi

Katihm bankalan kredilerde ise %4'ten %8 S
bekleniyor.

paya ulasti; sermaye yeterliligi geleneksel
bankacihgin Gzerinde seyrediyor.

2024 2030 Hedef

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER VE REZERVLER

<My, =
%24
W '\ ‘ {
> : :
o . 5 Tirkiye Benzer Ulke
Ulke Risk Primi (CDS): 230 Ortalamasi
- 5 : Kamu Borg Stogu: %24
TCMB Briit Rezervleri: 27 Qubat'ta 234 baz puan olan o gris, Il
= seviye, gliven ortamiyla 230 Gegen yilki biitge agigi/milli gelir
165,5 Milyar USD seviyelerine gerilemis durumda. oraqnl is):a %2,9 c:;lorai sg’;erc;eklti.‘]egti.

Piyasa Faiz ve Borsa Degerleri

2 Yillk Gosterge Tahvil %40,65

108,9 56,6

MilyarUSD  Milyar USD
Altin) (Déviz) 5 Yillik Gésterge Tahvil %37,65
10 Yilhk Gosterge Tahvil %33,6

Swap harig net rezervler 36,3 milyar
dolar seviyesinde olup, toplam
rezervler 5 aydan fazla ithalati
kargilayacak yeterliliktedir.

Borsa Istanbul Toplam Degeri 516 Milyar USD
Borsa Deger Artigi (Subat-Mayis) + %9

STRATEJIK PROJELER VE ENERJI

Enerjide Arz Givenligi:
Tiirkiye’nin Hiirmiiz
Bogazi'na bu?(lmllllél
=, neredeyse yok.
Petrol ve dogal gaz tedarikinde
ggpllun gesitlendirme sayesinde
ir arz goku riski bulunmuyor.

Terminal istanbul Projesi

Eski havalimani terminal binasi
teknoloji sirketlerinin kimelendigi
bir merkeze dénustardluyor.
Teknoloji odakh Gretim ve yeni
fikirlerin gelistirilmesi igin tahsis
edilecek.

Savunma Sanayi Yerlilik: %80+

Savunma sanayisindeki yerlilik orani %80'i agarken,
yeni siparig hacmi 18 milyar dolara ulagti.

Bu alandaki teknolojik birikimin tarim ve saglik gibi
sivil sektorlere transfer edilmesi hedefleniyor
(3. Faz).

&o
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler - 11 Mayis Haftasi

BUYUME VE URETIM GOSTERGELERI

2025
Genel: 2026
%3,6 Tahmini:
%3,45

Son Ceyrek:
%3,4

BUYUMENIN BILESENLERI (2025 Q4)

+%3,5
i¢ Tiiketim
-%1,4
Dis Talep

SANAYi VE KAPASITE

& -%1,1 f/

Sanayi Uretimi: -%1,1 Kapasite Kullanim: %74

(Yilik Daralma) Tarihsel Ortalama Alti (%76)

SEKTOREL SATIS DINAMIKLERI
it =t &l
Beyaz Esya: Tagit: Konut:
+%14 +%2,3 -%9

ENFLASYON GORUNUMU VE BEKLENTILER

NiSAN 2026 ENFLASYON VERILERI
® TUFE: Aylik %4,18
(Yillik %32,37)

o UFE: Aylik %3,17
(Yillik %28,59)

12 AY SONRASI ENFLASYON BEKLENTILERI
Hanehalki: %51,6 ~ Reel Sektor: %33,7 Piyasa Katilimcilar: %23,4
%51,6 %33,7 %23,4

O/ TCMB 2026 HEDEFLERI

PARA POLITIKASI VE FAiZ SEVIYELERI
MEVCUT FAiZ ORANLARI
<. TCMB Politika Faizi:

l_ 037 (Sdblt)
Faiz Koridoru: %35,5 (Alt) - %40 (Ust)
KRITiK iZLEME TARIHLERI

U Il

|.:::| |.:::|

llll ' llll '

14 Mayis: 11 Haziran:
Enflasyon Raporu PPK Toplantisi

PIYASA FAiZ BEKLENTILERI

12 Ay Sonra: 24 Ay Sonra:

%29,56 %21,83

2026 Y1l Sonu Tahmin Araligi: %15-21
+ Ara Hedef: %16
DIS DENGE, iSTIHDAM VE YATIRIM
CARI ISLEMLER DENGESI ISTIHDAM VE TURIZM
Yillik Kiimiilatif Cari Agik: P igsizlik Orani: %8,1
35,4 Milyar USD 2 (Tarihsel Dilsiik)
(GSYH'nin -%2,2'si) T Turizm Gelirleri:

Aylik Agik: 7,5 Milyar USD B2 vink %1,3 Artis (Mart)

YABANCI YATIRIMCI PAYI

Hisse Senedi:
%35 Pay

' Tahvil Piyasast:
%6,33 Pay

KAMU MALIYESi VE KREDi NOTLARI

BUTCE DENGESI PERFORMANSI
12 Aylik Kiimiilatif Biitge Agigr:
1,5 Trilyon TL (GSYH'nin %2,4'i)
Deprem Harig: %1,6

FITCH KREDI NOTU DEGERLENDIRMESI
Not: BB- (Teyit)

Goriiniim: ‘Pozitif'ten ‘Duragan’a (Revize Edildi)
Bir sonraki degerlendirme 17 Temmuz.

S&P KREDI NOTU

Not: BB-

Goriiniim: '‘Duragan’ (17 Nisan Degerlendirmesinde
Degl§med|) Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar



Bankacilik Sektori: Gincel Gostergeler - 11 Mayis Haftasi (30 Nisan Verileri)

TEMEL BILANGO BUYUKLUKLERI KREDI BUYUME HIZLARI (YILLIKLANDIRILMIS) KREDI VE MEVDUAT DAGILIMI

Aktif Toplami Toplam Kredi Ticari Kredi Bireysel Kredi Kredi Portfoyli TL Mevduat Orani

- e ee . [T . .o e .
= Bliylimesi Bliylimesi Bliylimesi o
—J 49.731Milyar TL %60,2
== o, s 2
=== Mart 2026 itibariyla kaydedilen bu deger, yil sonuna %338 %39,4 Bireysel Linglsg;(lngz\g?(?nﬁlgﬁ:Plggrlgl?én
e %5,9'luk bir bii temsil etmektedi 9 '
gore RS bllylimey| temeRistmektoal % %32,0 LaeEdic) YP mevduat orani %39,8
seviyesindedir.
Toplam Krediler Ticari -
25 5 5 5 MIlYCII‘ TL (%75,2) Fon Dolarizasyon Orani
o
30 Nisan itibariyla toplam kredi hacmi, yil sonuna /042,4
gore %i1,7°arts gostenmistir, Toplam kredilerin dortte Menkul kiymet yatirim
Toplam Mevduat lUglinden fazlasini ticari fonlarindaki dolarizasyon
N krediler olugturmaktadir.  seviyesi giincelligini korumaktadir.
1 =)
® 29. 168 Milyar TL T
y 13 haftalik ortalama Kur etkisi harig, 13 13 haftalik ortalama Ticari Kredi Sektorel Paylar
e 3D Nisan verilerine gore mevduat hacminde yil ve kur etkisinden haftalik ortalama baz alindiginda Sektor Pay (%)
sonuna gore %6,5 artig yaganmistir. arindinlmig lizerinden bireysel - -
Oz Kaynaklar hesaplamaya gére hesaplanan ticari kredilerdeki biiyiime Imalat Sanayi %32,4
A 5 biiylime orani kredi biiyiimesi orani %36,3 Ticaret %16.7
4 3" 6 M i Iya r TL %33,2'dir. %51,8 ile dikkat seviyesindedir. - it
l l l e cekmektedir. Ingaat %9,1
o Mart 2026 itibariyla 6z kaynak biiyiklugii yil o
sonuna gore %3,9 artmistir. Tanm %7,6

RiISK VE TAKIP GOSTERGELERI & YATIRIM FONLARI PERFORMANSI

Toplam TGA Orani  Bireysel Takip Orani  Konkordato ilanlari  Karsiliksiz Gek Tutari Toplam Yatirim Fonlari Serbest Fonlar Para Piyasasi Fonlari
%2,7 %4,3 473 Adet 33,4MilyarTL 9,5TrilyonTL 4,3 TrilyonTL 2,8 TrilyonTL
Tahsili gecikmis alacak Alt kinhimlarda kredi 2025 yilindaki 2.948 adetlik Mart 2026 itibaryla ¢geklerde Yil sonuna gore 1.038 milyar ~ Para piyasasi harig serbest Bu fon tiirlinde yil sonuna
orani ticari kredilerde kartlari %4,8, ihtiyag toplamin ardindan, Mart yillik %175,9 artig TL artisla %12,3 biiyiime ~ fonlarda yil sonuna gore %11,8  gore 253 milyar TL artisla
%2,1, KOBl'lerde ise kredileri ise %5,3 takip 2026 itibariyla artis hizi goriilirken, protesto edilen kaydedilmistir. biiyiime gergeklesmistir. %9,8 biiyiime saglanmistir.
%3,4'tur. oranina sahiptir. onceki yila gore daha senetler %47,3 artigla 9,1
ihmh (%16) seyretmektedir. milyar TL olmustur.
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