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Diinya Ekonomisi: Gliincel Gostergeler — 18 Mayis Haftasi Y

Kiresel Borsalar ve Endeks Performanslari

Wall Street'te Karigik Avrupa ve Asya Borsalarinda
Gorinum Negatif Seyir
S&P 500 ingiltere Almanya Japonya Hong Kong
‘ FTSE 100 DAX Nikkei Hang Seng

Nasdaq Dow Jones ’
o3 W Y -0,44% "' "V “

-0,08%  -0,17% 165% -21% "16%

sonrasi yaganan liderlik tartigmalari ve kamu harcamasi endigeleri
borsalari olumsuz etkiledi.

Tahvil ve D6viz Piyasalar

ingiliz Tahvillerinde 2008 Sonrasi Zirve

« 10 yillik ingiliz Hazine tahvil faizleri:
%5,14 (18 yilin en ylksek seviyesi)

ABD 10 yillik Faizleri1Yilin Zirvesinde

 ABD 10 yillik tahvil faizi: %4,59
« Dolar Endeksi: 99,3 (+%1,4 haftalik)

(1996'dan bu yana en yuksek

usD/Yen: 159 (+%1,2) diizey)

[ 'j Siyasi Belirsizligin Avrupa'ya Etkisi: ingiltere'deki yerel segimler ] 9 Japon Yenindeki Zayiflik Striyor: ° 20 yillik tahvil faizi: %3,49

Enerji ve Emtia Gostergeleri

Brent Petrolde Sert Yiikselis  Degerli Metallerde Geri Gekilme

€ Altin: 4.540 USD (-%3,7)
Giimiig: 76 USD (-%5,4)

111 USD
(+%9.7) ' Avrupa Dogal Gaz Fiyatiari

1 51,7 EUR/MW (+%62 savas

oncesi 32 EUR/MW'a gbre)
Enerji Fiyatlarindaki Degisim (Savas Baslangicindan)

EvriGrimi | SavagOncest | Zive Soviyest | GancetDurum

Brent Petrol 72,5 USD 119+ USD 111 USD
Avrupa Dogal Gaz 32 EUR/MW 69,5 EUR/MW 51,7 EUR/MW

Para Politikasi ve Enflasyon Beklentileri
Enflasyon Uzerindeki Petrol Etkisi

puan, toplamdaki %50'lik artig kiresel enflasyonu

IMF tahmini: Petroldeki %10'luk artig TUFE'yi 0,4
2 puan yukari yénla etkiliyor.

Fed ve ECB Beklentilerinde Keskin Dontig

Fed ECB

2026 Faiz Faiz Artisi ECB igin: Haziran-Aralik
Indirim Beklentisi doneminde Artis Ongortliiyor
Beklentisi

Fed igin: Aralik'ta Artis Ongdriiliiyor
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Dunya Ekonomisi: Guncel Go

stergeler — 18 Mayis Haftasi

Piyasa Gostergeleri ve Fiyatlar

Enerji ve Emtia Fiyatlan Doviz Kurlan ve Endeksler

Dolar/TL Euro/TL
A 45,58 52,97
Brent petrol Dola BIST100
111,02 USD Dogalgaz Engekrsi l{h\/l endeksi
51,7 EUR 75,1 UsD 993 14.368

Degerli Metaller ve Kripto

Altin ONS  Gram Altin
4,539 USD 6.665,5 TL

Bolge Son TUFE (%) | Faiz Seviyesi (%)

%3,8 %3,75
%!1,2 %3,00
Avrupa %3,0 %2,00

Jeopolitik ve Diplomatik Gelismeler

prem ey
-

Rusya - Cin Zirvesi
Vladimir Putin, 18-20 Mayis
tarihlerinde stratejik igbirligini
derinlestirmek amaciyla Gin'e
resmi bir ziyaret gergeklestirecek.

ABD - Cin: Ticari Uzlasi
ve Yeni Donem

ABD - iran: Hiirmiiz Bogaz
ve Niikleer Gerilim

Trump, Iran'in niikleer teklifini
reddederek askeri tehditlerde
bulunurken; Iran, Hiirmiiz Bogazi
gegislerinden licret tahsil
edecegini duyurdu.

Trump ve Xi Jinping, tarim {riinleri
ve glimriik vergisi indirimlerini
kapsayan “Ticaret ve Yatinm
Konseyleri" kurulmasi konusunda
anlagmaya vard..

bilangosu; Euro Bolgesi ve Ingiltere'de ise
Nisan ay1 nihai TUFE verileri takip edilecek.

ABD imalat Sektoriinde

New York Fed Empire State imalat
endeksi 11'den 19,6'ya yiikselerek son
4 yilin en giiglii biiyime sinyalini verdi.

Haftalik Giindem Takvimi (18 Mayis Haftasi)

Carsamba: Kritik Veri Giinii g
ABD'de Fed/FOMC tutanaklan ve Nvidia

m Persembe: Sektorel Oncii Veriler

ABD ve Avrupa genelinde Mayis ay! imalat
ve hizmet PMI verileri ile ABD haftalik
igsizlik maagi bagvurulan agiklanacak.

Michigan Universitesi tiiketici giveni
(ABD), IFO is diinyasi endeksi ve Almanya
1 geyrek nihai GSYH biyime verileri
izlenecek.

m Cuma: Giiven Endeksleri ve Bilyiime

Kiiresel Ekonomiden One Cikanlar

7 |

+

Q %

ECB'den Reform Gagrisi

Christine Lagarde, Avrupa liderlerini
AB'nin ekonomik yapisini giiglendir-
mek igin Draghlnln rekabetgilik
onerilerini uygulamaya ¢agird.

Hindistan'dan Giimiis
Hamlesi
Hindistan, rupiyi desteklemek
amaciyla giimiis kiilge ithalatini
“kisith" stattisiine alarak dogrudan
hiikiimet denetimine tabi kild1.

Giiclii Yiikselis

Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar



Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 18 Mayis Haftasi

BUTGE VE VERGI
PERFORMANSI (iLK 4 AY)

%54,3 ARTIS

o . o )
( BUTCE GELIRLERINDE

Yilin ilk 4 ayinda biitce gelirleri
enflasyonun tizerinde artarak yil sonu
hedefinin %31,9'una ulasti.
.

y,

VERGI GELIRLERI
%55,6 YUKSELDI

Esel mobil kaynakl kayiplara ragmen
vergi gelirleri giiglii seyrederek yillik
bazda hedefin %31,6'sina ulasti.

N

KURUMLAR VE GELIR
VERGiSi ODAKLI
BUYUME

Artista temel itici gli¢ bu kalemler
olurken, akaryakit OTV gelirleri
gecen yila gore %3 gerileme gosterdi.

\.

EKONOMI POLITIKASI VE

HEDEFLER

%3,5 BUTGE AGICI
HEDEFi KORUNUYOR

Bakan Simsek, GSYH'ye oranla
%3,5'lik agik hedefinin halen ulasilabilir
ve erigilebilir oldugunu belirtti.

\_ J

YENI VERGI ARTISI
GUNDEMDE YOK

Ekonomi yonetimi, biitge yiiklerini
tolere etmek igin su agamada yeni bir

J

vergi ¢alismasi planlamiyor.
\ J

( (X3 . 3 \
YONETILEN FiYATLARDA
SURPRiZ YOK

Yil ortasinda yonetilen ve
yonlendirilen fiyat artiglari enflasyon
hedefiyle uyumlu ve 6ngériilebilir
kalmaya devam edecek.

FINANSAL GOSTERGELER HAFTALIK VERI TAKViMi
VE REZERVLER (20 - 24 MAYIS)

[ 171,5 MILYAR USD

BRUT REZERV

Briit rezervlerin 111 milyar dolari altin,
60,6 milyar dolari ise doviz

9 varliklarindan olusmaktadir. p
( 39,2MILYARUSD
SWAP HARIC REZERV

Net rezervlerdeki toparlanma swap
harig verilerde de kendini

. gostermektedir. D
( 243PUANLIK
CDS SEVIYESI

Tiirkiye'nin kredi risk primi (CDS) 243
seviyesinde seyrederek piyasa
\ glivenini yansitmaktadir. P

GOSTERGE TAHVIL FAiZ ORANLARI

2 Yilhk Gosterge Tahvil %42,37
5 Yillik Gosterge Tahvil %38,51
10 Yilhk Gosterge Tahvil %35,01

PAZARTESI
TUKETICi GUVENI

Mayis ay Tiiketici Giiven
Endeksi verileri takip edilecek.

GARSAMBA:
KONUT FiYATLARI

Nisan ay1 Konut Fiyat Endeksi
(KFE) agiklanacak.

PERSEMBE: SEKTOREL
GUVEN VE DI$ BORG

Mayis ayi Sektorel Giiven
Endeksleri ile Mart ayi Kisa Vadeli
Dis Borg istatistikleri
yayimlanacak.

CUMA: YOGUN VERI
AKISI VE TCMB RAPORU

Dig Ticaret Dengesi, Yabanci
Ziyaretci Sayisi, Kapasite Kullanim
Orani, Enflasyon Beklentileri ve
Yilin ilk Finansal istikrar Raporu
paylasilacak.
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 18 Mayis Haftasi

~ Biiylime ve Uretim Goéstergeleri

\
2025 Yili GSYH Biiyiimesi: Tiiketim ve Dig Talebin Katkisi
%3,6

b3, &
2025 yilinin son geyreginde W
ekonomi %3,4 buyurken,
%3,3 olarak éngérlayor. Katkis Katkisi
IJ |_| |J 2025 son geyreginde gerceklesti
Sanayi Uretimi ve i¢ Talep ve Satis Verileri
Kapasite Kullanimi AU e
r’,.:) Sanayi Gretimi yillik %1,1 m ﬁ
a azalirken, kapasite kullanim
Im orani %74 (tarihsel ortalama %76) Konut Satiglan Beyaz Esya Tasit Satiglan
seviyesine geriledi. +%12 +%14 +%2,3
L Aylik artig oranlari y

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

%) TUFE Politika Faizi
[Reel Sektér] %33,7 Beklentisi | Beklentisi
2026 Y1l Sonu %28,94 %33,96
Manenai] R [ 12Aysonras | %2382 %30,22
2027 Yil Sonu %21,07 %25,18
i 24 Ay Sonrasi %18,43 %22,20
[Piyasa %23,82 y

KGtIIImCIIo"] Piyasa katilimcilarinin uzun vadeli enflasyon ve faiz

beklentilerini kargilagtirmak.

\.

~ Gelecek Beklentileri (Piyasa Katilimcilari Anketi) —

Uzun Vadeli Beklentiler

~ Enflasyon ve Para Politikasi

TCMB Politika Faizi: %37

TCMB 22 Nisan toplantisinda
faizi sabit tuttu; faiz koridoru
ust bandi %40, alt bandi %35,5
olarak belirlendi.

Nisan 2026
Enflasyon Verileri

Aylk TUFE
%4,18

Ayhk UFE
%3,17

(Yink

(YIIIIk
%28,59)

%32,37)

Enflasyon Ara Hedefi: %24

Yilhin 2. Enflasyon Raporu’nda
enflasyon ara hedefi %16'dan
%24'e yukseltildi.

~ Dig Denge, Kamu Maliyesi ve Gériiniim

Butce Dengesi: =
339 Milyar T
TL Aglky Z

Son oy butge agigr 339 milyar
TL; 12 aylik kimulatif agigin
GSYH'ye orani deprem hari¢
%1,8'dir.

Cari Agik/GSYH Orant:

-%2,5 &2

12 ayhk kimdalatif cari agik
39,7 milyar USD ile Aralik
2023'ten bu yana en yuksek
seviyededir.

igsizlik Orant:

%8,1

isizlik orani, tarihsel
en duglk seviyelere
yakin seyretmeye
devam ediyor.

Y

Yabanci Yatirnmei Payi Kredi Notlari ve Kurumsal Gériinim

B

Tahvil Payi

S&P Global

17 Nisan degerlendirmesinde
kredi notu “BB-", gérinim
“Duragan” olarak sabit
tutuldu.

FitchRatings

Kredi notu “BB-", gériniim
“Duragan” olarak teyit edildi
(6nceki: pazitif). Sonraki
gozden gegirme 17 Temmuz.

)

Hisse Senedi Payi

%34,85 %6,35
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Bankacilik Sektoru: Guncel Gostergeler - 18 Mayis Haftasi (8 Mayis Verileri)

Temel Bilango Blyuiklukleri

[ Toplam Krediler: R
25.630 Milyar TL

8 Mayis verilerine gore
kredi hacminde yilsonuna
kiyasla %12,0 biiyiime

gerceklesmistir.

Aktif Toplamu:
49.731 Milyar TL

Mart 2026 itibariyla
kaydedilen bu deger,
yilsonuna gore %5,9 oraninda
\bir artigi temsil etmektedir.

\ J \\

r Toplam Mevduat: N (8
29.088 Milyar TL

0z Kaynaklar:
4.316 Milyar TL
Mart 2026 verilerine gore

0z kaynaklarda yilsonuna
gore %3,9 artis

8 Mayis itibariyla
mevduat biyikligi
yilsonuna gore %6,2

artis gostermistir. )L yasanmistir.

J

Kredi Biiyiime Oranlari ve Dagilimi
Yilliklandiriimig Biiyiime Oranlari

Toplam Kredi Buyumesi: %32,9

Bireysel Krediler

Kredi Dagilimi

Ticari: imalat Sanayi
(%32,4)

13 haftalik ortalama ve kur etkisi hari¢ %29,2 (Tcigﬁ\’rg; )aly)
it s o Ticari: Ticaret
Ticari Kredi Buyuimesi: %32,1 . 75,4% ‘ (%16.7)
13 haftalik ortalama ve kur etkisi hari¢ %45,7 Ticari Krediler
(Toplam Pay) . 1L-F
Ticari: Ingaat
Bireysel Kredi Buiyumesi: %35,6 (%9,1)
13 haftalik ortalama %35,2 Ticari: Tarim
(%7,6)
Mevduat ve Dolarizasyon
TL Mevduat Orani: %59,5 Yatirim Fonlari
Guncel mevduat yapisinda Dolarizasyon Orani:

TL'nin payi hakimiyetini
korumaktadir.

YP Mevduat Orant: %40,5
Yabanci para mevduatlarin
toplam igerisindeki payi bu
seviyede gerceklesmistir.

TL Mevduat

Orani: %59,5

%41,6

Menkul kiymet yatirm
fonlarindaki dolarizasyon
diizeyi dikkat cekmektedir.

Risk ve Takip Gostergeleri

Toplam Tahsili Gecikmis
Alacak (TGA) Orani: %2,7

M Ticari Kredilerde %2,1
B KOBl'lerde %3,5
M Bireysel Kredilerde %4,4

%2,7

/

Bireysel Kredi Riskleri: Ihtiyac %5,4 | Kredi Karti %4,8

Bireysel segmentte en yiiksek takip oranlari ihtiyag kredileri ve kredi kartlarinda goriilmektedir.

Konkordato Sayisi: 2026 Mart itibariyla 473 Adet

2025 toplaminda 2.948 adet olan sayi, 2026 ilk ceyreginde gegen yilin %16'sina ulagarak
daha ihimh bir artig sinyali vermisgtir.

Protesto Edilen Senetler:
9,1 Milyar TL

Mart 2026 itibaryla senet tutarinda
onceki yila gore %473 artis
kaydedilmistir.

Karsiliksiz Cek Tutart:
33,4 Milyar TL

Mart 2026 itibaryla karsiliksiz geklerde
onceki yila gore %175,9 oraninda
dramatik bir artis yagsanmistir.

Yatirim Fonlari Performansi

+1,196
Toplam Yatnm ~ Milyar TL Serbest Fonlar Para Piyasasi
Fonlari: (Para Piyasasi Haric): 460 Fonlari: r "
9,7 Trilyon TL 4,3 Trilyon TL  milyar TL 2,9 Trilyon TL miiyar o

Yilsonuna gére 1.196 milyar
TL artisla %141 biiyiime

oranina ulasiimistir. kaydetmistir.

Yilsonuna goére 460 milyar
TL artarak %11,8 biiyiime
gostermistir.

Yilsonuna gore 354 milyar
TL artisla %13,7 biiyiime
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