ZDUnya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 25 Mayis Haftasi™

Kiresel Hisse Senedi Piyasalari

ABD Borsalarinda Pozitif Seyir

+2,13% M Gegen hafta
(+)
j T +0.45%
- BN ]
Dow Jones S&P 500 Nasdaq

Teknoloji Devlerinin Etkisi
Nvidia’nin yillik %85 artigla 81,6
milyar USD ye ulagan geliri ve
SpaceX ile OpenAl'in halka arz
girigimleri piyasalar destekledi.

+3,92% Avrupa Endekslerinde
Guglu Toparlanma
haftayr tamamlayarak
teknoloji hisseleri

onciilliglinde yiikseldi.

+2,66%

Almanya ingiltere
DAX FTSE 100
+4,73%
Asya’da Karigik
fanghay  Goriiniim
endeksi  zayif ekonomik verilerle

Glney Kore deger kaybetti.

Kospi

-0,54%

Enerji ve Emtia Gostergeleri

ICE

Petrol Fiyatlarinda
Keskin Diiglis
Brent petrol haftalik %5,2
gerileyerek 103,5 USD’den
kapand; yeni haftaya ise 98
USD seviyelerinde basgladi.

Gevseme

69,5 EUR/MW zirvesinden
46 EUR/MW seviyesine
geriledi.

Altin Fiyatlarinda Toparlanma

AR B A 4556UsD seviyesine ylkseldi.

Onemli Finansal Varliklarin Haftalik Kapanig ve
Glncel Durum Karsilagtirmasi

Haftalik Degisim /

Gosterge Guncel Durum

Dogal Gaz Fiyatlarinda

Avrupa dogal gaz fiyatlari

Gegen haftay digusle kapatan altin, bu
sabah dolarin zayiflamasiyla %1,1 artarak

Seviye (Pazartesi Sabahi)
Brent Petrol (Varil) | %5,2 Dists (103,5 USD) 98 USD
Dolar Endeksi (DXY) 99,2 98,9
Altin (Ons) 4.509 USD 4556 USD
USD/Yen Paritesi 159,2 159,0

Para Politikasi ve Enflasyon Dinamikleri

Merkez Bankalarinda Enflasyon ikilemi

B @ Q

savas bagindan bu
yana artig kuresel
enflasyonu +1,6 puan
etkiledi.

IMF tahminine gére
petroldeki her %10’luk
artig TUFE'yi 0,4 puan =>
artirirken,

Fed ve ECB Beklentilerinde Degisim

2026 igin faiz indirimi ECB i¢in ise Haziran,

beklentileri yerini Fed Eylil ve Aralik aylarinda

icin Aralik'ta artiga faiz artinmi
birakti. fiyatlamasina birakti.

Tahvil ve Déviz Piyasasi

O

ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,56'yq,

Dolar Endeksi (DXY) ise
risk istahinin artmasiyla
98,9 seviyesine geriledi.
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Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 25 Mayis Haftasi

Haftalik Ekonomik Takvim (27-31 Mayis)

e sol e

ﬁ ABD Tuketici lu/ﬂ\[ﬁ ABD Dallas Fed
Glven Endeksi Aktivite Endeksi

nm][l ABD GSYH BlyUme Revizesi
~” PCE Fiyat Endeksi

Cuma

Avrupa ECB Toplanti Tutanaklari Almanya Oncti TUFE
&7 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Verileri

49 lIgsizlik Bagvurulari
{+ Konut Satiglari

Kiiresel Piyasa Gostergeleri

Emtia ® o el e
Brent Petrol Dogalgaz Altin (ONS) Gram Altin GUmusg
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Borsalar & Kripto
BISTI00 Bitcoin

Karsilagstirmali Makro Gostergeler

%3,8  %3,75 Il Son TUFE (Enflasyon) [ Faiz Seviyesi
%3 %3
%2
%1,2

ABD Gin Avrupa

Bolgesel Ekonomik Analiz

ABD: Fed'in $ahin
Durusgu ve Dugen Gliven

Michigan tuketici glveni
44,8'e gerileyerek tarihi
daguk seviyeleri gorarken,
Fed Uyeleri enflasyon
endigesiyle faiz

Avrupa: Enerji Baskisi
ve PMI Verileri

Euro Bélgesi'nde yuUkselen
enerji maliyetleri

hizmet sektorind ve
hanehalki harcamalarini
baskiliyor; PMI verileri
indirimlerine kargi daha ekonomik aktivitede

temkinli bir tutum yavaslamaya igaret
sergiliyor. % ediyor. n\%\\\\n

Jeopolitik Gelismeler

ABD-iran Miizakereleri

ED Bagkan Trump, Hlrmtiz Bogazi'nin
0 O aglimasini da igeren bir anlagsmaya
9? yakin olduklarini belirtirken, iran

tarafi mevcut anlagmazliklar
nedeniyle temkinli durugunu
koruyor.

Gin ve Japonya:

Zayif Veriler

Gin’de yatinmlar daralma
boélgesine gegerken,
Japonya'da beklenti alti
enflasyon verileri merkez
bankasinin faiz artinmi
konusunda ihtiyatl
kalmasina neden

oluyor. E

Cin-Rusya Stratejik Ortakhig

e Xi Jinping ve Putin, “Power of

Siberia 2" gaz projesi ve ¢ok
kutuplu dinya dizeni hedefiyle
stratejik iligkileri derinlestirme
karari aldi.
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Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 25 Mayis Haftasi

TCMB Kredi Biiyiime Sinirlarinda Sikilagtirma
Makroihtiyati Cercevede Yeni Adimlar

Siki parasal durusu desteklemek amaciyla 23 Mayis'tan itibaren 8
haftalik kredi biiylime sinirlari agagi yonlii revize edildi.

Kredi Tiirii Eski Sinir (%) Yeni Sinir (%)
Ihtiyac Kredileri 4 3
Tasit Kredileri 4 3
Kredili Mevduat Hesaplari (KMH) 2 1
KOBI Ticari Kredileri 5 4,5
KOBI Disi Ticari Krediler ¢ 2

Finansal istikrar Komitesi Kararlari
“Soklara Kargi Onemli Olgiide Direncli”

Bakan Mehmet Simsek baskanligindaki komite, Tiirkiye ekonomisinin saglikl
politika gercevesi ve giiclii sermaye tamponlarina sahip oldugunu belirtti.

Tam Esgudum ve Kararlilik

Dezenflasyon siirecinin kesintisiz devami ve makrofinansal istikrar igin
gerekli adimlarin esgiidiimle atilmasi kararlastirildi.

Temel Ekonomik Gostergeler ve Rezervler
Toplam Briit Rezervler: 168,6 Milyar USD

Rezervlerin 107,3 milyar dolari altin, 61,2 milyar dolari ise doviz
varliklarindan olugsmaktadrr.

Swap Hari¢ Net Rezervler: 37,2 Milyar USD
Ulke Risk Primi (CDS): 254

Gosterge Tahvil Vadesi Faiz Orani (%)
2 Yilhk 44,24
5 Yillik 40,22
10 Yilhk 36,14

Haftalik Ekonomi Giindemi
e Mayis Ayi Ekonomik Giiven Endeksi

Pazartesi giinii yurt i¢i piyasalarda haftanin ilk 6nemli verisi olarak agiklanacak.

e Kisa Calisma Haftasi

Kurban Bayrami tatili nedeniyle yurt ici piyasalarda bu hafta islem giinleri sinirli
olacaktir.

e TCMB Baskan Yardimcisi Reykjavik'te

Gazi ishak Kara, Persembe giinii saat 14.00'te Reykjavik Ekonomi

Konferansi'ndaki panelde konusma yapacak.
Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar



Turkiye Ekonomisi: Glncel Gostergeler - 25 Mayis Haftasi

Bilyiime ve Uretim Gostergeleri

Tiketim ve Dig Talebin Katkisi

2025 Yili (2025 4. Geyrek)

GSYH Buyumesi:

TUketim

%3,6

2025 4. Ceyrek: %3,4
2026 Tahmini: %3,3

Dig Talep

Negatif Etki

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi

DN o2

. @ Beyaz Esya: %14 Artig
Sanayi Uretimi: Kapasite Kullanim Orant:
Aylik %0,8 Daralma %74, Tasit: %2.3 Arti
) b Togtn23ans |

L Yillik %1,1 Daralma Tarihsel Ortalama Altinda (%76
Dig Denge, istihdam ve Finansal Piyasalar

Cari iglemler Dengesi:
12 Aylik Kimulatif Agik

39,7 Milyar USD

(GSYH'nin %2,5'1)
Aralik 2023'ten Bu Yana En YUksek

Sektorel Satig Performansi

/ﬁ‘ Konut: %12 Artig

igsizlik Orant:

%8,1

Tarihsel En DugUk Seviyeler Yakininda

Yabanci Yatirnmei Payi Turizmde Gerileme:

-

Enflasyon ve Para Politikasi

TCMB Politika Faizi:

%37

Faiz Koridor:

Ust Bant %40, Alt Bant %35,5

Nisan 2026 Enflasyon Verileri:
Yillik TOFE %32,37 (Aylik %4,18)
Yillik UFE %28,59 (Aylik %3,17)

Enflasyon Ara Hedefi Glincellemesi:
O %16"'dan %24'e

Merkez Bankalari Kararlari:
TCMB, FED, ECB Faiz Oranlarini Sabit Tuttu )

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri

Reel Sektor: Hanehalki:

%49,5

%33,1

Faiz ve Enflasyon Tahminleri

2026 12 Ay 2027 24 Ay
Yil Sonu | Sonrasi | Yil Sonu | Sonrasi

%33,96

Faiz
%25,18

%30,22

%28,9
%22,20

Piyasa Beklentileri (Anket Verileri)

Hisse Senedi: Tahvil Piyasasi: % Nllslcli(n Y;bonmlzlyaretgl Sayisi %23,82 Fitch Sonraki Degerlendirme: 17 Temmuz
o o Yillik %9,4 Azalig %21,07
A33,87 66,22 (Son Ug Yilin En DUstik Nisan Verisi) Enﬂasyon %18,43

N NG 7N

Kamu Maliyesi ve Kredi Notlari

Biitge Dengesi:
Son Ay Agik
339 Milyar TL

12 Aylik Kimulatif Agik
GSYH Orani (Deprem Harig):
%1,8 | Toplam %2,65

Kredi Notlari:

Fitch: BB- (Gortiniim ‘Pozitif'ten ‘Duragan’a)
S&P: BB- (Duragan)

Ziraat Bankas: - Ekonomik Arastirmalar—’



Bankacilik Sektoru: Guncel Gostergeler - 25 Mayis Haftasi (15 Mayis Verileri)

1. TEMEL BUYUKLUKLER
Aktif Toplami: Toplam Krediler: Toplam Mevduat: Oz Kaynaklar:
EA4 49.731 Milyar TL =, 25.676 Milyar TL 20.612Milyar L /N/[| 4.316 Milyar TL
J-'. [l D Mart 2026 itibariyla kaydedilen - ®) 15 Mayis itibariyla toplam kredi 15 Mayis verilerine gore @' I I ‘ Mart 2026 itibariyla 6z
¢——= bututar, yilsonuna gore %5,9'luk —— hacmi yilsonuna gore %12,2 mevduat hacmi yilsonuna kaynaklarda yilsonuna gore

bir artisi temsil etmektedir. bilyiime gostermistir. kiyasla %8,2 oraninda artmistr. %3,9 artis yagsanmistir.

2. KREDi BUYUME HIZLARI VE DAGILIMI

Toplam Kredilerde Biiyiime: Ticari Kredilerde Biiyiime:
%31,8 (Yilliklandiriimig) %31,3 (Yilhklandiriimig)

Kur etkisinden arindinimis 13 haftalik ortalama 13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig
bliylime orani ise %27,0 olarak blylime hizi %49,1 ile belirgin sekilde
hesaplanmistir. daha yiksektir.

Kredi Portfoyiiniin Dagilhimi
Ticari Krediler Alt Dagilim:
imalat Sanayi: %32,4

Ticaret: %16,7
ingaat: %91
Tarim: %7,6

Bireysel
Krediler:
%24,5

Bireysel Kredilerde Biiyiime:
%33,3 (Yilliklandiriimig)

13 haftalik ortalama tizerinden
hesaplanan buytume orani %27,3'tur.

Ticari
Krediler:

%75,5

3. MEVDUAT YAPISI VE TAKIP ORANLARI

Mevduat Yapisi
%60,6 TL %39,4 YP

Takip Oranlari ve Risk

n Genel Takip Orani: %2,7

Tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere
orani; ticari kredilerde %2,1, KOBl'lerde
%3,5 ve bireysel kredilerde %4,5'tir.

Bireysel Kredi ve Kart Riski

Takip oranlan bireysel kredi kartlarinda
%4,8, ihtiyac kredilerinde ise %5,4
seviyesine yukselmistir.

dn,

Mevduatta TL Orani: %60,6
4. FINANSAL RiSK VE YATIRIM FONLARI

Yatirim Fonlari

YP (Yabanci Para) mevduat orani
%39,4 seviyesindeyken, yatirim fonlari
dolarizasyon orani %41,9'dur.
Karsiliksiz Cek Tutart:

33,4 Milyar TL

Mart 2026 itibariyla gek tutarlar
onceki yila gore %175,9 gibi yiiksek
bir artis gostermistir.

Protesto Edilen Senetler: 9,1 Milyar TL
Mart 2026 itibariyla senet tutarlarinda onceki yila gore %47,3

artis kaydedilmisgtir.
Konkordato Ilanlar

2025 yili toplaminda 2.948 adet olan firma sayisi, 2026'nin ilk
ceyreginde (Mart itibanyla) 473 adet olmustur.

Toplam Yatirim Fonlar:

9,5 Trilyon TL

Fon biiyikligu yilsonuna gére 1,1
trilyon TL artarak %12,6 oraninda
blylime kaydetmistir.

Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar
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