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KURESEL HISSE SENEDIi PIYASALARI

ilj_._l

Nasdaq %2,4 ve Bolgesel Borsalarda Karisik Seyir

S&P 500 Endeksi %1,4 Dow Jones %0,9
Yiikselis Kaydetti Artis Gosterdi
Teknoloji agirhkl Nasdaq
Mart ayi sonundan buyana %16 andeksi Mart ayindan bu

deger kazanan endeks, Aralik  yana %25 yijkselirken, Dow ~ Nikkei  Euro Stoxx 600  FTSE 100

2023'ten bu yana en uzun haftalik  ° jones ayni dénemde %10 %4,7 artis %0,1artis %0,5 distu
kazang serisini yakalad. artis sergiledi.

YAPAY ZEKA VE TEKNOLOJi RUZGARI

Dell Technologies Hisselerinde
%33’liik Sert Yiikselis
Sirketin mali yilinin ilk ¢ceyreginde satislarn %88

artarak 43,8 milyar USD’ye ulasti; yillik gelir hedefi
169 milyar USD.

Philadelphia Yar: iletken Endeksi
%81 Yiikseldi

ABD'de islem goren diinyanin en bilyiik 30 ¢ip
iireticisini izleyen endeks, yil basindan bu yana
rekor biiyiime kaydetti.

Dev Halka Arzlar Teknoloji Yatirnmlarini Tetikliyor
SpaceX, OpenAl ve Anthropic'in beklenen halka arzlarinin Asya'daki
yari iletken ve enerji sistemi tedarikgilerine yeni firsatlar sunmasi
bekleniyor.

EMTIA VE ENERJI PIYASALARI

B & 1

Brent Petrol Haftalik %11,1 _Avrupa Dogal Gaz Altin ve Dolar Endeksinde
Geriledi Fiyatlarinda Normallesme Son Durum
Hiirmiiz Bogaz/'nin acilmasina Savag doneminde 69,5 EUR/MW Altin haftayi %0,7 artisla
yonelik beklentilerle 92,1 USD seviyesini test eden fiyatlar, 4.540 USD'den kapatirken, Dolar
seviyesine inen petrol, son alti giincel durumda 48 EUR/MW Endeksi %0,3 diisiisle 98,9
haftanin en diisiik seviyesini gordii. seviyesine cekildi. seviyesine geriledi.

Piyasa Gostergeleri (Kapanis vs. Giincel)

. Kapanis Degeri Giincel Durum
(Gecen Hafta) (Pazartesi Sabahi)

Brent Petrol (Varil) 92,1USD 93,2 USD
Altin (Ons) 4.540 USD 4.513 USD
Dolar Endeksi 98,9 99
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi %4,00 %4,03
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %4,44 %4,47

MERKEZ BANKALARI VE ENFLASYON BEKLENTILERI

IMF tahminlerine gore petroldeki her
%10'luk artis, kiiresel enflasyona (TUFE)
+0,4 puan ekleme yapmaktadir.

1 Petrol Kaynakh Enflasyon Etkisi

Fed ve ECB Faiz Beklentilerinde Sert
Doniis

e R d,
1111714

Savas oncesi faiz indirimi beklenirken, bugiin
Fed icin Aralik'ta 1 adet, ECB icin ise yil sonuna
kadar en az 2 adet faiz artinmi fiyatlaniyor.

Ziraat Bankasi - Ekonomik Arastirmalar


https://cdn.qr-code-generator.com/account39334279/54400001_100.pdf?Expires=1780383643&Signature=bNwwvXRvk1hBVzxvABKv75b4GGrTLckeF1HWsDwgFUPurvXua3xYunkrr6pKJsLQaGZ8Bu7XKDhVx9a1Quq6TpIMQdTQeW4MWu0uXFcVCTpM1IXqq1T3JrhkzS3qWoQGlXd-TcCdJNUEJJqHtQmhn-~H9tAqkSwWtGZuMZhlmWiYY8QM9RCpb9TdjUlIWTLHXfxEw~6~VjoN7TIrpq1x39KhAh0hv9upUpNHu1HdNriZIok9Sq8-ESynqhNKfI0-EKMqJTiEmVXmeehBTFJWWvnjTES1ceuC3ZoaI1yfSEPQ7a0mwRP8qXVaJ5Lm~JGDkUOi8-WPdYmuraQUTKvc2w__&Key-Pair-Id=KKMPOJU8AYATR

Dlnya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 1 Haziran Haftasi

.|.| ABD ve Avrupa Ekonomik Gérinumu

Haftalik Ekonomik Takvim

ABD Biiyiime ve Enflasyon Fed ve ECB Para Politikasi
; ) i ' Revizyonu 0%, FedUyeleri . ECBBaskaniLagarde
ABD Gundemi Avrupa Giindemi ABD 1. Ceyrek Biyime: %1,6 T8 8 Foizindirimi Haziran Ayi Faiz Artigi
(Revize %2'den m Konusunda Bl intimaii Guglendi
/./ @RSSSSS==_ Temkinli Durus (Enerji Maliyetleri)
Pazartesi: Pazartesi: I Manget PCE Deflatora: Yilhk
imalat PMI/ISM imalat PMI =) I | Y (Mayis 2023'ten beri en /J Almanya Enflasyon Srprizi
yuksek) '"l Yillik Manget TUFE: %2,6 (Beklenti Altr)
i Cekirdek Enflasyon: %2,5 (Hafif Yiikselig)
@ Asya ve Jeopolitik Geligmeler Bolgesel TUFE ve Faiz
Sal: Sal: = = } : Karsilastirmasi
JOLTS Oncu TUFE |n in uyume Riskleri ve Japonyq'dq Ek Butge Hamlesi
Stratejik Ortaklhiklar Son Son Son
3 Trilyon Yenlik (19 Milyar Loy ey bl
Sanayl Uretimi Son 3 Yilin USD) Ek Biitge Paketi TUFE:  TUFE:  TUFE
En Zayif Seviyesi <= (Artan Yagam Mallyetlen) %3.,8 %'It2 %3.,0
argamba: iberi iegj | S~ _ ¢ Seviyesi: Seviyesi: Seviyesl:
:-Sllczlrr]rzje;rs]Ml/ ADP Siz rr§'1 B Power of Siberia 2 Projesi Flyatlonlyor %375 %300 %200
Fed Bej Kitap
Giincel Piyasa Gostergeleri
8 Brent Petrol: 6 Dogalgaz: Dolar/TLKuru Euro/TLKuru Dolar Endeksi EUR/USD Paritesi:
Tarm curo | 832UsD 11656
Tarm D|§| Euro BolgeS| 1. 48 EUR m 53,57 “
:Zggﬂ?gam gg¥helé§;zg;e sk AIINONS: (& Gram Altin: & Gumus: .||| BIST100: 9 Bitcoin: ﬁ 0 O
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Turkiye Ekonomisi: Giincel Gostergeler — 1 Haziran Haftasi

BUYUME PERFORMANSI (2026 1. GEYREK) BUYUMEYE KATKILAR

Tiiketim Harcamalari: +3,7 Puan

Biiylimenin ana motoru olan tiiketimin 3,4
puani 6zel tiiketimden, 0,3 puani ise kamu
harcamalarindan geldi.

Yillik GSYH Biiyiime Orani: %2,5

Gegen yilin dordiincl ¢eyregindeki %3,4'liik biiyimenin ve %3
olan piyasa beklentisinin altinda kalarak ekonomide
yavaglamaya isaret etti.

‘ / 23 Geyrektir Araliksiz Biiyiime

Yatirnimlar ve Stoklar: +1,3 Puan

i e e g e Yatinmlar biiyimeye +0,8 puan, stok degisimi
Tirkiye ekonomisi, pandemi dénemi olan 2020 yili ikinci ise +0,5 puan pozitif katki sagladi.

ceyreginden bu yana biiyiime serisini stirdiiriiyor.

Net ihracat: -2,5 Puan

Net dis ticaret, bu donemde bliyiimeyi asadi ¢eken
temel kalem oldu.

Ceyreklik Biiyuime:
Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYH, son 7
ceyregin en disiik biiylime performansini kaydetti.

GUNCEL EKONOMIK GOSTERGELER HAFTALIK VERI TAKVIMI

(1 HAZIRAN HAFTASI GUNDEMI)

imalat PMI: Toplam Briit Rezervler: Swap Harig¢ Net Rezervler: CDS Risk Primi: .
49,8 168,6 Milyar USD 37,2 Milyar USD 242 s Pazartesi: PMI ve GSYH _
=2=] Mayis ayi Tirkiye ISO Imalat PMI ve yilin ilk

' I Merkez Bankasi'nin swap Tiirkiye'nin kredi iflas takasi ceyregine iliskin GSYH biiyiime verileri takip
Mayyi;isaeylglnd :rfldSéKSden & C% islemleri digindaki net rezerv primindeki son giincel | edilecek.
Mart 2024'ten bu yana DOZIYOINNN .. Sver TP 7 Persembe: is Giicii ve Doviz Kuru
en yuksek seviyeye _ ; gostermekiedr GOSTERGE TAHVIL FAIZLERI (%) llll Nisan ay! is glicli istatistikleri ve Mayis ay1 Reel
ulasaralt(ISO esigine Ffjeozlgrrwaﬁ?rrll 16017»23mm_:|yaar’ Vade Faiz Orani (%) | Efektif Déviz Kuru endeksi agiklanacak.
aklasti. 1 altin, 61,2 mily 2 .
= poaniselCoNe e o Ml Cuma: Enflasyon ve Hazine Dengesi
X?nggﬂpaddﬁﬂ UL Go?terge Tahwl. | f39’35 D@ Mayis ayi TUFE, UFE verileri ile Hazine nakit
10 Yillik Gosterge Tahvil | %35,65

dengesi verisi piyasalarin odaginda olacak.
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Turkiye Ekonomisi: Giincel Gostergeler — 1 Haziran Haftasi

Biiyiime ve Uretim Gostergeler

%2,5 Yillik Biiyiime i Talep Katkisi: +%3,7
(Q1 2026) 2025: %3,6 Dis Talep Katkisi: -%2,5

=4

Sanayi Uretimi: Kapasite Kullanim Orani:

Aylik %-0,8 %74,1
Yilhk %-1,1 (Tarihsel Ort. %76 altinda)
Enflasyon ve Para Politikasi

. TCMB Politika Faizi: Enflasyon Ara Hedefi:
Il %37'de Sabit %16'dan %24'e Yiikseltildi
= Faiz Koridoru: USt.‘j/o40, Alt %35,5 . .

Nisan 2026 TUFE: Nisan 2026 UFE:

6 Aylik %4,18 c Aylik %3,17
Yillik %28,59

Yilhk %32,37

Kredi Notlari ve Yatirimci Gortintiimui

Fitch & S&P Kredi Notu:
BB- (Teyit)
Goriintim: Pozitif'ten Duragan‘a

Yabanci Hisse Payi:
%33,87

s

S&P

Turizmde Nisan Diisiisii:

Yabanci Ziyaretci -%9,4 (Yillik)
(Son ii¢ yilin en diisiik Nisan verisi)

Yabanci Tahvil Pay::
%6,22

*

(1)

i¢ Talep ve Sektorel Satiglar

Konut Satislarr e Beyaz Esya Satislari
+%12 +%14
(Aylik) (Aylik)

Tasit Satislari
+%2,3

* (Aylik)

Dis Denge, issizlik ve Biitce

Cari Acik:
issizlik Orani:

Aylik 9,7 Mia USD
%8,1 4

12 Aylik 39,7 Mia USD
(Tarihsel Diigiik Seviyelerde) s

Biit¢e Dengesi:
Aylik 339 Mia TL
Acik

v

12 Aylik Acik/GSYH:

%2,65
(Deprem Harig %1,8)

D

Beklentiler ve Tahminler (PKA)

2026 Yil Sonu | 12 Ay Sonrasi | 24 Ay Sonrasi

(Aralik 2023'ten bu yana en
yiiksek)

Politika Faizi (Beklenti) %33,96 %30,22 %22,20
TUFE (Beklenti) %28,94 %23,82 %18,43
GSYH Blyime Tahmini ~ %3,3 (2026)
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Bankacilik Sektorii: Giincel Gostergeler -1 Haziran Haftasi (15 Mayis Verileri)

1. TEMEL BUYUKLUKLER
Aktif Toplami: Toplam Krediler: Toplam Mevduat: Oz Kaynaklar:
EA4 49.731 Milyar TL =, 25.676 Milyar TL 20.612Milyar L /N/[| 4.316 Milyar TL
J-'. [l D Mart 2026 itibariyla kaydedilen - ®) 15 Mayis itibariyla toplam kredi 15 Mayis verilerine gore @' I I ‘ Mart 2026 itibariyla 6z
¢——= bututar, yilsonuna gore %5,9'luk —— hacmi yilsonuna gore %12,2 mevduat hacmi yilsonuna kaynaklarda yilsonuna gore

bir artisi temsil etmektedir. bilyiime gostermistir. kiyasla %8,2 oraninda artmistr. %3,9 artis yagsanmistir.

2. KREDi BUYUME HIZLARI VE DAGILIMI

Toplam Kredilerde Biiyiime: Ticari Kredilerde Biiyiime:
%31,8 (Yilliklandiriimig) %31,3 (Yilhklandiriimig)

Kur etkisinden arindinimis 13 haftalik ortalama 13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig
bliylime orani ise %27,0 olarak blylime hizi %49,1 ile belirgin sekilde
hesaplanmistir. daha yiksektir.

Kredi Portfoyiiniin Dagilhimi
Ticari Krediler Alt Dagilim:
imalat Sanayi: %32,4

Ticaret: %16,7
ingaat: %91
Tarim: %7,6

Bireysel
Krediler:
%24,5

Bireysel Kredilerde Biiyiime:
%33,3 (Yilliklandiriimig)

13 haftalik ortalama tizerinden
hesaplanan buytume orani %27,3'tur.

Ticari
Krediler:

%75,5

3. MEVDUAT YAPISI VE TAKIP ORANLARI

Mevduat Yapisi
%60,6 TL %39,4 YP

Takip Oranlari ve Risk

n Genel Takip Orani: %2,7

Tahsili gecikmis alacaklarin toplam kredilere
orani; ticari kredilerde %2,1, KOBl'lerde
%3,5 ve bireysel kredilerde %4,5'tir.

Bireysel Kredi ve Kart Riski

Takip oranlan bireysel kredi kartlarinda
%4,8, ihtiyac kredilerinde ise %5,4
seviyesine yukselmistir.

dn,

Mevduatta TL Orani: %60,6
4. FINANSAL RiSK VE YATIRIM FONLARI

Yatirim Fonlari

YP (Yabanci Para) mevduat orani
%39,4 seviyesindeyken, yatirim fonlari
dolarizasyon orani %41,9'dur.
Karsiliksiz Cek Tutart:

33,4 Milyar TL

Mart 2026 itibariyla gek tutarlar
onceki yila gore %175,9 gibi yiiksek
bir artis gostermistir.

Protesto Edilen Senetler: 9,1 Milyar TL
Mart 2026 itibariyla senet tutarlarinda onceki yila gore %47,3

artis kaydedilmisgtir.
Konkordato Ilanlar

2025 yili toplaminda 2.948 adet olan firma sayisi, 2026'nin ilk
ceyreginde (Mart itibanyla) 473 adet olmustur.

Toplam Yatirim Fonlar:

9,5 Trilyon TL

Fon biiyikligu yilsonuna gére 1,1
trilyon TL artarak %12,6 oraninda
blylime kaydetmistir.
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