ABD Piyasalari ve Teknoloji Yatirimlari

¢£—3 250 Milyar USD 26,5 Milyar USD
W Yatinm S Halka Arz

Micron Technology, 2035 yilina kadar ABD'de SK Hynix, ABD'deki en buyuk yabanci

gerceklestirecedi bu dev yatinm planiyla halka arzini gergeklestirdi ve ilk gininde
teknoloji sektérandeki iyimserligi tetikledi. %13 deger kazand.

Wall Street Endekslerinde Karisik Seyir

d ol -

Nasdaq: +%1,74 S&P 500: +%1,23 Dow Jones: =%0,50

Emtia ve Tahvil Piyasasi

Brent Petrol: %5,4 Artigla M Tahvil Faizlerinde Yikselig
'l 76 USD

ABD 2 Yillik: %4,21
Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimler ve ABD 10 Yillik: %4,56
Harmuz Bogazi'ndaki gegis azalmasi

fiyatian yukar gekti. , ‘ Altin: -%1,4 (4,120 USD)
I - 0 . . N7 . .
\‘n’, Degerli Metallerde Geri Gekilme S@) Gumus: -%4,1 (59,9 USD)

Gugclu dolar ve artan tahvil faizleri etkisiyle deger kaybetti.
Enerji Fiyatlarindaki Degigim
SavasOncesi  Zirve Seviyesi Gincel  Toplam Artis (%)
Brent Petrol: | 725uUsD | Tm9uSD(zirve) | 788USD | %9 (Zirvede >%50)
Avrupa Dogal Gaz: | 32 EUR/MW |69,5 EUR/MW (Zirve) | 50,5 EUR/MW | %58 (Zirvede >%100)

D

Diinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 13 Temmuz Haftasi

Avrupa ve Asya Borsalarinda Gériniim

\ Avrupa Borsalarinda Asya‘da Petrol ve
Sert Duistisler % Politika Baskisi
N4 DAX (Almanya): -%2.76 N Nikkei (Japonya): -%1,70
N4 CAC 40 (Fransa): -%1,99 N4 Shanghai (Cin): -%1,17
N4 FTSE 100 (ingiltere): -%1,69 N Kospi (Giiney Kore): -%7,57

Petrol fiyatlarindaki artig ve ticari Ylkselen petrol fiyatlari risk istahini azaltti.
risklerle deger kaybetti.

A/F Hang Seng (Hong Kong) Pozitif Ayristi: +%3,53
1IJ]l Bolge genelindeki dustse ragmen haftay kazangla tamamladi.

Merkez Bankasi Faiz Beklentileri (2026 Goriiniimii)

Fed: indirimden Artinma Gegis

savas (")ncgsi: Guincel Durum:
2 Adet Faiz indirimi Ekim (%90) ve Aralik (%50)
Beklentisi Faiz Artinnmi Ihtimali

ECB: $ahin Beklentiler Gugleniyor

Savas Oncesi: Guncel Durum:
1 Adet Faiz Indirimi En Az 1 Adet Faiz Artirmi
Bekientisi

Kesin Gozuyle Bakiliyor
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DlUnya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 13 Temmuz Haftasi

QG Etic Ve Déviz Fiyatian g

Degerli Metaller ve Kripto

Temel Piyasa Gostergeleri

Merkez Bankalari ve Kuiresel Gorinim

IMF Bllylime Tahminleri

Kiresel buytimenin
2025'teki %3,5
I seviyesinden 2026'da
BNl 93 0'a gerilemesi,
W 2027'de ise %3 4%

toparlanmasi bekIeniyorJ

Fed'in $ahin Durusu

Politika faizi %3,50-

%3,75 araliginda
P sabit tutulurken, ’E
tyelerin cogunlugu L=

2026'da en az bir faiz
artigl 6ngoriyor

\_

ECB ve Yatirimei Gliveni

Euro Bélgesi Sentix
endeksi -13,4'ten -3,1'e
yukselirken, tiyeler
enflasyon risklerinin
yukari yonlu oldugu
konusunda birlesiyor ;

Jeopolitik ve Enerji Glindemi

Hirmiiz Bogazi Gerginligi

iran, giivenlik gerekgesiyle

Rusya’nin ihracat Kisitilamasi

Rusya, Ukrayna'nin rafineri

F Hirmilz Bogazi'ni kapattigini Q saldirllar sonrasi i¢ piyasada
agiklarken, ABD Iran B istikrari saglamak amaciyla
, menseli petrol Urlinlerine U dizel yakit ihracatini
- yonelik gegici ticaret iznini iptal —_— yasakladi.
etti.
2 8

\.

Emtia ve Déviz Fiyatlari - N\ = »
Bolgesel Enflasyon (TUFE) ve Faiz Oranlar Karsilastirmasi
= BrentPetrol A Dogalgaz & Giimis g’ Altin (ONS) Borsa
E 78,8 USD ¥ 505E0R & s57usp sk 4.065USD Istanbul ’ Son TUFE ‘ Faiz Seviyesi
. Dolar/TL EUR/USD Paritesi BIST100 endeksi ABD 4.9 375%
99 47,00 @9 11426 = 4 haftaya 14321 ' ,
Bitcoin Gram Altin AY e 28° 9259
i 62.981 USD 6145 T RoVIER TG AviUpa - Tl
B, Euroe/TL Dolar Endeksi giris yapiyor : - -
@ s379 100,9 Gin 2% 3%
\_ AN TN J

Haftalik Ekonomik Takvim (13 Temmuz Haftasi)

ABD Gliindemi

Sali-Cargsamba: Fed

Bagkani Warsh’un sunumlari,
TUFE ve UFE verileri
Persembe: Perakende satiglar
Cuma: Sanayi Uretimi ve
Michigan tiiketici gliveni

Avrupa ve Asya Glindemi

Euro Bolgesi: Cargamba sanayi
tretimi, Cuma nihai TUFE

@.‘ Cin: Sali dis ticaret,
yaay Carsamba 2. Geyrek GSYH

W7 ve igsizlik verileri

2. Ceyrek Bilango Dénemi

Teknoloji ve Yapay Zeka: TSMC

Persembe guinu agiklanacak
-f==3_ TSMC bilangosu, yapay zeka
:: yatirim talebine ve 2026 hasilat
“S&===d” beklentilerine yonelik sinyaller
acisindan kritik dnemde.

Finans Devleri

Sali guinii JPMorgan Chase ve
Goldman Sachs, Carsamba gunu
I _ ise Morgan Stanley bilango

D sonuglarini agiklayacak.

p

. J
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Turkiye Ekonomisi: Gincel Gostergeler - 13 Temmuz Haftasi

- Ekonomi Yonetiminden Mesaijlar — Glincel Finansal G&stergeler
Gﬁ Bakan Mehmet Simsek, TL mevduat payinin %62 ile son 11 yilin Turklye nin kredi risk primi 227 *°= TCMB rezervleri brat 159,7 milyar
== zirvesine ulastigini ve yatinimci glveninin arttigini belirtti. seviyesinde seyrederek piyasa dolar seviyesine ulagirken, swap
guvenini yansitmaktadir. hari¢ net rezervler 40 milyar dolar

olarak kaydedildi.

Haziran Ay Yillik Enflasyon: %32,1

Q TCMB Bagkani Karahan, enflasyonun geriledigini, kira ve egitimdeki Rezervler ve Tahvil Faiz Oranlari
fiyat katiliginin azalmasinin dezenflasyonu destekledigini ifade etti. Gosterge Deger [ Detay

Briit Rezervler 159,7 Milyar USD
Siki Para Politikasi Kararlihg Altin Rezervleri 97,7 Milyar USD
Fiyat istikrari saglanana kadar siki durugun korunacagi ve enflasyon Déviz Rezervleri 62 Milyar USD
gorinimunde sapma olmasi durumunda ek sikilagtirma yapilacagi " = S
5 Yillik Gosterge Tahvil %38,56
o= '|3 Temmuz HGftCISI Veri Tukvimi 10 Yillik Gosterge Tahvil %33,90
el U0 Ul
- m — Uluslararasi Gundem: NATO Zirvesi
Pazartesi Pergembe
- 50 Milyar Dolari Agan Yeni Tedarik Anlagmasi
Ticaret ve Odemeler Merkezi Yonetim Konut Verileri ve Fitch I%‘\ Ankara'daki zirvede mittefiklerin kolektif Gretim kapasitesini
Dengesi Butgesi Degerlendirmesi “ artiracak dev savunma anlasmalari duyuruldu.
Mayis ayi ticaret satig Haziran ayi Merkezi Konut satiglari ve fiyat .
hacmi, ciro endeksleri ve Yénetim biitce dengesi  endeksi, kisa vadeli dig borg Ukrayna’ya Uzun Vadeli Destek
édemeler dengesi verileri sonuglan kamuoyu ile istatistikleri ve Fitch'in Mittefikler. Uk wa 2026 vili icin 70 mil keri vard
takip edilecek. paylasilacak. Tlrkiye not e i sl (e § I PUARIHCECSRE y URAI
degerlendirmesi bekleniyor. taahhtddnde bulundu.
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Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 13 Temmuz Haftasi

BUYUME VE URETIM GOSTERGELERI

2026 1. Geyrek GSYH Haziran Ay
/\/ Bliylimesi: %2,5 ' imalat PMI: 47,1
. ‘ 2025: %3,6, 2026 Yil Sonu Beklentisi: 49,8'den gerileme, imalat
%3,2 (Piyasa Katilimcilar) sektoérinde zayiflama sinyali
ENFLASYON VE PARA POLITIKASI Y W —

Enflasyon Beklentileri

e §
Tl'% KCltIIImCIIOrI: %23,8

Haziran 2026 Haziran 2026
Yilhk TUFE: Yillhk UFE: 283
%32,11 %28,09  Reel sektor k
(] P 0&Q, L. oy eel Sektor: xR
(Aylik %0,99) (Aylik %1,80) TCMBSF'ol[tlka Faizi: %37
‘ abit tutuldu
(Ust bant %40, Alt bant %35,5)
Sonraki PPK: 23 Temmuz
SEKTOREL VERILER VE TUKETIM DIS DENGE VE KAMU MALIYESI
A = B ) e
Konut Satiglari:  Tasit Satiglari:  Beyaz Egya Satiglari: /‘ EM%
%26 Dusus %20 Dugus %17,2 Duglis

Cariislemler Dengesi  Biitge Dengesi ve igsiziik

‘» Turizm v?r"e" (Mayls) 12 ayhk kimulatif agik Aylik biitge agigr:
Yabanci ziyaretgi aylik %37,5 artti 37,3 milyar USD. 298 milyar TL
;'i, (4,9 milyon), ancak yillik %3,6 azald. Cari agik/GSYH: %-2,3 Igsizlik Orant: %8,2
Son Ug yilin en dustk Mayis verisi (20 yillik ortalama %3,6) (Tarihsel dustik seviyelerde)

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi
Sanayi Uretimi aylik %2,9 darald, yillik yatay.

Kapasite Kullanimi: %74,3
(Tarihsel ortalama %76)

BEKLENTILER (PiYASA KATILIMCILARI)

2026 YIl Sonu

12 Ay Sonrasi

2027 il Sonu |

24 Ay Sonrasi

Pg'eitki:::":i"sifi TUFE Beklentisi
%3472 %29,14
%3014 | %23,80
%25,67 | %21,39
%2214 | %18,29

PiYASALAR VE KREDI NOTLARI

il
©

Piyasalarda Yabanci Payi

Tahvil Hisse Senedi

/\/ Piyasasi /\/ Piyasasi
%6,76 | | %3266
(20;5 sonu: %7,6) ] I I (20205 sonu: %35,8)

Kredi Derecelendirme Notlari
Fitch: BB- (Gériiniim Duragan).
S&P: BB- (Gériiniim Duragan).
Fitch sonraki degerlendirme: 17 Temmuz
Ziraat Bankas1 - Ekonomik Arastirmalar



Bankacilik Sektori: Glincel Gostergeler - 13 Temmuz Haftasi (3 Temmuz Verileri)

Temel Bilango Buytklukleri

Aktif Toplami:

51.761 Milyar TL

Mayis 2026 verisidir; yilsonuna gére %10,3
oraninda bir degigim kaydedilmistir.

Toplam Mevduat:

29.872 Milyar TL

3 Temmuz itibariyla yilsonuna gére %9,1
blylime gergeklesmistir.

Toplam Krediler:

26.747 Milyar TL

3 Temmuz itibariyla yilsonuna gére
%16,9 artig gortimastar.

Oz Kaynak:

4.467 Milyar TL

Mayis 2026 itibaryla yilsonuna gére %7,5
degisim géstermistir.

Mevduat Yapisi ve Yatirim Fonlari

TL Mevduat Orani: %61,7

Menkul kiymet
yatirim fonlari

dolarizasyon
orani %39'dur.

Toplam Yatirim Fonlar::
10,1 Trilyon TL
Yilsonuna gére 1,6 trilyon TL artigla
%19,5 bliyime kaydedilmistir.

Para Piyasasi Fonlari:
3,1 Trilyon TL

. Yilsonuna goére 540 milyar TL artigla
%20,9 biiyime orani yakalanmugtir.

Serbest Fonlar (para Piyasasi Harig):

4,7 Trilyon TL

Yilsonuna gére 763 milyar TL artigla
%19,6 bliyiime géstermistir.

Kredi Buytumeleri ve Dagilimi

Kredi Dagilimi: %75 Ticari, %25 Bireysel

Bireysel:
%25

Tanm: ‘
%1,7

%9,2 %16,5

imalat
Sanayi:
%32,3

Toplam Kredi Biiylimesi: %33,8 (vilikiandirimis)

> )

13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig hesaplanan
biytime orani %29,6dir.

Bireysel Kredi Bliylimesi: %39,5 (Yillikiandinimig)

)

13 haftalik ortalama baz alindiginda blylime orani
%34,4 seviyesindedir.

Ticari Kredi Bllylimesi: %32 (villikiandinimis)

. 9 b

13 haftalik ortalama ve kur etkisi harig bakildiginda
buylime orani %42,6 ile daha yuksektir.

Risk Gostergeleri ve Takip Oranlari

Toplam Takip Orani (NPL):
%2,8

o0&,
....... intiyag: %5,5
...... Bireysel Kredi Karti: %4,9
...... Bireysel: %4,6
..... KOBI: %3,7
.... Ticari: %2,2

Konkordato Sayisi:

= 807 Firma (May:s 2026)
2025 yili toplami 2,948 adettir; 2026'da
artig devam etse de gegen seneye
gore daha ihmli bir seyir izlenebilir.

Protestolu Senetler:

13,4 Milyar TL

Hisan 2026 itibariyla dnceki yila gére
%117 oraninda bir artig
gostermistir.

Karsiliksiz Gekler:
26,3 Milyar TL

— Nisan 2026 itibariyla 6nceki yila gore
%29 oraninda artig kaydedilmistir.
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Soru, Goriis, Oneri ve Elestirileriniz icin Liitfen:
konomikarastirmalar@zir: nk.com.tr - +90 216 590 1018
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