Teknoloji ve Jeopolitik Baskilar

Teknoloji Devlerinde Sert Satiglar

Netflix'in gelir artiginda yavasglama sinyaili,
SpaceX'in Starship firlatma iptali ve Google’'in

Gemini 3.5 Pro modelindeki gecikmeler

teknoloji hisselerini asagi gekti.

Enerji ve Degerli Metaller

Jeopolitik Gerilim ve Enerji Endigeleri
ABD ve Iran arasindaki kargilikli saldirilar, Kérfez

sev

béliesinde barig umutlarini azaltarak petrol
iyati ve enerji fiyatlari tzerinde risk olugturdu.

™

Yapay Zeka ve Gip Sektorii Belirsizligi
Dev yatirimlarin karhiliga dénis suresine iligkin

endiseler ve asiri degerleme stpheleri,

dzellikle gip Ureticilerinin hisselerinde satig

baskisi yaratti.

Kliresel Borsa Performanslari

Bolge [ Endeks

Degisim Orani (%)

Nasdaq (ABD) -%2,90
S&P 500 (ABD) -%1,55
Dow Jones (ABD) -%0,93
DAX (Almanya) -%0,90
MIB 30 (italya) -%1,40
FTSE 100 (ingiltere) +%1,00
Kospi (Guney Kore) -%8,90
Nikkei (Japonya) -%6,44
Shanghai (Cin) -%5,81
\_ Hang Seng (Hong Kong) +%1,60 y

Altin ve Gumuste Kayip

Altinin ons fiyati %2,5 dagusle
4.017 USD'ye, gumusun ons fiyati
ise %6,6 dusugle 55,9 USD
seviyesine geriledi.

Avrupa Dogal Gaz
Fiyatlar

Para Politikasi Beklentilerindeki Donlisim

Savag Oncesi

Fed (ABD) Faiz Beklentisi

En az 1 adet faiz
artinmi (Ekim
ayi olasiligr %90)

N, S,
N N
= .

Eylul ayinda 25
baz puanlik artirm
(%90 olasilik)

ECB (Avrupa) Faiz Beklentisi

Savasg Oncesi

Brent Petrol: 88,1 USD (+%15,9)

Haftalk bazda son 19 haftanin en
hizl yUkselisi kaydedilerek sevkiyat
endigeleri fiyatlara yansidi.

Savag éncesi 32 EUR/MW olan
fiyatlar, 60,2 EUR/MW
seviyelerinde seyrederek savas
basglangicina gore %88 artig
gbsterdi.

Savas éncesi 2 adet 25 baz puanlik Yilin geri kalani igin indirim beklentisi

indirim beklenirken, bugun yilin geri
kalani igin en az 1 adet faiz artirimi
fiyatlaniyor (Ekim ay olasilig %90).

yerini faiz artinmina birakti; Eylal
ayinda 25 baz puanlik artirim %90
olasilikla bekleniyor.
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Dliinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

GUNCEL PiYASA VERILERI
VE GOSTERGELER
i ENERJi VE DEGERLI METALLER
E Brent Petrol: m USD
A Dogalgaz: m EUR
A awnons: (KRS uso
g% Gram Altin: m TL
) GUmus: USD
DOVIZ VE PARITE
Dolar/TL; 47,18
Euro/TL;

Dolar Endeksi:

EUR/USD:

100,7

PO

BORSALAR VE KRIPTO VARLIKLAR
44 sisTioo:

puan

@ Bitcoin:; Y R:y13 USD
Ao o

Ny

i |

CIN'IN BUYUME
PERFORMANSI
2026 2. Geyrek Buyumesi %4,3

EHedefin Altinda); Sanayi Uretimi
%5,3) Guglu, i Talep Zayif

KURESEL MAKROEKONOMIK STRATEJIK VE JEOPOLITIK
KARSILASTIRMA GELISMELER
BOLGESEL ENFLASYON VE FAiZ GORUNUMU (" #  HURMUZ BOGAZI VE h

VAR Faiz %3,75
NIV XY Faiz %2,25
IEANE Foiz %3,0

ABD ENFLASYON
DETAYLARI

Manset TUFE %3,5'e Geriledi
(%4,2'den); Benzin Fiyatlarindaki
%9,7'lik Dugts Temel Belirleyici

\‘l

M. TiCARET POLITIKASI

ABD, Kargo Gemileri icin Planlanan %20
Gegis Ucretini Iptal Etti; Korfez Ulkeleriyle
Yatirim Anlagmalarina Odaklandi

kY FED'iN YAPAY ZEKA VE
POLITIKA ANALizi

Fed Bagkani Warsh: Yapay Zeka Kisa
Vadede Enflasyonist (Talep Artigi), Uzun
Vadede Dezenflasyonist (Verimiilik Etkisi)

@

TEKNOLOJi BILANGOLARI

Alphabet (Google), Tesla ve Intel 2.
Geyrek Sonuclarini Agiklayacak;
Alphabet’in Yapay Zeka Harcamalari
Takip Edilecek D

HAFTALIK GUNDEM TAKVIMI

-~ la AVRUPA VE INGILTERE

ABD GUNDEMI .1 GUNDEMI

AVRUPA CUMA
VERILERI

Pergembe: Haftalik Yeni
Issizlik Maagl Basvurulari

Cuma: S&P Global
Imalat/Hizmet PMI Oncu
Verileri, Yeni Konut Satiglari

M

Sali: Aimanya ZEW Endeksleri
Carsamba: ingiltere TUFE

Pergsembe: ECB Faiz Karari,
Lagarde Konugmasi,
Euro Bélgesi Tuketici Glveni

ad

Cuma: HCOB imalat/
Hizmet PMI Verileri,
Almanya GfK Tlketici
Guveni Verisi
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Turkiye Ekonomisi: Glncel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

Finansal Géstergeler ve Destek Paketleri

y
[ Merkez Bankasi
‘* “‘ Brut Rezervleri:

1633
lelyar usD
Y < B
1Trilyon TL B )
Yatirim ve imalat / 96.2milyar i 67,1 milyar
dolar altin dolar doviz

Destegi

CDS ve Tahvil Faizleri

imalat sanayisine
250 milyar TL

239

o

kredi
750 milyar TL
QNI yatinm avans
s kredisi
2 Yillik 5Yilik 10 Yillk
Tahvil Tahvil Tahvil

Kredi Derecelendirme
Kuruluglari: Mevcut Durum

Fitch N ¥
Ratings BB Duragan

S&P BB- Duragan
Moody's Ba3 Duragan

Fitch Ratings
Makroekonomik Beklentiler

ol = @

Enflasyon ve
Blyiime Tahminleri Rezerv Hedefi
2026: %2,8 2026 Sonu Enflasyon:
0,
2027: %4,4 %29,5
Potansiyel BiyGme Orant: 2026 Sony BrUt Rezervler:
%4'e yakin 167 Milyar Dolar

Haftalik Ekonomik Takvim (20 Temmuz Haftasi)

%41,49 %38 89 . Pazartesi & Gargamba: Persembe: TCMB
%34,43 Guven Endeksleri PPK Toplantisi

<O

Pazartesi: TCMB Piyasa
Katilimcilan Anketi

gar§umba: Reel Sektor
Guven Endeksi ve
Kapasite Kullanim Orani

TUketici GUveni

Cuma: Enflasyon

Beklentileri ve Moody's

Sektorel/Hanehalki

Endeksi Enflasyon Beklentileri
TCMB Faiz % Moody's Kredi Notu
Karar E Degerlendirmesi
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Turkiye Ekonomisi: Gluincel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

BUYUME VE EKONOMIK AKTIVITE

%2,5

Yillik Bilyime (2026 C1)

2025 yili genelindeki %3,6'ik
biiylimenin ardindan ekonomik
aktivitede bir yavaslama
gozlenmektedir.

2 Imalat PMI 47,1
(g Seviyesine
%’ O Geriledi

Haziran ayinda esik degerin altinda

sanayi sektoriinde zayiflamaya
isaret etmektedir.

Kapasite Kullanim Orani

; '* o, Mevcut kapasite kullanimi, %76 olan
n m /074'3 ortalamanin altinda seyretmektedir.

Politika Faizi

%37

Seviyesinde Sabit

TCMB 11 Haziran toplantisinda
faizi degistirmezken, bir sonraki
toplanti 23 Temmuz'dadir.

2026 YIl Sonu Faiz
Beklentisi

%34,70

Piyasa katiimcilar faizlerin 24
ay sonunda %21,76'ya kadar
gerilemesini ongérmektedir.

IC TALEP VE SEKTOREL GOSTERGELER

ENFLASYON VE BEKLENTILER

y\ Konut Satiglarinda @
ﬁ E %39 Artig, Tasitta ¥ ‘
%20 Azahs Yillik TUFE a
I¢ talep bilesenlerinde konut sektorii giiglenirken, tagit O/ 3 2 11 “
ve beyaz esya satiglarinda daralma yaganmaktadr. (o] 7 Piyasa  Hanehalki
12 Ay Sonrasi Enflasyon
Turizmde Mevsimsel Beklentisi Farki

‘ "' Toparlanma

Mayis'ta ziyaretgi sayisi aylik %37,5
artsa da son 3 yilin en diisiik
Mayis verisi kaydedildi.

(ot

DIS DENGE, iSGUCU VE PiYASA GOSTERGELERI

Cari Acik S
@ GSYH %ra/m w IO$S|zI|k Orani
-%2,3 s %8.2
12 aylik kiimilatif agik 37 milyar  Giincel veriler, igsizligin tarihsel

usD en dusuk seviyelerine yakin
oldugunu gostermektedir.

Piyasalardaki Yabanci Payi Degisimi
Mevcut Pay (%) | 2025 Yil Sonu (%)
Tahvil Piyasasi Yabanci Payi %716 %7,60

Hisse Senedi Yabanci Payi %32,65 %35,80

Haziran ayi itibariyla aylk
enflasyon %0,99, yillik
UFE ise %28, 09 olarak

gergekle$m|§tlr

Piyasa katilimcilar %23,95
enflasyon beklerken,
hanehalki beklentisi %46,1
seviyesindedir.

BUTGE DENGESI

A Biitce
A Goriiniumunde
lyilesme
12 ayhk kiimilatif biitge agiginin

GSYH'ye orani %3,3'ten %2,6'ya
gerilemistir.

Haziran Ayi
Biitce Fazlasi

£
‘S 114 Milyar TL

Deprem harcamalari harig
tutuldugunda biitge aciginin GSYH
orani %1,7'ye dugmektedir.
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Bankacilik Sektorii: Giincel Gostergeler - 20 Temmuz Haftasi (10 Temmuz Verileri)

TEMEL BUYUKLUKLER VE KREDi KOMPOZISYONU

1/I{l E.LZ-F%E

Sektoriin Aktif Biiyiikliigii

Mayis 2026 itibariyla aktif toplami yilsonuna
gore %10,3 oraninda biiyiime kaydetti.

imalat sanayinin %32,3

Mevduat Yapisinda pay ile 6ncd rol, reel sektor
w finansmanini
TL BaSKmIIgI desteklemektedir.

Ticari Krediler
Sektoriin Ana Tasltyicisi
(%75,1Pay)

L YP
Mevduat Mevduat
(%619) | | (%381)

Kredi Bilyiime Oranlari

13 Haftalik
Arindirilmis Degisim

Yiliklandiriimis

Kredi Turi

10,3 Trilyon TL'ye
Yiikseldi

Fon biyikltgu yilsonuna
gore %21,1artarak fonlama

Bliylime
Toplam Krediler %34,4 %23,0
Ticari Krediler %32,9 %34,3
Bireysel Krediler 7%39,4 7%31,5

RISK YONETIMi VE AKTIF KALITESI

Takipteki Alacak Orani

Toplamda %2,8

Risk Yogunlagmasi: Bireysel Kredi Kartlari
(%5,0), Ihtiyac Kredileri (%5,6)

C

Reel Sektorde Hassas Denge

Protesto Edilen
Senetler:
W 7.1 Milyar TL

YATIRIM FONLARI VE GELECEK PROJEKSIYONU

Stratejik Odak:
Kaliteli Buyiime
Gelecekte yiiksek hacim

yerine, proaktif risk yonetimi
O ve dijital is modelleri 6n

plana gikacaktir.

Konkordato Sayilarinda

limhi Seyir
@ 807 Firmaiiis ay)
Artis hizi gegen yila gore

yavasladi

Yatirnm Fonlari

yapisini gesitlendirdi.
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“ﬁ Ziraat Bankasi

Ekonomik Arastirmalar

Soru, Goriis, Oneri ve Elestirileriniz icin Liitfen:
konomikarastirmalar@ziraatbank.com.tr - +90 216 590 1018
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