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KURESEL BORSALARDA HAFTALIK DEGISIMLER

ABD Piyasalari
Avrupa Borsalari Asya Borsalari

n DAX +%1,17 Hang Seng +%1,63
e FTSE 100 +%1,31 Shanghai +%1,33
Reds Kots CAC 40 +%0,40 Nikkei +%0,73

MiIB 30 -%0,15 Kospi -%1,91

ENERJI VE EMTIA PiYASASI

Brent Petrol Fiyati

/ 96,8 USD

Yapay zeka rallisine dair ECB'nin faizleri sabit
endiseler ve ticaret gerilimleri birakmasi ve ingiltere
sebebiyle teknoloji agirlikli enflasyonunun beklenti alti
Nasdaqg endeksinde sert kalmasiyla italya haric alicili
dusus goruldu. bir seyir izlendi.

Yapay zeka yatirimlarinin
artacagi beklentisi bolgede
genel yukselisi desteklerken
Guney Kore negatif ayristi.

EKONOMI YONETIMIi VE TAHVIL PiYASASI

Merkez Bankalari ABD Tahvil Faizleri
Beklenti Degisimi (Zirve Seviyeler)
v 2 Yilhk 191@:;«

ihk: %4,
X . %4,33
&
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Indirim Beklentisi Birakti

Fed ve ECB'den Simdi yilin geri 2 yillik tahvil faizi %4,38 ile Subat

2026 icin 2 adet kalaninda en az 1 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeyi
faiz indirimi adet faiz artinmi test ederken, 10 yillik tahvil 17 ayin
beklenirken fiyatlaniyor. zirvesine (%4,72) yaklasti.

(Savas Oncesi) (Giincel)

(Haftalik %9,9 Artis)

Orta Dogu'daki gerilimin

enerji arz glizergahlarina s ! »
yayilma riskiyle 21 |
Mayis'tan bu yana ilk
kez 100 USD seviyesi
test edildi.

Ons Altin

/ 4.053 USD

(Haftalik %0,9 Artis)

Dolar endeksinin
guclenmesine ragmen
artan kiiresel ticaret
M B gerilimleri altina olan
talebi destekledi.

Avrupa Dogal Gaz
Fiyatlari

Gincel:
i 58,1 EUR/MW
Savas Oncesi:
32 EUR/MW

Fiyatlar 9 Mart'ta 69,5 EUR
seviyesini test etmisti; su an
savas baslangicina gore
%82 artis seviyesindedir.

PIYASALARI BASKILAYAN TEMEL FAKTORLER

Jeopolitik ve Ticari Riskler
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Enerji Arzi ve Yeni Giimriik Vergileri
Hiirmiiz ve Babiilmendep Bogazlarindaki enerji
arz riski ile ABD'nin 60 ticaret ortagina
uygulayacad yeni tarifeler piyasalari baskiladi.

Trump‘in AB Qlklsl
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AB Teknoloji $|rketler|ne
Ticaret Sorusturmasi
Trump'in AB'ye yonelik tarife ve sorusturma
aciklamalari teknoloji hisselerindeki diisiist
hizlandiran ana etken oldu.
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Finansal Géstergeler ve Piyasa Verileri
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Emtia ve Ener;ji Fiyatlari Kiymetli Madenler ve Kripto

Déviz Kurlari ve Endeksler

Brent petrol 91,3 USD Dolar/TL 47,36 Altin ONS 4.096 USD
Dogalgaz 58,1 EUR Euro/TL 54,10 Gram altin 6.238 TL
Gumdus 59,5 USD Dolar endeksi 101,2 Bitcoin 65.426 USD
EUR/USD paritesi  1,1413
I »I Borsa istanbul
dd i
BISTI00 endeksi haftayi 13.944 puanla tamamlamigtir.
Merkez Bankalari ve Ticaret Politikalari
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|/ o e
A g o
ECB’den $ahin Mesajlar Trump Yonetimive Yeni  Japonya'da Enflasyon Artigi
Mevduat faizi %2,25'te sabit; Gumrik Tarifeleri Enerji maliyetleri ve zayif yen
Lagarde, eylll faiz artinmi Yaklagik 60 ekonomiye ile manget enflasyon %1,7'ye

yUkseldi, BOJ faiz artinm

sinyali verdi.
ihtimali canli.

%10-%12,5 arasi yeni ithalat

vergileri getirildi.
~ ilag Uretiminde ABD Sarti

iz sviyes (1)
|
ABD 35

m ABD'ye Uretim tagimayan ) 3,75
jenerik ilag sirketlerine ;
a 2028'den tibaren %100, & S S

2029'dan itibaren %200 vergi.  Avrupa 28 2,25

Haftalik Giindem ve Onemli Veriler

XD

Avrupa ve Asya
Gundemi

ABD Giindemi

Pzt: Dayanikl mal siparigleri
Sali: Tlketici gliveni

Gars: Fed (FOMC) toplantisi
Pers: GSYH buylime, PCE verileri
Cuma: Michigan tlketici gtiveni

Teknoloji Devlerinin
Bilancolari

ABD’de Microsoft, Meta,
Amazon ve Apple'in ikinci
ceyrek bilango sonuglari

izlenecek.

Pers: Euro Bélgesi GSYH,
BoE faiz karari
Cuma: Cin PMI verileri,
Japonya MB (BOJ)
faiz karari

Jeopolitik Riskler ve Enerji Glvenligi
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Enerji Arzinda iki Gegis
Noktasi Riski
Hurmuz ve Babulmendep
bogazlarindaki gemi trafigi
riski kuresel enerji arzini
tehdit etmektedir.

Aramco Petrol
Tesislerine Saldiri

ABD-iran Gatigmasi ve
Yeni Cepheler

ABD Tebriz yakinlarini vurdu,
iran Kuveyt ve Urdiin'deki
ABD tesislerine karsilik verdi;
diplomatik ¢ézim zayifliyor.

Husiler, Suudi Arabistan’in
Yenbu ve Jizan
bdlgelerindeki petrol

_ komplekslerini flze ve
IHA"larla vurdugunu bildirdi.
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ENFLASYON BEKLENTILERI VE HEDEFLER

Hanehalki Beklentisinde 6,6 Puanlik iyilesme

Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi son ii¢ ayda

toplam 6,6 puan geriledi.

Reel Sektor Beklentisi 1,2 Puan Diistu

Bakan Simsek, jeopolitik risklere ragmen reel sektoriin enflasyon
tahminlerinde 1,2 puanlik bir iyilesme kaydedildigini belirtti.

Nihai Hedef Kalici Refah Artigi

Uygulanan politikalarla yiiksek katma degerli tretim, makroekonomik
istikrar ve surdirtlebilir biilyime hedeflenmektedir.

REZERVLER VE PiYASA GOSTERGELERI

Ddviz: 65,4
Milyar USD
Toplam
Rezerv:160,5
Milyar USD
Altin: 95,1
Milyar USD

o
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Swap Haric Net Rezervler
Temmuz ortasi itibariyla swap

hari¢ net rezervler yaklasik 37,7
milyar dolar diizeyindedir.

CDS ve Tahvil Faizleri
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS primi 246
seviyesinde; 2, 5 ve 10 yillik

gosterge tahvil faizleri sirasiyla
%42,31, %39,43 ve %35,25'tir.

KREDI NOTLARI VE GORUNUM

0
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Moody’s: Ba3 [ Duragan Fitch: BB- [ Duragan S&P: BB- [ Duragan
Temmuz 2025'te notu B1'den Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi S&P Global, 17 Nisan
Ba3'e yiikselten Moody's, 25 notunu BB- ve goriinimiini degerlendirmesi itibariyla kredi
Temmuz toplantisinda notu ve duragan olarak korumaktadir. notunu BB- ve goriiniimii duragan
duragan gorliniimii sabit birakt. seviyesinde tutmaktadir.

MOODY’S EKONOMiK ONGORULERI (2025-2027)
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BlylUme Tahminleri: Dezenflasyon Bltge ve Borg
%3,6'dan %3,4'e Patikasi GoOrinimi
2025'te %3,6 olan Enflasyonun 2026 sonunda Genel yonetim borg yiikii %23,7
reel biiyiimenin, zayif dis talep %29'a, 2027 sonunda ise %24'e ile diisiik seviyede kalirken,
nedeniyle 2026'da %3,4'e hafif gerilemesi bekleniyor. biitce aciginin 2026'da %3,5
yavaslamasi 6ngdriiliiyor. olmasi bekleniyor.

HAFTANIN EKONOMIK GUNDEMI (27 TEMMUZ HAFTASI)

a'am'a a'am'a a'am'a
Pazartesi: Giiven Persembe: is Giicii ve Cuma: Dig Ticaret ve
Endeksleri Ekonomi Turizm
Temmuz ayi sektorel giiven Haziran ayi is giicii istatistikleri Haziran ayi dis ticaret dengesi ve
endeksleri takip edilecek. ve Temmuz ayi ekonomik giiven gelen yabanci ziyaretgi sayisi

endeksi agiklanacak. istatistikleri yayimlanacak.
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Buylume ve Reel Sektor

2,5%

2026 Yili 1. Geyrek Bliyumesi

Yillik bazda yavaslama (2025: %3,6).
Yil sonu beklentisi: %3,1.

Sanayi Uretimi: %0
(villik, Yatay)

Kapasite Kullanimi: %73,8
E (Tarihsel Ort. %76 Altinda)

f/ . imalat PMI
471 (Haziran, Zayiflama)

o T <o Biyimeyekatk

(Tuketlm Talebi) (Dis Talep) (1. Qeyrek

Para Politikasi ve Enflasyon

3 7 o O TUFE: UFE:
11 %32, %28,09
/o Y (Yillik, Aylik (Yillk, Aylik
TCMB Politika Faizi %0,99 %1,80

(23 Temmuz, Sabit) / :
Ust Bant: %40, Alt Bant: %35,5 (O) Enflasyon Ara Hedefi: %24

| Dénem | Beklenen Politika Faizi Beklenen TUFE

2026 Yil Sonu %34,70 %29,21
12 Ay Sonrasi %29,44 %23,95
2027 Yil Sonu %25,81 %21,47
24 Ay Sonrasi %21,76 %17,83

Tuketim, Gliven ve Turizm

{5\ +39% @y -20% [&) -7.2%

(Konut Satiglari, Aylik) — (Tasit Satiglari, Aylik)

(Beyaz Esya Satiglari, Aylik)

Turizm (Mayis): 4,9 Milyon Yabanci Ziyaretgi
(+37,5% Aylik, -3,6% Yillik)

2]

/ Guiven Endeksleri: Haziran'da artig, 2. Ceyrekte
1. Ceyrege gobre gerileme

Dig Denge ve Kamu Maliyesi

o Bltce Dengesi:
= / AT Pl -t Haziran'da 114 Milyar TL Fazla.
[/ (o h- 12 Aylik Kimulatif Agik/GSYH:

== %2,6 (iyil
Cari Agik [ GSYH Orani 2,6 (lyilesme)
12 Aylik Kimulatif Agik: 37 Milyar USD

(Tarihsel Ort. %3,6 Altinda) “’
Hisse Senedi Piyasasi

8,2%
O & . o :
‘. %32,2
(2025 Sonu Verisi: %35,8)

Tahvil Piyasast: %7,1
(2025 Sonu Verisi: %7 6)

Igsizlik Orani
(Tarinsel En Dustik Seviyelere Yakin)



Bankacilik Sektori: Gincel Gostergeler - 27 Temmuz Haftasi (17 Temmuz Verileri)

Temel Finansal Biytiklikler

Toplam Aktif
Biiyiikliigii:

51.761

Toplam
Mevduat:

30.567
Milyar TL

Yilsonuna gore

%11,6 Artig

(17 Temmuz itibariyla)

Milyar TL

Yilsonuna gore

%10,3 Biyiime
(Mayis 2026 verilerine gore)

3. Risk Profil ve Aktif Kalitesi

Takip Oranlarinda Dogal Artig Egilimi

Makroekonomik kosullar nedeniyle risk
gostergelerinde artis gozlenmektedir; toplam
takipteki alacak orani %2,9 seviyesindedir.

Segment Bazl Takip Oranlari

Ticari:
%2,3

En Riskli Alanlar: ihtiyag ve Kredi Kartlari

ihtiyac kredilerinde takip orani %5,8, bireysel kredi
kartlarinda ise %5,2 ile sektor ortalamasinin
tizerindedir.

Bireysel:
%4.8

Toplam
Krediler:

26.749

0z Kaynaklar:

4.467
Milyar TL

Milyar TL

Yilsonuna gore

%1,5 Arti
(Mayis 2026 itibariyla)

Yilsonuna gore

%16,9 Yiikselis

(17 Temmuz verilerine gore)

Konkordato Verilerinde llimh Seyir
2025:

2.948 Adet Haziran 2026:
1000 Adet

Artis hizi gecen yila gore daha ihmli bir patikadadir.

Protestolu Senet ve Karsiliksiz Gekler (Mayis 2026)

Protestolu Senetler: 7,1 Milyar TL (%10 Artig)
Karsiliksiz Cekler: 18,2 Milyar TL (%12,2 Artis)

2. Kredi Bliyiime Hizlari ve Dagilimi

Kredi Kompozisyonunda Ticari Agirhik

Bireysel
Krediler: %24,7

Bireysel Kredilerde Hizh Biiyiime

Yilliklandiriimis %32,9 (13 haftalik ortalama %30,8)
biiyime ile en hizli artig gosteren segmenttir.

Ticari Kredilerde Dengeli Seyir

Yilliklandiriimis %29,5 biiyiirken, kur etkisi hari¢
13 haftalik ortalama biiyiime %30,3 olarak
gerceklesmistir.

Ticari
Krediler: %75,3

Ticari Kredi Sektorel Dagilim
imalat Sanayii: %32,3

I Ticoret:%16,5
I irscot: %9,2
I T %77

4. Mevduat Yapisi ve Yatirim Fonlari

Mevduatta TL Dominansi Yatinnm Fonlarina Giiglii Gegis

Toplam yatinm fonlari 10,4 trilyon TL'ye ulasarak
yllsonuna gore %22,6 (1,9 trilyon TL) biiyiime
kaydetmistir.

TL Mevduat:

Para Piyasasi Fonlari Biiyiimesi

Para piyasasi fonlari 3,3 trilyon TL seviyesine
ulagarak %28,2 ile fon kategorileri arasinda en
yiiksek buytime oranlarindan birini yakalamistir.

%61,9

YP Mevduat:
%38,1
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